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 ( 2ישנתח דו  

    תצמודו   תשואות  –     בונדלת    & ( )!( 00)    לאל סהר
  Harel Sal )00((!)  Tel Bond  - Yields CPI Linked  IL 

    מנותן נאקר

   ( 2260511  :הסרוספר במ)

 א':רק פ  

 :  קרןל ה שרייםעיקנים אפיימ
 . הרוסג קרן :  קרןה  סוג
 .  הועקב דד, בריביתמות דומ צחברות"ח אגה, רמהוות רחב -ארץ "ח באג:  רסוםן בפרקהוג וסי
  סל. ן רקה ינהן רקה
  וץ. חך ר עותריינלת בגבומן רקיא הן רקה
  הרוטפ:  סמהול לסמ

 
  ,קרןלם הנוגעים אירועית אודות חובדוטף שון פאובן דכעתהלש י. הזי תשנח בדות חרא יןצון כם אא אל, 30..259  םולין נכו ה זי תשנח בדוג צמוהדע מיה1(

  תובתושכערך ת יירונת שורשל ט טרנינאהתר אבם מיספרתמה, קרןהשל ם ייפסהכת חובדות רבול, סףנודע מיבן וכן מאולנן קרההל מנל
www.magna.isa.gov.il קרןהשל ה תאשותת אם איטבמהן קרהת חידויי חירמבם ייינושהחר א טףשון פאובקוב עוי לצ, ר כןמו. כ(ה"צפההתר א": הלן)ל.   

ם קיחזמוהם סיהנכת מישר, נייוצח( DAESPR SKA-BID)ה מכירוה ניקת קודופשל ט טוציח וומר, קרןהשל ( INAV)י בטיקינדיאן הוגי וושת אודודע מי  ►
  ת אודון וכ, םניתשמהול יני מדן נגנומם ייקן קרבשככל ה מוראהה ערצולחוץ מ אום ניתשמההול ניהי מדת ערצובן קרהם קומי, םהתיקולושמון קרב

 שור:קיבא במו, םניחרואהם שיחודה  12-בן קרב)  ecnreeffiD gnikcraT)ה בקיעהש פרהו( rrroE gnikcraT)ה בקיעה תטעועור שי
https://chart.bursagraph.co.il/funds.shtml?m=8. 

5220- : אתמכסאפר סמ)קיף שתהת אה צפההתר אבן קרההל מנם ספר  28..52024 ם יוב. הצפההתר אבם ספרתמהקיף שתי פלציבור לת צעומון קרהת חידוי    2(
 (. קיף"שתה": הלן)ל (297780-30

  . תיומנה לפשיחן קרבה היתא ל  - 0 &
 . ץוחבע טמה לפשיחן קרבה היתא ל   - 0
 .הלןת לאבמוהן קרהשל ת קעושההת יוינמדף לכפובהכל ו
 :  קרןהם שב( )! מןסיהת ללהכ  -

ה עקשה ג בדירון ינאשח אג"לה פשיחמבע הנו איאשר וןסיכלה פשיחה בצר ויוהלה וישע, השלת קעושהה תיוינמדי פעל  כי, יןמצין קרה םשבה אקרי מןסי
  םע ם נימנ אשר םגידיאתת צעומאבו אם ע םבנגזרית עילופמ או( הלןלן תדרהג)כאל ישרלה קזית טולונת ברוחל שח אג"לה פשיחמו א( הלןלן תדרהג)כ

  אליישרה סבורבר חת צעומאבאל שהושחוץ ערך ייר ני וושמו א, מוראכם גידיאתצל את ונוקדפום נימזומת קדפהמו א, הנישהי אאשרהן סיכות צקבו
  םעורישיבו את סיבובנ, ("הנישהה צבוקבם ריקברוום קיבנל הפשיח": הלן)לה שונאהרי אאשרהן סיכות צקבובם עיקבוהם איתנהעל ה עונו ינאשר א
  : םאיבה
 עורשיה - אלישרה לקזי תטולו נתברוחשל ח אג"או לה עקשהג בדירו נןאישח אג"ה לפשוחת יוהה לוישען קרה, קרןהשל ת קעושהה תיוינמדי פעל שר אכ
 עורשי   עלת עלולי שוע הנישהה צקבובם קריברוום קיבנלה פשיחואל ישרלה קזית טולונת ברוחשל ח אג"ל, העקשהג דרובן ינאשח אג"לה פשיחשל כולל ה
  ; קרןהשל ה פשיחהפרופיל מה לכעו, תיומנקרן להשל י במרהה פשיחה
  ה:צפהת מלעצורך ל 3ג סון קרב

  וישעה נישהה צקבובם קריברוום קיבנלה פשיחהעור שיון קרהי סנכי וושמ  10% על ת עלול וישע םויסמה נישהה צקבובקר ברוו אק בנלה פשיחהעור שי
  ; (תיומנן לרקהשל ה פשיחהפרופיל קשר לא ללהכל )ון קרה סיי נכוושמ 20%על ת עלול
  ה:צפהת מלעצורך ל 4ג סוו א 1ג סון קרב

   (;תיומנקרן להשל ה פשיחהפרופיל קשר לא לל) ן קרהי ס נכוישומ 10%על ת עלווי לשעה נישהה צקבוב ם קריברואו ל ם קיבנה לפשיחהעור שי
 ה: זיןענל
 .יאאשרי סיכונ ודיטוסקי סיכונבר בדם נימאהנ ותקרנוהי הלמנה לאהורח לפסבנה תדרהגכ - ה"ישנו אה שונאאי ראשרן סיכות צבוק"
  ,ללכת מדורגון ינאשו או לקביל מג ודירו א( סינומ  BBB)  -BBB  -מוך מנג ירובדת דרגמה ברחי ידעל ת מדורגוהחוב ת אגרו  -  ה"עקשהג בדירון ינאשח אג""
  אוו לקביל מג דירו או (סינומ  BBB)  -BBB ג בדירות דרגמה ברחי ידעל ת ורגמדהחוץ ת ינמדי ידעל  אואל ישרת ינמדי ידעל ו קפהונשחוב  תאגרוט עמל

    .מנומה דירוג גבו
 בילקמג דירו או( לוקביל מ דירוגו אס ינומ  liAA כולל  אלו ינהי)ד  liAA ג בדירו בחו תאגרוט עמל, בחו תאגרו  - ל"אישרלה קזי תטולונ תברוחשל ח אג""
 . (הלןה לתדרהג )כאלישרה לקזית טול נהברחי על ידו קפהונש, מנומה ו דירוג גבואו ל
 אל;ישרלחוץ מ אהוה תאגדותהם קומ אל;ישרב חרסמל תמושורה שלחוב  תאגרו ה:אלכל ה לגבי םמיייקתמשה ברח  -  אל"ישרלה קזי תטולנה ברח"

 וןטוריקריו"ר די)ה  שלעילפיו"ר ו אה  שלכלליההל מנהשה ברחו אה יר זיןענ. לאלשרחוץ לימם ייקתמה קיסעהול ני; אלישרבציבור עו לצהוא ה לתייומנ
 .אלישרבה קיסעהול נישה ברחכ, אלרשיי בשתום הה שלן יוטורקהדירי ברחת רבימו, אלשריושב תא הו( המשר  0%5 ל עה לעוהעור שיבו קידפתבק סעמוה
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   .3 וג ס:  ההפצמלת  עורךן לצרקהוג ס
 נ.  ע"שדחקל ש 1 :קרןהות ד יחיובותקו נע בטבמה
  הסרובבחר סמבלא ש הקרן,הל מנלן ופדיות ארוהן מתובת ודיחימנת זהב קרןלו מלושיש וןפדימלת וע הרציילת מע

    רסה"(והבמ )"יב בע"אב-  לבתך ר עיירותנל

   .הדהיחי רמחימ %1.0: קרןהות דיחישל ה דהיחימחיר לסף וותתשה, רציהימלת ע
 . וןהפדי רמחימ 10.%   ן:רקהות ד יחילשן ו הפדירמחימ הכותנשן, ו הפדילתמע

 .  קרןמחירים בוב שום חי ילכבן ולפדיות תנן נירקהות דיחי

  (.- 7.10) %- 9.40  %–   903-24.0.11..25  :הופקבתה סרוה בברחימלה דיחיה ויושן שביים שרהפהוח וט

 . %62.00  –   903-24.0.11..25  :הופקבתה סרוה בברחימלה דהיחיי וושן שביע וצממהש רהפה

   : רןהקהל ר מנשכ

  . קרןהי סכל נשע וצממהי נתשה י קהנ י וושהמ 5.20  %: קרןעים בוקבהול ההניי מד

 קרן.הי סכל נש  קיהנ י וושהמ .  : %050 יים(לשליו אים ובי)חי   קרןב   תניםשמה   לוההני   מיד

   . קרןהי סכל נשע וצממהי נתשה י ק הנויושהמ .%010 : אמןר הנשכ

   :סדי"(ומ)"   סדיומים רחאי פסכהל זר למנחה

 ו ינאשי דסומי דיעל ועל בפו מלוששייים, אפקטיבהן, מאהנ רכשור יעשספת ובתים ועקבהול ההניי מדור יעש)א(
  ינתשה קי הנווישהמ  0%ו ינהן, רקההל מנמלקבל י אכזוא השזר חההחר אלן, להל( )ג-)ב(ק ס"בים טרומפהמ
    קרן.הי סכל נשע וצממה
  הקרן.י סכל נשע וצממהי נתשה קיהני וושהמ 5.20  %– ן רקים בועקבהל וההניי מדשל זר חההור יעש

 קרן.הי סכל נשע וצממה השנתיי קהני וושהמ %10.0 – ן רקן במא הנרכששל זר חההור יעש

 רזחההחר אלן, רקהל מנ והינשי דסומ ידיעל ועל בפו מלושישים יביטקאפהים ועקבהול ההניי מדור יעש)ב(
  ן. רקהי סכל נשע וצממהי נתשהי קהני וושהמ 0% ו הינן, רקההל מנמי לקבל אכזוא הש

 אוהשי דסומי דיעל ועל בפו מלוששייים, אפקטיבהן, מאהנכר שור יעשספת ובתים ועקבהול ההניי מדור יעש)ג(
  עוצממה השנתיי ק הנווישהמ 0% נו הי הקרן,הל מנמ לקבל כאיז אוהשזר חהה רחאל הקרן,הל מנלור שקצד 

    הקרן.י סכל נש
ה נשה ינה הקרן,ות דיחיבו קתזחהן בגי קרןההל מנמור מאכ רזחה שורדלי אשרי דסומ היהי הבית רבמה הופקהת
י אכזי דסומ ההיילא ה רומאהית רבמהה ופקהתוף לחחר אלי כ בזה,הר ובמזר. חההש קומבו רובעבש דוחהום מת

  ן. רקהות ד ביחיהרומאהו קתזחהן זר בגיחהלקבל 

 : ן קרת המטר
  הלןלים אובמו ותידואים טרשפ, ודותמצ  ואותשת-דבונתל   דדמבי ושינה  רויעשמ  רותזנגה ות אוצתשיג הל  נסותל
 . ן"רקהשל קב  המעסכ"נעיף סב

 ורה.מאהן רקהטרת מאת יג שהלן רקההל מנשל ות ייבח התשוםמיל ה לעזעיף סור במאן ב איה, כיזובהר במ
  רן: הקשל עות שקהה יניותמד  -  רה מטהשגת להרך הד
  ן:להל) ודותמצ  תואושת-דבונתל  דדמב וישינהור יעשמ זרותנגה וצאותתהשגת  והינן רקהשל  הדויעי     )1( )א(

  (. ד"דמה"
  מעתו הישיי כפ קה,חמן רקבות קעשהול הנידבר בך רעות ריינות שרות ארוהלאם בהתהל ותנן רקה )2(         

                 ת.לע
   וץ.חע טבמלה יפשחן רקה בהיא תל )3(  
  וןכסיצת וקבעם ים מננ נםשאיים רקורהבוים הבנקאיים דגיאהתלל כשל י ארשאן וכלסיה יפשחה   )4(   

 הקרן.י סכל נשי ק הנויושהמ %02 על הללא תעה שונארהי ארשאה
         

 @

 ראישאהן וכסיצת וקבעם ה מננו אינשים וסמקר ורבו אי אקנבאגיד תשל י ארשאן וכלסיה שיפחה )5( 
@ .קרןהי סכל נשי קהני וושהמ 10%  על הללא תעה שונארה

 
    תרמכיו   תני  קין  בג תמלו  עשלו   חקומל  ת  לגבו איש  רץמפי  .הקחמ ן קרשל ת חידוין תיוהקב ען קרהת חידוית צפהן גיבה צפהת מלעת לגבו אישרו ינא  ץמפי  

 .קרןה תחידוי
   תחדויומת אורהות חלוו לגבי, קשוה שי עועל ידן קרההל מנ לוןפדית אוהורן תמ ולתחידו יתמנהזס לחייתמו ינאלעיל מור אה. 
 ולוהיבנשת קרנובן קרההל מנ שכר תאה על יאיו לפעל , תקרנובהול ניי מת דאעלהן ייענרך לע תיירונת שוה רוותמלם אתהבעול פב לייחתהן קרההל מנ 

  חבדו  םאיבומה מוראהת יבוחיתהלם ייגחר יןענבם טיפר)  .השנבכל אר ינוב 1-ב ק רן קרב כרוש תאת עלוהל כליון קרההל מנ. תלנדריקה שנשל ה לכהמב
 .(037462-03-2016: אתמכסא 29..162ם יומ
 קיףשתא ל21ק פרב אום רניתשמהול ניי מון דמנגנבר בדט בר ופירוסהל .   

  "2018-חע"שתה, (תקוחמ תקרנו)ת מנואבנת ותפושמת קעושהת קנותבו תדרהגכ -"  סדימו םחריאי פסהל כמנ. 
 . אישרא נייכוסו ודיטסק ניסיכו ברבדם נימאהנ ותקרנוהי הלמנלה ארהוו אר  מנומה יגחר וה זעיףסן ניעל  @
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 && לא תהיה בקרן חשיפה לאג"ח שאינן בדירוג השקעה.  (  6)

 לא תוגבל החשיפה לאג"ח של חברות נטולות זיקה לישראל. (  7)
   . כפוף לאמור לעיל ולהוראות כל דין רשאי מנהל הקרן להשקיע את אמצעי הקרן על פי שיקול דעתו

 )האמור בס"ק )א( לסעיף זה לעיל כפוף לס"ק )ב( לסעיף זה להלן(. 
חריגה של השקעות הקרן ממדיניות ההשקעות של הקרן לא תחשב כהפרת החובה להשקיע את נכסי הקרן      ()ב

יראו   לפיהם לא  ערך  ניירות  בדין או בהוראות רשות  זו, אם נתקיימו התנאים הקבועים  בהתאם למדיניות 
   בחריגה זו הפרת הוראות הדין.

 הדרך שבה הקרן תנוהל: 
 תתבצע באמצעות ביצוע העסקאות המפורטות להלן, כולן או חלקן:   לאגרות החוב הנכללות במדדהחשיפה       )א(

 ( עסקאות באגרות החוב הנכללות במדד; 1)  
 ( עסקאות ביחידות של קרנות מחקות, לרבות קרנות סל, שנכס המעקב שלהן הינו המדד.2)  

)ב(      בכוונת מנהל הקרן לחשוף את הקרן לאגרות חוב הנכללות במדד בעיקר באמצעות ביצוע עסקאות באגרות  
 החוב הנכללות במדד. 

 עסקאות בבורסה בעבור הקרן היוצרות חשיפה למדד, עשויות להיות מבוצעות בשלב מסחר הנעילה בבורסה )ג( 
 (. TAL"שלב המסחר  ")להלן:   Trading At Last( TALו/או בשלב המסחר בשער הנעילה )

 מנהל הקרן אינו מתחייב לפעול כאמור בסעיף זה לעיל. 
 . צמודות תשואות-מדד תל בונד: נכס המעקב של הקרן 

  משיעור   הנגזרות  תוצאות  השגת  ייעודה  מחקה   קרן  של  ההשקעות  למדיניות  שבהתאם  סחורה  או  מדד  הוא  המעקב  נכס
 או במחירה. במחירו השינוי

הנסחרות    הקונצרניותאגרות החוב  כל  מתפרסם על ידי הבורסה, והוא כולל את  צמודות  תשואות    -מדד תל בונד  
נושאות ריבית קבועה, מדורגות על ידי ,  הצמודות למדד המחירים לצרכן  ,~  COCOלרבות אגרות חוב מסוג  ,  בבורסה

מינוס, או דירוג מקביל לו,  BBB, או דירוג מקביל לו, ולא יפחת מדירוג Aחברה מדרגת בדירוג שלא יעלה על דירוג 
 אגרות חוב.   59במדד האמור נכללות בתנאי הסף של המדד. עומדות  ובונד  -נכללות במאגר התלוה

  https://www.tase.co.il/he/market_data/index/714/aboutקישור לאתר האינטרנט הכולל מידע בנושא:
 : 30.9.25להלן מובאת רשימת עשר אגרות החוב שמשקלן במדד הינו הגבוה ביותר, נכון ליום  

 סקטור  משקל אגרת החוב במדד  שם אגרת החוב 

 בישראל  מניבנדל"ן  6.20% נכסים ובנ אגח י 

 בנייה  5.37% 8שכון ובי אגח 

 בנייה  4.95% אשטרום קב אגח ד 

 בחו"ל  מניבנדל"ן  4.04% ג'י סיטי אגח טז 

 אנרגיה  3.96% דליה אגח ב 

 בחו"ל  מניבנדל"ן  3.76% ג'י סיטי אגח יב 

 בחו"ל  מניבנדל"ן  3.65% ג'י סיטי אגח יג 

 בנייה  3.06% אשטרום קב אגח ה

 בחו"ל  מניבנדל"ן  3.01% ג'י סיטי אגח יד 

 אנרגיה  2.95% דליה אגח יא 

 

 
מינוס( או דירוג מקביל לו או שאינן מדורגות    BBB)  -BBB  -אגרות חוב המדורגות על ידי חברה מדרגת בדירוג נמוך מ –   "אג"ח שאינן בדירוג השקעה"    &&

מינוס( או דירוג מקביל   BBB)  BBB–כלל, למעט אגרות חוב שהונפקו על ידי מדינת ישראל או על ידי מדינת חוץ המדורגת על ידי חברה מדרגת בדירוג 
 לו או דירוג גבוה ממנו.  

או דירוג מדינת חוץ לדירוג הנמוך מדירוג המוחזקת בקרן  ירד דירוג אגרת חוב  בהתאם להוראות הדין שעתה בתוקף ובכפוף לאמור בהוראות האמורות,       
מהמועד   מינוס( ובשל כך חרגו השקעותיה ממדיניות ההשקעות שלה, יתאים מנהל הקרן את השקעות הקרן למדיניות ההשקעות לא יאוחר  BBBהשקעה )

 שנקבע לכך בהוראות הדין.  
 "אגרות חוב, למעט אגרות חוב בדירוג  - "אג"ח של חברות נטולות זיקה לישראלAAil  דהיינו לא כולל(AAil   או דירוג מקביל לו )מינוס או דירוג מקביל לו

 או דירוג גבוה ממנו, שהונפקו על ידי חברה נטולת זיקה לישראל )כהגדרתה להלן(.   
זיקה לישראל " נטולת  חברה שמתקיימים לגביה כל אלה: אגרות חוב שלה רשומות למסחר בישראל; מקום התאגדותה הוא מחוץ לישראל;   - "חברה 

רקטוריון מניותיה לא הוצעו לציבור בישראל; ניהול עסקיה מתקיים מחוץ לישראל. לענין זה יראו חברה שהמנהל הכללי שלה או יו"ר פעיל שלה )יו"ר די
 .משרה( הוא תושב ישראל, ומרבית חברי הדירקטוריון שלה הם תושבי ישראל, כחברה שניהול עסקיה בישראל  50%ולה על  המועסק בתפקידו בשיעור הע

    פי שיקול דעתו של מנהל הקרן בהתחשב -האמור בסעיף זה הינו על פי הערכת מנהל הקרן במועד עריכת דוח שנתי זה, והוא עשוי להשתנות מעת לעת על
 בשינויים בתנאי השוק ובהוראות הדין.

( היא אגרת חוב אשר עלולה בהתרחשות אירועים מסוימים להיות מומרת, כולה או חלקה,  Convertibles Contingent Bond)  CoCoחוב מסוג    אגרת  ~
 באופן כפוי למניות, או להימחק, כולה או חלקה, באופן כפוי.

http://#
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 גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה:  
גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן, העולים ממדיניות ההשקעות של הקרן, ממאפייני נכסיה של הקרן, מהשווקים  

 בהם נסחרים נכסי הקרן ומאופן ניהול השקעות הקרן:  
מובהר בזה, כי האמור בסעיף זה להלן מתייחס לגורמי סיכון הרלוונטיים לביצוע עסקאות, ככל שמנהל הקרן יבצען  

 בעבור הקרן, וכי אין באמור בסעיף זה להלן משום התחייבות לפעול כאמור בו.
 סיכון לאי השגת ייעודה של הקרן:

בשל כך שהקרן הינה קרן מחקה, העסקאות    -   TALו/או בשלב המסחר    ביצוע עסקאות בשלב מסחר הנעילה  )א(
ו/או בשלב המסחר    בבורסה, היוצרות חשיפה למדד, עשויות להיות מבוצעות בשלב מסחר הנעילה בבורסה

TALומדובר בשלב כל   שאורכיםמסחר    י. מאחר  יוכל לבצע את  ייתכן שמנהל הקרן לא  קצר ביותר,  זמן 
 העסקאות אותן ביקש לבצע בעבור הקרן. 

לא ניתן יהיה לבצע    TALו/או בשלב המסחר    מסחר הנעילה בבורסהיתכן ובשלב    -  קושי בביצוע עסקאות )ב( 
 תהיה   שלא  או  נמוכה  סחירות  ןבה  שתהיה  או,  כלכלי  מחיר  שהינו  במחיר  היוצרות חשיפה למדדעסקאות  

,  הקרן   בעבור  לבצע  ביקש  אותן   העסקאות  את  לבצע  שלא  אלו  במקרים  עשוי  הקרן  מנהל.  כלל  סחירות ןבה
    .חלקן או כולן

על אף שמנהל הקרן פועל על מנת שהעסקאות בבורסה,    -  ביצוע עסקאות במחיר שונה ממחיר השערוך )ג(
במחיר הנעילה שהינו המחיר הקובע בו מתבצע השערוך לצורך חישוב שווי  היוצרות חשיפה למדד תתבצענה  

יבוצעו העסקאות  היחידה יתכן שהמחיר בו  יהיה שונה מהמחיר הקובע בו יתבצע    בשלב מסחר הנעילה, 
 .  האמורהשערוך 

קרנות מחקות שנכס המעקב שלהן הינו המדד עשויות שלא לעקוב באופן מדויק    –החזקה בקרנות מחקות   )ד(
 אחר המדד, וזאת בין היתר, בשל כך שהחזקה בהן כרוכה בתשלום דמי ניהול ודמי נאמנות. 

יחידות קרנות סל שנכס המעקב שלהן הינו המדד עשויים    המכירה של  יומחיר הקניה   ימחיר  -   פער בציטוט  )ה( 
   שלא לשקף באופן מדויק את מחיר המדד.

שלא    שויעבמחירי יחידות של קרנות סל שנכס המעקב שלהן הינו המדד  שיעור השינוי היומי    -  פער מחירים )ו( 
    לשקף באופן מדויק את שיעור השינוי היומי במדד.

קיימות מגבלות הנובעות מכך שמנהל הקרן מתבסס לצורך ניהול השקעות הקרן על מידע    -  מידע על המדד )ז( 
 המתקבל מהבורסה לגבי המדד. 

הקרן עשויה להיות חשופה לנכסים שאינם יוצרים     - חשיפה לנכסים שאינם שאינם יוצרים חשיפה למדד  )ח(       
   .חשיפה למדד, בהתאם להוראת רשות ניירות ערך בדבר ניהול השקעות בקרן מחקה

   ( לסעיף זה לעיל עלול לפגוע ביכולתו של מנהל הקרן להשיג את ייעודה של הקרן.ח)-כל האמור בס"ק )א(
 סיכון אשראי:

מנהל הקרן עשוי מעת לעת להפקיד בעבור הקרן מזומנים ופקדונות בבנקים שאינם נמנים עם קבוצת סיכון האשראי 
הראשונה, לבצע בעבור הקרן עסקאות השאלת ניירות ערך באמצעות בנקים/ברוקרים שאינם נמנים עם קבוצת סיכון  

חשיפה היוצרת  בנגזרים  פעילות  הקרן  בעבור  ולבצע  הראשונה  שהינם   האשראי  שלישי  לצד  ו/או  נגדי  לצד 
 דבר העלול לחשוף את הקרן לסיכון אשראי של הבנק/הברוקר באמצעותו בוצעה העסקה.   -בנקים/ברוקרים כאמור  

 סיכון להגדלת התנודתיות של מחירי יחידות הקרן:

, הנכללות במדד תל את הקרן מעת לעת לאגרות חוב שמשך החיים הממוצע שלהן ארוך  יחשוףמנהל הקרן   (א)
. יצוין, כי ככל שמשך החיים של איגרת חוב ארוך יותר, כך רגישות מחיר האיגרת תשואות צמודות  -בונד

 לשינויים בנתונים מאקרו כלכליים גבוהה יותר. 

זיקה לישראלימנהל הקרן   (ב) תשואות    -, הנכללות במדד תל בונדחשוף את הקרן לאג"ח של חברות נטולות 
 ;^^ צמודות

בכוונת מנהל הקרן לבצע מעת לעת בעבור הקרן עסקות השאלת ניירות ערך, אך מנהל הקרן אינו מתחייב   (ג)
   לעשות כן.

כמפורט לעיל    CoCoבנכס המעקב של הקרן נכללות, בין היתר, אגרות חוב מסוג     –  CoCoאגרות חוב מסוג   (ד)
עלולה לגרום לתנודתיות גבוהה במחירי   CoCoבסעיף נכס המעקב של הקרן. השקעה באגרות חוב מסוג  

יחידות הקרן במצב של משבר בשוק ההון ו/או חדלות פירעון של מנפיק אגרות החוב מאחר ואגרות החוב  
בהשוואה   וזאת  בתשקיפן,  שנקבע  למנגנון  בהתאם  חלקן,  או  כולן  שיימחקו,  או  למניות  יומרו  האמורות 

עיל למחזיקי אגרות החוב יש זכות לקבל את כספם לפני  לאגרות חוב רגילות, שבמקרה של קשיים כאמור ל
 בעלי המניות. 

 חשיפת הקרן וביצוע העסקות כאמור בסעיף זה לעיל עלולים להגדיל את התנודתיות במחירי יחידות הקרן.  

 

 
  .ראו הוראה למנהלי הקרנות והנאמנים בדבר סיכוני קסטודי וסיכוני אשראי 

 לפרק זה לעיל.    ערת שולייםראו ה^^ 
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 סיכון מסחר בבורסה:  
 על אף שיפעל עושה שוק ביחידות הקרן: 

 )א(  ככל הנראה יחידות הקרן יסחרו בבורסה במחיר שאינו זהה לשווי היחידות;    
)ב(  אין כל וודאות, כי יהיו בכל עת קונים או מוכרים בבורסה במחירים התואמים את שווי היחידה של הקרן או        

 בכמות המבוקשת. 
 כללי:

הסיכון כמשמעותם גורמי  ניהולה  ולאופן  הקרן  להשקעות  ייחודיים  סיכון  גורמי  הינם  זה,  סעיף  מתייחס  אליהם   ,
ובין היתר אינם כוללים גורמי סיכון    ,יחידות הקרן  בהחזקת  הקשורים את כל גורמי הסיכון    ממציםאינם  והם    בתקנות,

 הקשורים ו/או הנובעים:  
ות ו/או ממערכות התפעול ו/או ממערכות הבקרה של  יחידות בקרן נאמנ  מהחזקת  ו/אוהשקעה בשוקי הון  מ   (1)

 השקעות הקרן. 
 ממאפייני הנכסים העולים מסיווג הקרן בפרסום. (  2)
 מנכסים שהקרן עשויה להיות חשופה אליהם ו/או מעסקאות שעשויות להתבצע בעבור הקרן, מעת לעת. ( 3)

 

הערכת מנהל הקרן האמורה לעיל את גורמי הסיכון הייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה הינה הערכה צופה פני 
עתיד, המתבססת על ידיעותיו של מנהל הקרן ועל האופן בו בכוונתו לנהל את השקעות הקרן, והכל נכון למועד  

 עריכת דוח שנתי זה. 

יובהר, כי ייתכן שבפועל יהיו גורמי סיכון שיהיו ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה, אשר לא נכללו בדוח שנתי 
 זה, וזאת בין היתר, בשל שינויים בדרך בה ינהל מנהל הקרן את השקעות הקרן, ו/או בשל שינויים ו/או  

התפתחויות בשווקים בהם פועלת הקרן, ו/או באופיים של הנכסים ו/או ההתחייבויות הכלולים בקרן ו/או שהקרן 
תהיה חשופה אליהם, ו/או בשל שינויים רגולטורים ו/או שינויים בסביבה הכלכלית ו/או שינויים בציפיות המשקיעים 

 לגבי השווקים בהם פועלת ו/או אליהם חשופה הקרן. 
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   ( 1לפי תקופות   - נתוני החשיפה של הקרן לנכסי  בסיס שונים    פרק ב': 
 

2024 
 ~ ( 3אגרות חוב   מטבע חוץ  ( 2מניות  

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

 ממוצע חשיפה  טווח חשיפה  ממוצע חשיפה  טווח חשיפה 

0.00% -0.00% 0.00% 0.00% -0.00% 0.00% 99.98%-101.51% 100.05% 
  (4נכסים עיקריים     (4נכסים עיקריים     (4נכסים עיקריים 

 ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

 ממוצע חשיפה  שם הנכס:

אג"ח הנכללות במדד      
  תשואות-תל בונד
 צמודות 

100.03% 

 
2530.9.-251.1. 

 ~ ( 3אגרות חוב  מטבע חוץ  ( 2מניות 
ממוצע   טווח חשיפה 

 חשיפה
ממוצע   טווח חשיפה 

 חשיפה
 ממוצע חשיפה  טווח חשיפה 

0.00% -0.00% 0.00% 0.00% -0.00% 0.00% 99.08%-100.26% 99.99% 
    (4נכסים עיקריים    (4נכסים עיקריים   (4נכסים עיקריים  

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

 ממוצע חשיפה  שם הנכס:

אג"ח הנכללות במדד      
תשואות  -תל בונד
 צמודות 

99.98% 

 
 

  

 
טווח החשיפה וממוצע החשיפה הינם לפי נתוני החשיפה של הקרן ליום המסחר האחרון בכל שבוע ומוצגים באחוזים מהשווי הנקי של נכסי הקרן.    (1

שווי היחידות שנמכרו   בניכוי( "יצירות " )  ביום המסחר האחרון בכל שבועשנרכשו   חידותהנתון של השווי הנקי של נכסי הקרן מביא בחשבון את שווי הי
 (." פדיונות " ) באותו מועד

 .נתוני החשיפה לאג"ח אינם מביאים בחשבון חשיפה לאג"ח שיצאה לפדיון )פדיון חלקי או פדיון מלא( מיום האקס ועד ליום התשלום בפועל  ~

( ואגרות חוב היוצרות חשיפה למניות, וכן נכסים נוספים הנכללים בהגדרת "מניות" בתקנות השקעות משותפות  commoditiesלרבות סחורות ) -מניות ( 2
 .2007 – בנאמנות )סיווג קרנות לצורך פרסום(, התשס"ח

 למעט אגרות חוב היוצרות חשיפה למניות. -אגרות חוב ( 3
 ומעלה. 20%נכסים שהחשיפה הממוצעת אליהם הייתה בשיעור ( 4
 



 

   צמודות  תשואות  –   תל בונד )!(  ( 00הראל סל )
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 ̂ לפי תקופות   -   ( 1  ': מאפייני תיק אגרות החוב של הקרן 1פרק ב 
 

2024 
 טווח השקעה  סיכון מנפיק  אפיק השקעה 

 ממוצע  בסיס הצמדה 
 ^חשיפה

ממוצע   ($ 2דירוג 
 ^חשיפה

ממוצע   (3מח"מ 
 ^חשיפה

 21.21% . עד שנתיים 1 0.00% @  ומעלה( AA*) (4. גבוה 1 0.00% .לא צמוד 1
  . צמוד למדד 2

  המחירים לצרכן 
- עד  למטה מ  BBB*. בינוני )2 100.05%

AA)*@@   

 54.28% שנים  4עד   2.  2 100.05%

.צמוד ו/או נסחר  3
 במט"ח 

  –. נמוך )למטה מ 3 0.00%
*BBB )@@@   

 24.56% שנים   10עד   4.  3 0.00%

 0.00% שנים  10  –. למעלה מ 4 0.00% . אג"ח שאינן מדורגות 4  
 100.05%  100.05%  100.05% סה"כ 

 שנים 3.17מח"מ תיק האג"ח:     
 
 

2530.9.-251.1. 
 טווח השקעה  סיכון מנפיק  אפיק השקעה 

 ממוצע  בסיס הצמדה 
 ^חשיפה

ממוצע   $  (2דירוג
 ^חשיפה

ממוצע   ( 3מח"מ 
 ^חשיפה

 19.50% .עד שנתיים 1 0.00% @ ומעלה( AA*)  (4. גבוה 1 0.00% . לא צמוד 1
. צמוד למדד    2

  המחירים לצרכן 
- עד  למטה מ  BBB*. בינוני )2 99.99%

AA)*@@   

 60.28% שנים  4עד   2.  2 99.99%

. צמוד ו/או נסחר   3
 במט"ח 

 20.21% שנים   10עד   0.00% 3  .4   @@@(BBB*  –. נמוך )למטה מ 3 0.00%

 0.00% שנים  10  –.למעלה מ 4 0.00% . אג"ח שאינן מדורגות 4  
 99.99%  99.99%  99.99% סה"כ 

 שנים  3.08מח"מ תיק האג"ח:     

 
 

  

 
י הקרן מחושב לפי נתוני החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע ומוצג באחוזים מהשווי הנקי של נכסי הקרן. הנתון של השווי הנקי של נכס  ^

 (."פדיונות") באותו מועדשווי היחידות שנמכרו  בניכוי( "יצירות" ) ביום המסחר האחרון בכל שבועשנרכשו   חידותמביא בחשבון את שווי הי
 *  או דרוג מקביל לו.

 הנתונים המובאים בטבלה זו אינם כוללים נתונים אודות אגרות חוב היוצרות חשיפה למניות.( 1
 נתוני החשיפה לאג"ח אינם מביאים בחשבון חשיפה לאג"ח שיצאה לפדיון )פדיון חלקי או פדיון מלא( מיום האקס ועד ליום התשלום בפועל. 
נפיק גבוה ( ככל שדירוג אגרת חוב נמוך יותר כך סיכון המנפיק שלה גבוה יותר. היעדר דירוג אגרת חוב שלא הנפיקה המדינה, עלול להצביע על סיכון מ2

 יותר מסיכון מנפיק של אגרת חוב מדורגת.  
 פלוס ומינוס. -הדירוגים הנזכרים כוללים גם את הסיווג הפנימי בתוך אותה קטגורית דירוג   $
גבוהה    ( מח"מ )משך חיים ממוצע( של אגרת חוב משקף את משך חיי האיגרת. ככל שהמח"מ ארוך יותר, כך רגישות מחיר האיגרת לשינויים בשערי הריבית3

 יותר ולפיכך גם הסיכון הכרוך בהשקעה בה עולה.
 ( בדירוג הגבוה נכללות גם אגרות חוב שהונפקו על ידי המדינה.4

 ומעלה. *A- 1-ובסולם דרגות לטווח קצר  @
 . A*-1 -עד למטה מ A*- 2-ובסולם דרגות לטווח קצר  @@

   A*.- 2 -למטה מ -ובסולם דרגות לטווח קצר @@@ 
 



 

   צמודות  תשואות  –   תל בונד )!(  ( 00הראל סל )
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 פרק ג': 

 לפי תקופות   - תשואות, סטיות תקן ונתוני השוואה  

 

 2530.9.-251.1. 4202 3220 2202 

תשואה   

 שקלית 

סטיית  

 & תקן 

תשואה  

 שקלית 

סטיית  

 & תקן 

תשואה  

 שקלית 

סטיית  

 & תקן

תשואה  

 שקלית 

סטיית  

 & תקן 

 4.83% - 8.60% 7.10% 11.83% 2.56% 9.63% 2.56% 5.17% *  מחירי הפדיון של הקרן 
         : ( 2(  1נכס המעקב של הקרן  

  5.38% 2.56% 9.92% 2.57% 12.13% 7.10% 8.36% - 4.83%צמודות תשואות-תל בונדמדד  

           אין : מדדי השוואה רלוונטיים 
         : ̂ נתוני השוואה נוספים  

 18.29% - 11.82% 18.19% 4.07% 14.05% 28.61% 17.39% 33.92% 125- מדד ת"א 

 0.32% - 0.12% 0.35% 4.07% 0.21% 4.17% 0.19% 3.17% ♥ מק"מ   - מדד תל גוב 
  5.26%  2.96%  3.24%  2.64% שיעור השינוי במדד המחירים לצרכן 

 השנתי הקודם של הקרן:המעקב כפי שנקבע בדוח  תשואת הקרן בהשוואה לשיעור השינוי בנכס    

המעקב בדוח   נכס)להלן: "  צמודות תשואות-מדד תל בונד   :השנתי הקודם של הקרןנכס המעקב כפי שנקבע בדוח    
 ( "הקודם     השנתי  

 
השנתי  שיעור השינוי במחירי נכס המעקב בדוח   :התשואה השקלית של הקרן  התקופה:

 )בש"ח(:   הקודם 
1.10.24-30.9.25 7.42% 7.70% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 סטיית התקן הינה במונחים שנתיים.&  
 ללא ניכוי עמלת פדיון.  *  
  נכס המעקב הוא מדד או סחורה שבהתאם למדיניות ההשקעות של קרן מחקה ייעודה השגת תוצאות הנגזרות משיעור השינוי במחירו או במחירה. ( 1
2  ) 

 שיעור החשיפה הממוצע של הקרן לנכס המעקב, מחושב ליום המסחר האחרון בכל שבוע  נכס המעקב  התקופה 
 @@ % מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן( **    - )ב   

 99.98% תשואות צמודות -מדד תל בונד 1.1.25-30.9.25
 100.03% תשואות צמודות -מדד תל בונד 2024
 100.09% תשואות צמודות -מדד תל בונד 2023
 99.72% תשואות -מדד תל בונד 2022

 

  צמודות. תשואות  – תל בונד  למדד תל בונד תשואותשונה שם המדד ממדד    13.9.23ביום 
 נתוני ההשוואה הנוספים מייצגים נתונים אודות אפיק השקעה המאופיין בסיכון נמוך לעומת אפיק השקעה המאופיין בסיכון גבוה. ^  

שווי היחידות שנמכרו   בניכוי(  "יצירות")  ביום המסחר האחרון בכל שבועשנרכשו    חידותהנתון של השווי הנקי של נכסי הקרן מביא בחשבון את שווי הי** 
   (."פדיונות") באותו מועד

 .נתוני החשיפה לנכס המעקב אינם מביאים בחשבון חשיפה לאג"ח שיצאה לפדיון )פדיון חלקי או פדיון מלא( מיום האקס ועד ליום התשלום בפועל@@ 
 

 מק"מ. -תל גובבמדד  מק"מ אביב מדד -הוחלף על ידי הבורסה לניירות ערך בתל 30.6.22ביום  ♥



 

   צמודות  תשואות  –   תל בונד )!(  ( 00הראל סל )
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 פרק ד': שינויים במאפייני הקרן 

 

 מהות השינוי 
 מספר השינויים 

30.9.25-1.1.25 
 מספר השינויים 

2024 
 מספר השינויים 

2023 
 מספר השינויים 

2022 

 1 1 0 0 שם הקרן  

 0 1 0 0   סיווג הקרן בפרסום 

 0 0 0 0 פרופיל החשיפה של הקרן 

 0 0 0 0 דמי ניהול קבועים   - שכר מנהל הקרן  

 1 1 0 0 דמי ניהול משתנים   - שכר מנהל הקרן  

 1 0 0 0 שכר הנאמן  

 פירוט השינויים: 
 

 שם הקרן: 
 . ()!( תל בונד תשואות00ל: הראל סל ) ( תל בונד תשואות00הראל סל )שונה שם הקרן מ:   7.5.22ביום  
 צמודות.   תשואות  –  ()!( תל בונד00()!( תל בונד תשואות ל: הראל סל )00הראל סל )שונה שם הקרן מ:    23.9.13ביום  

 סיווג הקרן בפרסום: 

אג"ח בארץ  תשואות ל:  - חברות והמרה, תל בונד צמוד מדד, תל בונד  –שונה סיווג הקרן בפרסום מ: אג"ח בארץ  1.7.23ביום 
 חברות והמרה, אג"ח חברות צמודות מדד, בריבית קבועה.  - 

 : דמי ניהול משתנים   -   שכר מנהל הקרן 

 מהשווי האמור.  .%100מהשווי הנקי של נכסי הקרן ל:    .%050שונו דמי הניהול המשתנים בקרן מ:    1.1.22ביום  

 מהשווי האמור.  0.05%מהשווי הנקי של נכסי הקרן ל:    0.10%שונו דמי הניהול המשתנים בקרן מ:    .231.1ביום  

 שכר הנאמן: 

 מהשווי האמור.  .%010מהשווי הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן ל:    0.02%שונה שכר הנאמן מ:    12.1.22ביום  
 
 

 
  



 

   צמודות  תשואות  –   תל בונד )!(  ( 00הראל סל )
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 ( 2שיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן כ   ( 1פרק ה': הוצאות שנפרעו מנכסי הקרן 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
 לפי החוק רשאי מנהל הקרן לפרוע מנכסי הקרן עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן. בתשקיף מפורטות העמלות שמשלם מנהל (  1

ככל שחלו שינויים    הקרן מאמצעי הקרן, ככל שמשולמות עמלות כאמור בשל העסקאות הנעשות בעד הקרן לבנקאי הקרן ולסוכן ניירות הערך של הקרן.
 באתר ההפצה. ,לגבי השינויים האמורים שהוגשו דו"חות בניתן לעיין ששפורטו בתשקיף, הרי האמורות בעמלות 

  השווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן מחושב לפי השווי הנקי של נכסי הקרן בכל יום חישוב מחירים בתקופה אליה מתייחסת ההוצאה שנפרעה מנכסי (  2
אשר לגביהם השווי האמור מחושב לפי השווי הנקי של נכסי הקרן בכל אחד   דמי ניהול קבועים ושכר הנאמן  – שכר מנהל הקרן   הקרן, למעט לעניין

 . להלן דמי ניהול משתנים, אשר פרטים לענין זה ראו בהערת שולים -מימות השנה ולמעט לענין שכר מנהל הקרן
 דמי ניהול משתנים(, המתבססים על:   – )למעט שכר מנהל הקרן  2025שיעורי ההוצאות לשנת  @@
( שהוצאו בפועל בתקופה המפורטת בטבלה "שיעור השכר" שיעורי השכר האמורים )להלן:   דמי ניהול קבועים ושכר הנאמן: -לגבי שכר מנהל הקרן  (1)

לעיל ושיעור השכר שצפוי להיפרע מנכסי הקרן ביתרת התקופה שעד לסוף השנה האמורה, בהנחה שלא יחול שינוי בשיעור השכר כפי שהוא ידוע  
 במועד עריכת דוח שנתי זה;

   שיעורי ההוצאות האמורות שהוצאו בפועל בתקופה המפורטת בטבלה לעיל, כשהם מחושבים על בסיס שנתי; לגבי עמלות והוצאות והוצאות מס:  (2)
        הינם כדלקמן:

 שיעור ההוצאה  סוג ההוצאה        

 0.25% דמי ניהול קבועים  -ן הקר שכר מנהל
 0.01% שכר הנאמן 

  הוצאות נוספות 
 0.00% ©  והוצאות עמלות

  0.00% & הוצאות מס
 0.00% סה"כ הוצאות נוספות 

 0.26% סה"כ הוצאות 
 

  פה הרלוונטית.  ככל שבטבלה זו נכלל נתון המתייחס לדמי ניהול משתנים, הנתון האמור הינו מאזן של סך דמי הניהול המשתנים )חיוביים ו/או שליליים( לתקו
שהנתון האמור בטבלה מצוין בערך חיובי משמעותו שהוא מהווה   וככלככל שהנתון האמור בטבלה מצוין בערך שלילי משמעותו שהוא מהווה הכנסה לקרן,  

  הוצאה לקרן.
כי יובנק    ן, יצוי  , אשר הינו בעל השליטה בנאמן )יובנק חברה לנאמנות בע"מ(, הינו סוכן ניירות ערך ראשי של הקרן.© הבנק הבינלאומי הראשון לישראל בע"מ

 .  10.1.22חברה לנאמנות בע"מ החלה לשמש כנאמן לקרן ביום 
חייב    קרן פטורה אינה חייבת בתשלום מיסים, למעט חריגים המפורטים בתשקיף, בפסקה אודות מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן. בעת פדיון, יהיה  &

ם  . )פרטים לגבי המשקיע היחיד האמור מובאי 25%משקיע יחיד בתשלום מס שינוכה מהרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה בשיעור שלא יעלה על  
   בתשקיף, בפסקה אודות מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן, אשר המידע הנכלל בה נכון למועד שצוין בתשקיף.(

  ניירות ערך ניירות ערך הנסחרים בחו"ל,  דואליים  מובהר בזה, כי הקרן עשויה להיות מחויבת, בין היתר, בתשלום מס בחו"ל בגין הכנסות ורווחים מ: 
ן יחידות  הנסחרים בישראל וניירות ערך שהונפקו על ידי תאגידים זרים הנסחרים בישראל בלבד, וזאת בנוסף למס שבעל יחידות בקרן ישלם במועד פדיו

 הקרן בגין הרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה, ככל שיהיה רווח כזה.

 סוג ההוצאה 

 
 @@30.9.25-1.1.25 2024 

 
3202 

 
2202 

 0.25% 0.25% 0.25% 0.19%  דמי ניהול קבועים -רן שכר מנהל הק
  0.024% 0.014% 0.017% 0.028%דמי ניהול משתנים  -שכר מנהל הקרן 

 0.01% 0.01% 0.01% 0.007% שכר הנאמן 
     הוצאות נוספות 

 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% ©  והוצאות עמלות
   0.00% 0.00% 0.00% 0.00%& הוצאות מס

 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% סה"כ הוצאות נוספות 
 0.288% 0.277% 0.274% 0.218% סה"כ הוצאות 



 

   צמודות  תשואות  –   תל בונד )!(  ( 00הראל סל )
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 פרק ו': נתונים שונים 

 30.9.25-1.1.25 2024 2023 2022 

השווי הנקי של נכסי הקרן ליום המסחר האחרון של התקופה  
 202.11 345.63 367.36 275.96 )במיליוני ש"ח( 

 26.00 182.89 96.08 40.88 תקבולים מצטברים ממכירת יחידות )במיליוני ש"ח( 
 98.97 68.56 106.98 145.39 תשלומים מצטברים לפדיון יחידות )במיליוני ש"ח( 

ליום המסחר האחרון של התקופה )באחוזים    * מחיר הפדיון 
 340.62 380.92 417.61 439.22 מהערך הנקוב של יחידה בקרן( 

 0.61 0.49 0.40 0.37   ( 1בנכסי הקרן התחלופה  
מנוף האשראי הממוצע של הקרן כשיעור מהשווי הנקי הממוצע  

 ( 3  ( 2של נכסי הקרן  
 מתוכו: 

מנוף הפעילות בנגזרים הממוצע כשיעור מהשווי הנקי הממוצע  
 ( 3  ( 4של נכסי הקרן  

0.05% 
 

0.00% 

0.07% 
 

0.00% 

0.07% 
 

0.00% 

0.50% 
 

0.00% 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
 ללא ניכוי עמלת פדיון.  *      

התחלופה משקפת את היחס שבין היקף העסקאות שנעשו בעד הקרן לשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן. ככל שהמספר גבוה יותר כך תחלופת הנכסים  (  1
 בקרן גדולה יותר.

נים.  מנוף אשראי של קרן משקף את היקף המינוף של הקרן כתוצאה מנטילת אשראי ופעילות בנגזרים, בניכוי תמורות ממכירה באשראי, פקדונות ומזומ( 2
 מהשווי האמור. 40%על  – מהשווי הנקי של נכסי הקרן, ובקרן ממונפת  20%מנוף אשראי של קרן לא יעלה, בכל עת, על 

מנוף האשראי הממוצע של קרן ומנוף הפעילות בנגזרים הממוצע מחושבים על פי הנתונים ביום המסחר האחרון בכל שבוע בתקופה אליה מתייחסים  (  3
 נתונים אלו.

סגרת מנוף הפעילות בנגזרים משקף את היקף פעילות הקרן בקניה ויצירה של אופציות ושל חוזים עתידיים, לרבות התחייבות למכור או לרכוש נכס במ(  4
 עסקת מכר חוזר, ומכירת ניירות ערך בחסר ושיעורו מצביע על מידת הסיכון הטמון בפעילות הקרן.



 

   צמודות  תשואות  –   תל בונד )!(  ( 00הראל סל )
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 : פרטים נוספים ז' פרק  

מזומנים   הופקדו  שאצלם  בורסה  בנקים/חברי  של  האשראי  סיכון  קבוצות  פי  על  אשראי  לסיכון  החשיפה  שיעור 
 ~   :.2530.9ופקדונות )יתרת זכות( שהוחזקו בקרן נכון ליום  

סיווג האשראי של הבנקים/חברי הבורסה  
בהתאם לנספח להוראה בדבר סיכוני  

 קסטודי וסיכוני אשראי 

המופקדים  מזומנים ופקדונות  הכולל של  שיעור  ה 
 בבנקים/חברי בורסה  

 ( ן הקר הנקי של נכסי  שווי  ה מ   % - )ב 

 0.36% ראשונה  ת סיכון אשראי קבוצבנקים ב

 0.00% בנקים בקבוצת סיכון אשראי שניה 

חברי בורסה שאינם בנקים )דמי השאלה  
 ו/או תקבולים מניירות ערך( 

0.00% 

 ~   :.2530.9שיעור חשיפה נוסף לסיכון אשראי על פי קבוצות סיכון האשראי נכון ליום  

 

סיווג  
האשראי של  

ים  הבנק 
בהתאם  

נספח  ל
ה  להורא 
  סיכוני   בדבר 

  קסטודי 
  וסיכוני 
 אשראי 

השיעור הכולל של  
סכומי ההפרשים  

שהקרן זכאית להם  
מפעילות בנגזרים  
נסחרים ובנגזרי  

OTC  שטרם ,
נסלקו לקרן, למעט  
אם נערכת סליקה  

 יומית שלהם 

% מהשווי  - )ב   
הנקי של נכסי  

 הקרן( 

השיעור הכולל של  
בטוחות בניירות ערך  

מפעילות בנגזרים  
נסחרים, שככל  

שבקרות כשל בצד  
שלישי, שאינו הגורם  
באמצעותו בוצעה  

העסקה, יגרעו  
 מנכסי הקרן  

% מהשווי הנקי  - )ב 
 של נכסי הקרן( 

השיעור  
הכולל של  
אג"ח בנק  

 המוחזק בקרן 

% מהשווי  - )ב   
הנקי של נכסי  

 הקרן( 

השיעור הכולל  
של ניירות ערך  
חוץ שהושאלו  

 מנכסי הקרן 

% מהשווי  - )ב 
הנקי של נכסי  

 הקרן( 

ת סיכון  קבוצ
 אשראי

 ראשונה

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

קבוצת סיכון  
 אשראי שניה 

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

 תשואות )להלן: "המדד"(:   - הרשאה מהבורסה לשימוש במדד תל בונד 

להשתמש במדד כנכס   "( עורך המדדהנזכר לעיל בכותרת סעיף זה )להלן: "   מנהל הקרן הינו בעל רישיון מעורך המדד
 . המעקב של הקרן

מנהל הקרן התחייב לכלול את ההצהרה שלהלן בתשקיפים אשר על פיהם יוצעו יחידות קרנות שנכס המעקב שלהן  
 , בהתאמה(:"המדדים "  -" ו הקרנותכולל מדדים של עורך המדד )להלן: " 

 הבורסה הינה בעלת כל הזכויות במדדים. 

הודעה מוקדמת לשנות את הרכב המדדים, לשנות את שמם, להפסיק לחשבם   ובכפוף למתןהבורסה רשאית בכל עת  
או להפסיק לפרסמם. הבורסה אינה אחראית כלפי מנהל הקרן, כלפי רוכשי יחידות הקרנות המוצעות או כלפי צד ג' 

כתוצאה כלשהו בגין נזקים ישירים, עקיפים, תוצאתיים או אחרים שיגרמו להם כתוצאה משימוש בנתוני המדדים או  
 מטעות, ליקוי או שגיאה במדדים. 

ידי הבורסה להשתמש בנתוני המדדים או בשמם משום המלצה לרכוש את  אין ברשות שניתנה למנהל הקרן על 
יחידות הקרנות המוצעות, משום מתן חסות לקרנות או משום יצירת מצג כלשהו, במפורש או במשתמע, בקשר עם 

 כדאיות ההשקעה בקרנות.

 מובהר בזה, כי בהתאם להוראות הדין, התמורה לעורך המדד תשולם מאמצעי מנהל הקרן ולא מאמצעי הקרנות.
 
 
 

 
 (."פדיונות "שווי היחידות שנמכרו ) בניכוי ( "יצירות " שנרכשו ) חידות הנתון של השווי הנקי של נכסי הקרן מביא בחשבון את שווי הי ~
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   המסחר בבורסה:
 יחידות הקרן רשומות למסחר בבורסה. 

מובהר, כי מנהל הקרן רשאי לרשום למסחר יחידות נוספות, לרבות כאלה אשר יוחזקו על ידי המחסנית, וזאת מעת  
 לעת בכפוף לקבלת אישור הבורסה ובהתאם להוראות הדין.

 .  אביב בע"מ - לניירות ערך בתל החברה לרישומים של הבורסהכל יחידות הקרן רשומות על שם:  
 מחיקה מהמסחר בבורסה:

כפי   ,הנחיות מכוחובהוראות תקנון הבורסה ובהתקיים התנאים שנקבעו ב יחידות הקרן תמחקנה מהמסחר בבורסה  
 בתוקף מעת לעת.   שיהיו

 . על פירוק הקרןהחלטה  אם תתקבל מהמסחר בבורסהבנוסף, יחידות הקרן תמחקנה 
אלא תהפוכנה ליחידות רדומות   בבורסה,  לא תימחקנה מהמסחרהיחידות  בעת פדיון יחידות הקרן  מובהר בזה, כי  

 שתתווספנה למחסנית. 

 התחייבויות ותנאים שונים ביחס לרישום למסחר של יחידות הקרן בבורסה: פרטים בעניין  

 א לתשקיף.26פרטים בעניין זה מובאים בפרק 

 : השוק   עושה   עם הסדרים  

 .בע"מ מסחר מדדיםהראל  שם עושה השוק ביחידות הקרן: 

 לתשקיף.  8.4לפירוט אודות עושה השוק, הקשר של מנהל הקרן עימו ועיקרי ההסכם עימו ראו בסעיף 

  הבנק הבינלאומי הראשון לישראל בע"מ. לרבות לענין עשיית שוק שם חבר הבורסה המייצג

    "(:תמהיל הנכסיםתמהיל הנכסים בגין הזמנה/פדיון של יחידות על ידי עושה השוק )להלן: "
 הנכסים/התחייבויות באמצעותם רשאי עושה השוק להעביר /לקבל תמורת יחידות שהזמין/ שפדה הינם כדלקמן:

 המגבלה  סוגי הנכסים 
בכפוף לכך שביחס לנכסים אלה יועבר סל   -ללא הגבלה נכסי בסיס 

 נכסים היוצר חשיפה במתאם מלא לנכס המעקב.
 )לא תתאפשר העברת מוצרים עוקבים / נגזרים(.  0% מוצרים עוקבים/ נגזרים 

אילו:   מזומנים מבין  הנכסים   20%הגבוה  תמהיל  שווי  מסך 
 ש"ח.   200,000המועברים או  

 והכל בהתאם להוראות הדין ולמדיניות ההשקעות של הקרן.

 מנהל הקרן רשאי לעדכן את התמהיל בדוח שיוגש עד תחילת יום המסחר בבורסה.

בשל האיסור על שימוש במידע פנים ובכפוף לחובות האמון והזהירות החלים על מנהל הקרן, עושה השוק לא יקבל 
ממנהל הקרן, במישרין או בעקיפין, כל מידע על יחידות הקרן אשר אינו ידוע למחזיקי היחידות, ואשר עשוי להקנות  

 לו יתרון במסחר ביחידות הקרן.

 : כללי 

 :השנתי   בדוח   מונחים .     1

  , , בתקנות שהותקנו מכוחו1994-בחוק השקעות משותפות בנאמנות, התשנ"דהמצויים    דוח השנתי ונחים במ )א(
 " ביחד:  )להלן  ערך  ניירות  ובחוזרי רשות  בדין    תהיה להם אותה משמעות כמשמעותם  "(הדין ובהוראות 

 , זולת אם ההקשר מחייב אחרת. הרלוונטי לפי הענין

 .2016-ו" התשע(, קרן של שנתי דוח)תקנות השקעות משותפות בנאמנות  –  "התקנות" )ב(

   דוח השנתי שינוי באמור ב      .2

עשוי לחול מעת לעת שינוי, בהתאם  ,  לרבות בפרק א' ובפרק זה   , זה   בדוח שנתי בכל האמור   מובהר בזה, כי 
 . זולת אם נקבע במפורש אחרת בדין או בהסכם , ו/או הנאמן   להחלטת מנהל הקרן 

 דוחות כספיים:

ערוכים לפי תקנות השקעות משותפות בנאמנות    ,30.4.25פרסם מנהל הקרן דוחות כספיים לקרן, ליום    26.6.25ביום  
 (. 2025-03-045622 ,  וניתן לעיין בהם באתר ההפצה )מספר אסמכתא:2009  -)דוחות כספיים של קרן(, התש"ע 
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