
משקיעיםמצגת
2025דצמבר 

נכס החברה במעלה גמלא



עתידפניצופהמידע

2

ייעוץמתןאוהשקעההחלטתלקבלתבסיסמהווהאינוהמידע,כןכמו.מידעלמסירתורקאךונועדההיא,כאמורהצעותקבלתלהזמנהאוהחברהשלערךניירותלרכישתהמלצהאו/והצעהמהווהאינהזומצגת
וניתוחלאיסוףאודעתלשיקולתחליףמהווהאינווכן,כדיןמורשה,בהשקעותמומחהגוףידיעלמקצועיוייעוץעצמאיתבדיקהבמקוםבאואינוהשקעהלכדאיותבאשרדעתחוותאוהמלצהמהווהואינו,להשקעה

.פוטנציאלימשקיעכלשלונוסףעצמאימידע

כפיהמיידייםוהדיווחיםהרבעונים,התקופתייםהדוחותעםיחדבהעייןולקרואליש,הסיכוןגורמילרבותחברההפעילותשלמלאהתמונהלקבלמנתועלבלבדיתמציתמידעהנוזובמצגתהכלולהמידע
.א"המגנבמערכתהחברהשמפרסמת

אשרהעתידייםהחברהורווחיהכנסותלגבימידעלרבות,שוניםואומדניםהערכות,מטרות,תחזיות,היתרבין,כוללכאמורמידע.1968-ח"תשכ,ערךניירותבחוקכהגדרתו"עתידפניצופהמידע"כוללתזוגתצמ
לתחוםביחסהערכות,זהובכללזומצגתעריכתבמועדלחברההידועכללימידעניתוחעל,היתרבין,המתבססותהחברההערכותעלמבוסס,כאמורמידעה.החברהבשליטתואינהודאיתאינההתממשותם

איאוהתממשותו.עצמאיבאופןהחברהידילענבחנולאואףהפרסומיהתוכןשלנכונותואו/ולשלמותוהתחייבותבהםניתנהלאאשר,שונותורשויותגופיםשפרסמוופרסומיםנתונים,החברהשלפעילותה
חיצונייםוגורמיםרגולטורייםגורמיםלרבותשוניםובגורמיםכלכליתמאקרוהבסביבהמהתפתחויותוכןהחברהפעילותאתהמאפייניםהסיכוןמגורמי,היתרבין,מושפעלהיותעלולכאמורהמידעשלהתממשותו

החברהבנכסישונותפעולותלביצועזמניםלוחותממושפעלהיותעלולכאמורהמידעשלהתממשותואיאוהתממשותובנוסף.אנרגיהאגירתומתקנימתחדשאנרגיהשלבפרויקטיםהקשוריםגורמיםוכןאחרים
.ןעלותלרבות,וזבמצגתותהנכללהחברהידי-עלעתידיותפעולותאו

השבידהמידעעלבהסתמךהחברהשלהערכותוכולל,המצגתבמועדהחברהאצלהקייםבלבדחלקימידעעלוהמבוססוודאיאינואשרעתידפניצופהמידעוכוללמשוערהינוזובמצגתהכלולהמידע,בהתאם
אישוריםבקבלתעיכוב,האווירמזגותנאיאקליםשינויכגוןרבותחיצוניותהשפעותאו/וממגבלותוכןשיתקבלווהממצאיםבפועלביצועןמועד,הפעולותהתקדמותעלבהסתמךלהשתנותיכולותאשר,זהבמועד

יםמוצגהאלומ,מהותיבאופןגם,שונותלהיותלולותעומועדןבפועלשיבוצעופעולותוהיעדיםהתוצאותכיבזאתמובהרפיכךל.וכדומהוספקיםמשנהבקבלניתלות,השונותהפעולותלביצועהנדרשיםוהיתרים
.זובמצגת

שלדיוקהאו/ולשלמותאחראיםאינםמניותיהבעליאו/והחברה.הכספייםבדוחותיהאו/והחברהבדיווחילעייןהצורךאתלהחליףנועדהאינהוהיא,בלבדנוחותלמטרות,בתמציתמוצגבמצגתהכלולהמידע
עליהםלהטילכדיזובמצגתאיןמקרהובכל,זומצגתפרסוםלאחרשיחולונסיבותאואירועיםשישקפומנתעל,כאמורהערכהאו/ותחזיתכלשינויאובעדכוןמחויביםאינםוזובמצגתהנכללהתמציתיהמידע

.בחברההשקעהלענייןאחראוכלכלי,מיסויי,פיננסי,משפטיייעוץמהווהאינוזובמצגתהאמור.זהבמידעמהשימושכתוצאהלהיגרםהעלוליםכלשהםהפסדיםאו/ולנזקיםשהואסוגמכלאחריות

במצגתהמובאיםהנתונים,אחרתבמפורשנאמראםאלאכייובהר.עריכתהמועדלאחרשיחולונסיבותאואירועיםשישקפומנתעלבמצגתהנכללותהערכותאותחזיותלשנותאו/ולעדכןמתחייבתאינההחברה
הינוהפרויקטיםהיקף,אחרתנאמראםאלאכייובהר,כןכמו.פרויקטבכלהחברהשלהיחסילחלקהביחסולא(100%)בכללותםלפרויקטיםביחסניתניםהחברהשלבפרויקטיםהנכללMW-הכמותבדבר

.DCבמונחי

.החשבונאייםהתקניםפיעלנבנולאאלומדדיםובהתאם,חשבונאייםמדדיםאינם,קרי,Non-GAAPפיננסייםמדדיםהינםהחברהפרויקטישלEBITDA-המדדי



מתקניםשלוניהולהפעלה, הקמה,פיתוח,בייזוםמתמחההישראליתציבוריתחברה
בישראלשימוש-הדומהפיכתאתמובילה.מתחדשותבאנרגיות

3 DCמגה וואט 67-והנכסים מעסקאות רכישת צברים בהספק כולל של כ, הממתין לחיבורDCמגה וואט 18-כולל פרויקט החברה בתפרח בהספק של כ* 

כרטיס ביקור

החברה בשליטה משותפת MW 718 (DC) MW 275 (DC) MW 184 (DC)
(  41.6%)ירון קיקוז 

(43.5%. )אר.להב אל
פרויקטים ברישוי וביזום  

ל"בישראל ובחו
פרויקטים בהקמה 

ולקראת הקמה
הספק פרויקטים מחוברים מניבים  

*הונגריה ופורטוגל, בישראל

בעלים חזקים עם ניסיון נרחב SPC, EPC, O&M ח"מיליארד ש3.2 אגירה4.7 GWh
,  ידע הבנה וניסיון רב בשוק האנרגיה

שוק ההון והמערכת הבנקאית
משיגה תשואה עודפת 

י שליטה בכל שרשרת הערך"ע
למכירת חשמל  PPAהסכמי 

,  אנלייט, אלקטרה פאוור
ן  'ן ופאוורג'ג-בזק

70MWhממתין חיבור
1.3GWhבהקמה ולקראת הקמה
3.3GWhברישוי וביזום



4

,המתחדשתהאנרגיהבתחוםוצומחתמובילהחברה
:הערךשרשרתבכלל"ובחובארץמשמעותייםפעילותהיקפיבעלת

פרויקט החברה בפורטוגל
תרמכי

החשמל
תפעול

ואחזקה הקמה ייזום



ירוקהאנרגיהלהבוי'חברות פריים אנרגמיזוג

5

המטרה 
,  חברה ציבורית מובילה וצומחת בתחום האנרגיה המתחדשת

,  ל בפרויקטים מניבים"בעלת היקפי פעילות משמעותיים בארץ וחו
בפיתוח וייזום, (RTB)בהקמה ולקראת הקמה 

פעילות להב אנרגיה כוללת נכסים מניבים ובפיתוח בארץ ובעולם
הונגריה ופורטוגל, פרויקטים מניבים בישראל

י קיימת אופציה לרכישת פעילות  'לפריים אנרג
בתחום האנרגיה הסולארית בגרמניה

ש״ח' מ95לפי שווי של , .אר.מחברה בבעלות להב אל

בדרך של החלפת מניות "( להב אנרגיה)"י  ולהב אנרגיה ירוקה 'הושלם מיזוג בין פריים אנרג2025באוגוסט 

קיקוזירון
41.6%

ציבור
14.7%

.אר.אללהב 
43.5%

בעלותמבנה
*נוכחי

נוספיםענייןבעליי"עמוחזקהחברהלשהמניותמהון0.2%-כ, בנוסף. מדולללא*



המיזוגיתרונות
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אחזקותגידול
י'בפריים אנרג .אר .אללהב

וצומחתחזקהציבוריתחברה
שניםרבניסיוןבעלתהנהלהעם

משותפתבעבודהניסיון
שניםרבתוהיכרות

,  בהןהשליטהובעליהחברותבין
הדדיתוהערכהאמוןעלהמבוססת

התמחויותשילוב
משמעותיפרויקטיםצברויצירת

התזריםחיזוקלצד, עסקאותייזום
מניבמפורטפוליו

רחבגיאוגרפיפיזור

צוות ניהול מנוסה ומקצועי בעל ניסיון  
,  רב בתחום האנרגיה המתחדשת

שוק ההון ומימון, ניהול
ל"בארץ ובחומואצתצמיחהתומך ב

לגודליתרונות
,  בהקמה, נכסיםפורטפוליובניהול
מימוןובהיבטיההוןבגיוסי, תפעול

,  הונגריה, בישראל
פורטוגל ורומניה

בעלי מניות חזקים
קשרים מצוינים בשוק ההון  

ובמערכת הבנקאית



חברהההנהלת 
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קיקוזירון
פעיליו״רסגן
ראשיעסקיםמנהל

זילברברגאריה
רקטוריוןידיו״ר 

גראאמיר
מנכ״ל

נרגסיעופר
למנכ״למשנה

רנברגיבעדו
למנכ״למשנה

לויאחיעד
סמנכ״ל

ומימוןההוןשוק

יוסףמלי
סמנכ״לית

כספים



אסטרטגיית הצמיחה של החברה

לרכישתעסקאותבשתיהתקשרההחברה

במטרהמניביםסולארייםפרויקטיםצברי

המתקניםאתלולהגדילהשביחלפתח

במתחאגירהמתקנילהוסיףוהקיימים

משמעותיגידוללייצרובכך,ונמוךגבוה

אלומצבריםהנקיובתזריםבהכנסות

העסקהלהשלמתהמתליםהתנאיםהתקיימוטרם*
19688-ח"התשכ, ערךניירותבחוקכהגדרתו, עתידפניצופהמידע **

*מתקנים סולאריים26צבר 
2025ספטמבר 

13.1MW (DC) הספק כולל נרכש-–

עלות הון-ח"ש' מ72

**הראשונההכנסה צפויה בשנה -ח"ש' מ35

**צפויEBITDA–ח"ש' מ30

8.8%PIRRמשוער**

*מתקנים סולאריים161צבר 
2025ספטמבר 

53.7MW (DC) הספק כולל נרכש-–

עלות הון-ח"ש' מ30

**הראשונההכנסה צפויה בשנה -ח"ש' מ26

**צפויEBITDA–ח"ש' מ16

7.5%PIRRמשוער**

ייזום ופיתוח פרויקטים סולאריים ואגירה, רכישות אסטרטגיות של צברי פרויקטים לצד צמיחה פנימית

ייזום מתקנים נוספים לצד המתקנים שנרכשו בהספק של

100MW(DC )1.0-סולארי וGWhאגירה
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פרויקטים
נבחרים
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תלמיםפרויקט

23MW (DC)
הספק המתקן הסולארי

מושב תלמים

2024
שנת החיבור המלא לרשת החשמל

אג׳ לקוט״ש20.59
2047תעריף מובטח וצמוד מדד עד שנת 

מיליון ש״ח52
מימון חוב בכיר 

מבנק לאומי

מיליון ש״ח7.3
הכנסות שנתיות

מיליון ש״ח 5.2
EBITDA

:תוכניות הרחבה
תוספת אגירה למתקן הקיים-

מגה וואט נוספים  10-תשובת מחלק ל-

מגה וואט שעה50-ו

אגירה בצמוד למתקן הקיים-



תפרחפרויקט

מיליון ש״ח84
מימון חוב בכיר מבנק 

'לאומי לשלב א

*חמיליון ש״11.8
הכנסות שנתיות

*חמיליון ש״10.6
EBITDA

מושב תפרח

MW (DC)35
הספק המתקן הסולארי

MWh140
אגירה

100%
שיעור בעלות

12/2025–01/2026
’אחיבור מלא לרשת החשמל של שלב 

17.6MW(DC )70אגירה בקיבולת של ומתקןMWh

2026–2027
*(י"חחבתלות בתשתיות )' חיבור מתוכנן לשלב ב

בסכום מצטבר של PPAהסכם 
ח"ש' מ250-כ

שנה20-הסכם מכירת החשמל לאנלייט ל

1968-ח"התשכ, ערךניירותבחוקכהגדרתו, עתידפניצופהמידע *
11

הושלם ' שלב א
וממתין לחיבור



Monorפרויקט

.זמניתהצמדותהפסקתבדברהונגריהממשלתשלשעההוראתחלה2025-2028בשנים*
PPA-בהסכם המקסימליתהספקלכמותבהתאם **

12כפי שהוצג בדוחות החברהנוחותמטעמילאירומתורגמיםאךהונגריבפורינטהינםהמקורייםהנתונים***

הונגריה

 ***אירומיליון 9.3-כ
ריקורסנוןמימון
מקומימבנקבכירבחוב

***מיליון אירו2.4-כ
הכנסות שנתיות

***מיליון אירו2.1-כ
EBITDA

15.8MW (DC)
הספק המתקן הסולארי

100%
קרקע בבעלות  , שיעור בעלות

מלאה של החברה

2019
החשמללרשתמלאחיבור

2042
(*  1%בניכוי )תעריף מובטח וצמוד מדד 
KAT))מרשות החשמל בהונגריה 

**2042עד שנת 
תוכניות להרחבת 

:הפרויקט
תוספת אגירה למתקן הקיים-
הסולאריהמתקןהגדלת-



Frexialפרויקט

19.1 MW (DC)
הספק המתקן הסולארי

50%
לצד שותף  , שיעור הבעלות

בעל ניסיון ופעילות משמעותית בפורטוגל

2021
חיבור מלא לרשת החשמל

מכירת חשמל במחירי שוק
ארוך טווח מול המדינה  PPAצפי לחתימת 

בשנה הקרובה

שנה60
תקופת שכירות הקרקע

:תוכניות הרחבה
תוספת אגירה למתקן הקיים-

הרחבת המתקן על שטחים-

פנויים נוספים

13

פורטוגל

(100%)מיליון אירו1.4
הכנסות שנתיות

מיליון אירו1.2
EBITDA שנתי



שימוש מניב של החברה במעלה גמלא-נכס דו

* סולאריים ומתקני אגירהפרויקטים 

ח"מיליון ש268
בשנת הפעלה מלאההיקף הכנסות 

מתקנים38
1' הליך תחרותי דו־שימוש מסבמסגרת 

ח"מיליון ש128
EBITDAבשנת הפעלה מלאה

14

MW (DC)252
הספק פורטפוליו בהקמה

GWh1.3
קיבולת אגירה מתוכננת

2026-2027
חיבור מלא לרשת החשמל

ח"מיליון ש667
ומגדללאומיבנקעםמימוןהסכםהיקף 

מ עם גורמים  "ומו( פרויקטים13" )1צבר"ל
.מממנים למימון יתרת הפרויקטים

ח מכירת הספק האגירה "מיליארד ש3-כ
(  ן'ן ופאוורג'ג-בזק, שותפות אלקטרה פאוור ואנלייט)הסכמים עם מספקי חשמל 

שנה22לתקופה של 

מיליארד ש״ח מכירת הספק הסולארי 1.1
**2040י עד שנת "עם חחPPAהסכם 

הפרויקטיםי ייחתם בהפעלה מסחרית של "עם חחPPAהסכם **

החברה החלה 
בביצוע הפרויקטים 1968-ח"התשכ, ערךניירותבחוקכהגדרתו, עתידפניצופהמידע *



פיננסיםנתונים
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184 459 526

1,177

70

1,380
1,590

4,676

2025 2026 2027 2028

*שנהלסוףמחובריםמתקנים|תחזית

**צברים בשלבי רכישהעסקאותלרבות, בייזום, ברישוי, הקמהלקראת, בהקמה, מניביםנכסים:  כולליםמתקנים מחוברים לסוף שנה 

1968-ח"התשכ, ערךניירותבחוקכהגדרתו, עתידפניצופהמידע  *
2025שנתסוףעדיסגרושהעסקאותבהנחההחברהבתחזיותנכללורכישת הצברים מעסקאותהנכסים **

PV-MW

MWh אגירה

16

סולארי7

אגירה 67



(ח"מיליוני ש)**תחזית הכנסות

שהתנאים המתלים לרכישתם טרם הושלמה  ( 7ראו שקף )לאריים מניבים סופרויקטים בשלים לתאריך הדוח כוללים פרויקטים מחוברים ולקראת הקמה ואינם כוללים פרויקטים ברישוי ובייזום כולל תוצאות צברי פרויקטים
196817-ח"התשכ, כהגדרתו בחוק ניירות ערך, מידע צופה פני עתיד** ללא הכנסות מצברי פרויקטים בשלבי רכישה , להב אנרגיההחברה והינם נתוני פרופורמה המשקפים שנה מלאה של הכנסות 2025נתוני שנת * 

13 13

298 298 298 298

111 107

111 107 111 107

679 679

50 46
124 120

409 405

1088 1084

מאוחד חלק החברה מאוחד חלק החברה מאוחד חלק החברה מאוחד חלק החברה

2025 2026 2027 2028

22

מחובר

בהקמה ולקראת הקמה

רישוי וייזום

*פרופורמה



11 11

151 151 151 151

83 78

83 78 83 78

333 333

37 32

94 89

234 229

567 562

מאוחד חלק החברה מאוחד חלק החברה מאוחד חלק החברה מאוחד חלק החברה

2025 2026 2027 2028

**ח"שמיליוניפרויקטליEBITDAתחזית 

EBITDA בניכויהכנסות, הפרויקטנתוניבסיסעלחושבהמדד ,בחברהההחלטותמקבליאתומשמשהמערכותשלהתפעוליתהיעילותאתהמייצגמתחדשתאנרגיהבפרויקטימקובלמדדהינופרויקטאלי
הנכסים.המערכותפחתבנטרול, IFRS16לפיהשכירותהוצאותאתהמחליפותשימושזכותנכספחתהוצאותכוללהמערכותתחזוקתהוצאותכוללותחשמללייצורתפעולעלויות. חשמללייצורתפעולעלויות

(  מלאהשנה)פרופורמהאנרגיהלהבהחברה ונתונינכללו 2025בשנת  *2025שנתסוףעדיסגרושהעסקאותבהנחההחברהבתחזיותנכללורכישת צברי פרויקטים סולאריים מעסקאות
18.ואילך2026הנכסים מעסקאות רכישת צברי נכסים סולאריים נכללו בתחזיות החברה לשנת . 1968-ח"התשכ, ערךניירותבחוקכהגדרתו, עתידפניצופהמידע**

15

*פרופורמה

מחובר

בהקמה ולקראת הקמה

רישוי וייזום



21-נוב 23-נוב (היום)25-נוב 21-נוב 23-נוב (היום)25-נוב

העסקיתבסביבהמשמעותישיפור

הציודבמחירידרמטיתירידה
על בסיס הסכמי רכש והצעות שקיבלה החברה מספקי ציוד

70%-

19

גידול בביקוש לחשמל
,  גידול אוכלוסייה: עלייה משמעותית בביקוש

.התחממות גלובלית, צמיחה כלכלית

התפלת  , חשמול רכבות: צרכי משק החשמל
.תעשייה ביטחונית, רכבים חשמליים, מים

סנט30

סנט22

סנט9

KWhעלויות אגירה עלויות פאנלים לוואט 

73%-300$

80$

200$

בטחון אנרגטי
תרומה משמעותית  -סולארי ואגירה 

.לביטחון האנרגטי של ישראל

תנאים פיננסיים תומכים
ירידת ריבית-
התחזקות השקל מול הדולר והאירו-



Q3/2025עיקרייםפיננסייםנתונים

כלולותבחברותהחברהוחלקמחוברותמערכות1
מערכותלהקמתוזכויותבהקמהמערכות 2

משמעותיוגידולהחברהבהוןמשמעותילחיזוקהביאהחברותמיזוג
העתידיהפעילותובנפחהמניביםבנכסים

ח"ש' מ182-כח"ש' מ125-כ

ח"ש' מ370-כ
מניבותמערכותשווי

ח"ש'מ957-כ
מיעוטזכויותללאסך מאזן 

ח"ש' מ290-כ
חובאגרות. נ.ע

ח"ש' מ220-כ
2בהקמהמערכותשווי

ח"ש' מ302-כ
בנקאיחוב

20

1חברהחלק

שווי מזומנים, מזומניםהון עצמי ללא זכויות מיעוט



www.prime-nergy.co.il
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