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:רןל הקנהמ
 אמנות בע"מת נקסם קרנו

510938608ות: חבר הספר ברשםמ
5126404ק י ברנ, ב3ה ח' מצדמר

03-7532030פקס:   03-7532000ן: ופלט
Kranot-p@xnes.co.ilי: נולקטראר אוד

 :הנאמן 
   ( בע"מ2022 )אמנות לנק קרנות הרמטי 

 516685294ות: חבר הספר ברשםמ 
 5120261ק  ברינ ב,30ים ימ הח' ששתר 

 03-5271451פקס:   03-5544553ן: ופלט 
  sal@hermetic.co.il י:נולקטראר אוד   

 30/09/20251 וח:הד אריךת
 2 תישנ חדו

 
  שקליד תל בונ 3  (00 )י ETFסם ק

  ותאמננ ןקר
 ( 1146414 :סהבור ספרמ)

 
 ןהקר  של ייםיקרע יניםמאפי

 לסן , קררהוסג ןקר: רןהק סוג
  עהות קבייבבר י,לות שקחברח "אג מרה,הוות חבר -ץח באר"אג: וםפרסב רןהק ווגסי
 לקנות תרשמו )נכסים אמנותבנ פותותמש השקעות בתקנות דרתהכהג להמקבי רןק יאה רןהק

.(ם"הנכסי "תקנות ן:להל)  -1994  שנ"הת ,(רבייםמה ושיעוריהם רןבק יקחזלהו
 

 
 4( 1155159 קרן:  פר)מס ילקש נדוב תל רהכש ETF (00)  קסם הכשרה: להס רןק שם
  וץ חת בני"עלן מוגבקר

  הורפט: המס למסלו
   35 :ההפצ לתעמ ורךלצ רןהק סוג

 .ובנקערך ₪  1: רןהק  יחידות ובותנק בוש המטבע
 
  חדאל בכוטף שן פובאיש הגלן יתנן הקרות דייחן ויפדלות וראהן. ויפדל ותניתנן הקרות ידיח :וןידיפ
  יים.ידיהמם יוחויו בדיף אתשקל 3פרק  בורטפי שפן כים בקרעוהקבה ודעי העהוהשחר המסי יממ

 0.1%  :ירהויצ וןפדי לתעמ ורשיע
 
 : 01/10/2024-30/09/2025 ופהתקל ורסהבב ירהמחל ידהיחה וויש שבין ההפרשים ווחט

  (ודותנק)בש הממוצע ההפר  (ודותנק)בשים ח ההפרווט
-15.16 - 8.21 0.52 

 
  (חוזיםבא)ש הממוצע ההפר  (אחוזים)בשים ח ההפרווט

-0.36% - 0.20% 0.01% 
 
 
 

  רןהק לנהמ שכר
 

  ,קרןם לוגעינה םאירועי על תוחבדו ףטשו אופןב דכןתעהש ל י.(תרחא ןויצ םא א)אל 30/09/2025 םיון ל נכוה זחבדו צגמוה דעמיה1
  תובתוכש ךרת עיירו נתשור של טטרנינאה רתאב םמיסרמתפה ,קרןה  שלםייכספה תוחבדו תרבול ,ףסנו דעמיב  וכן,מןא ולנקרןה להמנל

www.magna.isa.gov.il  תא םאיטבמה קרןה תידוחי יריחמב םיינושיה רחא ףטשו ןאופב בקולע ויצר , כןמוכ (;"הצפהה רתא" - לןה)ל  
  רושקיב ,יביטקדינא ףרצי ריחמו  קרןב טטוציה חומרו ,םסיכנה בכרה ,הבקיעה שרפה על דעימ אמצון לתני  .קרןה  שלהתאשות

. https://chart.bursagraph.co.il/funds.shtml?m=5 תובתוכש
  ףקישתה תא הצפהה רתאב קרןה להמנ םסרפ  07.08.2025  םיוב .הצפהה רתאב םסרמתפה ףקישת לפי רלציבו תצעומו קרןה תידוחי 2
  .(ף"קישתהן: "לה )ל(2025-03-058648 :התכמסא רמספ)
 . תיומנ להשיפח אלל - 0  3

 . חט"מ להשיפח אלל -  0   
 קרןה תדמיע ךרלצו ;הבילקמ  סל  קרןכ סלה קרן  תשמשמ  הלפיש  ולוהניבש  הרשכ סל  קרן מול  הרשכ ףלחה תקסבע רשקתי קרןה להמנ 4

  םסיכנ  הרשכה סלה קרןמ  צלוא בלוקתשי  םניממזוה ספיכמ  שרכוי קרןה להמנ ,הרשכה ףחלהה   תקסע לפי  התייוייבוחתהב  הבילקמה

 .קרןה של   תקעושהה תיוינדמ לפי כולהו  םספינו
  תלגבו אישר פיץמה ,רמואה ףא על .הקחמ קרן של תידוחי תןיוה בקע קרןה תידוחי תצפה יןבג הצפה תמלע תלגבו אישר נואי פיץמ  5

  .קרןה תידוח יתרכימ אוו/ תייקנ ין בגה עמלתידוח יעלבמ

 

 

 
 

 

https://a2z-accessible.s3.eu-central-1.amazonaws.com/-y739RRgZYk2r2OhDHtuxSXHxMb4AeX_lwBaPbyQq3ca0Di_zck8VEyo_60CkbzzX0C-8oc9eqJLEWCUBV15S8JtS1
mailto:Kranot-p@xnes.co.il
mailto:sal@hermetic.co.il
http://www.magna.isa.gov.il
https://chart.bursagraph.co.il/funds.shtml?m=5
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 . **ןהקר ינכס של עממוצה  ינתהש יקנה יוומהש  0.25%ם: ל קבועיי ניהודמ
   בדבר  וטירפו  סברלה . ןהקרי נכסל שי נקהי וומהשה, נלש** 0.05%  :יםתנמשה  להניהו  מיד  ורשיע

 . יףבתשק אהר יםנמשת לויהנ ידמ ןוננגמ
 

 .ןהקר יכסנ של עממוצה  ינתהש ינקה יווהשמ 0.015% :הנאמן שכר
 

  וסדי:ים מחר איספל כהמנלל יהוי נזר דמהח

  ןפושבא כך ןנאמה ושכר  עיםוהקב לויהנ ידמ  חזרה ןהקר לנהממ  ללקב יאזכ יוסדמ ריםחא יפכס לנהמ
  חרלא  דו,י על לעופב ולמושיש ןנאמה כרש ורעיש פתוסבת יםעוהקב  לויהנה  ידמ ורעיש  בי,יפקטא

  רן.הק   ינכס  של עוצהממ ינתהש יקנה  יוומהש 0% הייה  חזרהה

 0.25% ם:יעובקה לויהנה ידמ ורעיש וךמת  חזרהה ורעיש ,0.25% בקרן:  יםעוהקב  לויהנה ידמ ורעיש

 0.015% בקרן: ןנאמה  שכר ורעיש  וךמת חזרהה  ורעיש ,0.015% בקרן: ןנאמה  שכר ורעיש

 -נהתק   ןיינעל יסדולמ לנההמ שכר
  יהםורעיוש  ןבקר יקחזלהו  ותנלק ותרמש סיםנכ) ותננאמב ותפותשמ  ותעהשק ותנלתק א()א(9)2

 . 0%  וניה ,1994-ה"נתשה ם(,ייהמרב

  לויהנ ידמ זרחה ןהקר לנהממ  ללקב יזכא  ןהקר  להנלמ   ורקש צד ואהש  יוסדמ ריםחא יפכס לנהמ
  ןנאמה שכר רועיש פתוסבת יםעוקבה לוהינה  ידמ  ורעיש בי,יפקטא ןפושבא כך ןנאמ ושכר  עיםוקב

   רן.הק  ינכס של  עממוצה  ינתהש ינקה  יוומהש 0% הייה  חזרהה ראחל ו,יד על לעופב  ולמושיש

  תוידחיב וקתחזה  ןיבג ןקרה להנממ וראמכ חזרה ושלדר ירשא יוסדמה הייה  בה יתהמרב הפוהתק
  יתהמרב  פהוקהת  וףלח  חרלא  כי בזה, הרבומ החזר.ה וקשמב וורעבב שודחה תוםמ נהש הניה ןהקר
   רן.קה תוידחיב הורהאמ  וחזקתה  ןיבג ורמכא חזרה  ללקב יאזכ יוסדמ  יההי לא  רהוהאמ

  ת לעת.עזר מהחשיעור הת  אכןלעדאי  הקרן רשלנהמ 

 1 ילנד שקול בתבמדד י וניור השעי לשתה(ופחו ת אפודעה )מוה דואתשג ילהש ותנסל :רןהק מטרת
 
 ו /און הקרטרת ת מאיג השלו ידה מצטחהבו /או ןהקר לנהת מויביתחה ותוהלי ל כדיעלור ן באמיא

  מן.ורך זלאי לשהה כואשו תת איוביחה ואיג תשלהש

  

 
  העלי אל םהפי על ,יןדה תאורוהל םאתהבו תנורקב להמנ רכש תאעלה יןנילע "עני תשור הוותמל םאתהב עוללפ בייחתה קרןה להמנ**
  קר אאל ,תדריקלנ השנ של הכלהמב קרןב (ר"כשה" ד:חבי לןה)ל םיתנשמ ולהני מיד תא או הוספהה רשיעו תא ,קרןה להמנ רכש תא
 . 2016-03-037312 אתכמסא 29.02.2016 םיומ חוו דיאור םספינו םטירלפ  .התילחתב
 .לןהקרן" לה של בקמעה סכ "נתרתכוה תחת 'ר דדמה תאודו םספינו םטירפ 1
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 הקרן: של  ההשקעות מדיניות – המטרה להשגת הדרך
 יעודה של הקרן הינו השגת תוצאות דומות ככל הניתן לשיעורי השינוי בנכס המעקב של הקרן.  .1
מנהל הקרן יפעל בהתאם לקבוע בהוראה למנהלי קרנות נאמנות בדבר ניהול ההשקעות בקרן   .2

 מחקה כפי שתעודכן מעת לעת.
הקרן תבצע פעולות רק מול בנק בישראל או מחוץ לישראל, המנוי עם קבוצת סיכון האשראי   .3

ו/או   בנגזרים  פעילות  פקדונות,  מזומנים,  הפקדת  משמעותם  פעולות  זה  לענין  הראשונה. 
 השאלת ניירות ערך חוץ. 

להשקיע   .4 לא תחשב כהפרת החובה  הקרן  של  ההשקעות  הקרן ממדיניות  של השקעות  חריגה 
את נכסי הקרן בהתאם למדיניות זו, אם נתקיימו התנאים הקבועים בדין או בהוראות רשות  

 ניירות ערך לפיהם לא יראו בחריגה זו הפרת הוראות הדין. 
 

 הדרך שבה הקרן תנוהל: 

ניירות ערך הנכללים במדד וזאת בדרך כלל   ומכירה של  ניהול השקעות הקרן מתאפיין בעיקר בקניה 
 בשלב מסחר הנעילה בבורסה ולעיתים בשלב מסחר הפתיחה בבורסה. 

עוקבי   במכשירים  עסקאות  ביצוע  או  בארץ  הנסחרים  ערך  ניירות  שיכלול  יכול  הקרן  השקעות  ניהול 
כרוכה   החזקתם  אשר  הקרן,  של  המעקב  נכס  של  לתשואה  הדומה  תשואה  השגת  שייעודם  מדד, 
ערך   ניירות  על  או  המדד  על  נגזרים  בביצוע  וכן  למנפיקיהם  אחרות  עמלות  ו/או  ניהול  דמי  בתשלום 

 הכלולים במדד. 
בכוונת מנהל הקרן להשקיע את שאר נכסי הקרן בהתאם להוראה למנהלי קרנות נאמנות בדבר ניהול  

 ההשקעות בקרן מחקה כפי שתעודכן מעת לעת.  
ני"ע המוחזקים בקרן וכן עסקאות החלף במימון עבור קרן   מנהל הקרן עשוי לבצע עסקאות השאלת 

 כשרה על אותו נכס מעקב.  
 

 תל בונד שקלי  מדד :נכס המעקב של הקרן
נכס המעקב הוא מדד או סחורה שבהתאם למדיניות ההשקעות של קרן מחקה ייעודה השגת תוצאות  

 הנגזרות משיעור השינוי במחירו או במחירה. 

המדד כל איגרות החוב הקונצרניות, שאינן צמודות למדד בריבית  : ומטרתו המדד של  מילולי תיאור
 בונד ועומדות בתנאי הסף של המדד. -קבועה, אשר נכללות במאגר התל

 אג"ח. 214- המדד מורכב מ 30/09/2025 נכון ליום
 
 

נכון    להלן רשימת עשרת הנכסים בעלי המשקל הגבוה ביותר במדד המרכיב את נכס המעקב של הקרן
 : ליום החתך

 

 סקטור משקל הנכס בנכס המעקב  שם הנכס

 בנקים  2.51% 63מז טפ הנפק 
 נדל"ן ובנייה  2.07% גב ים אגח ח 

 בנקים  1.74% 184לאומי אגח  
 בנקים  1.61% 100פועלים אגח  

 בנקים  1.57% דיסקונט מנ אגח יד 
 נדל"ן ובנייה  1.57% אלוני חץ אגח יב 
 נדל"ן ובנייה  1.55% אלוני חץ אגח יג 
 אנרגיה וחיפושי נפט וגז  1.32% דלק קב אגח מ 
 ביטוח  1.24% כלל הון אגח יא 

 נדל"ן ובנייה  1.22% 10שיכון ובינוי אגח  
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 ניהולה: ולאופן הקרן להשקעות ייחודיים סיכון גורמי

  ממאפייני  הקרן,  של  ההשקעות  ממדיניות  היתר,  בין  הנוצרים,  הקרן  להשקעות  ייחודיים  סיכון  גורמי
  ניהולה: ומאופן הקרן נכסי נסחרים בהם מהשווקים נכסיה,

  הקרן  של ייעודה השגת לאי סיכון

  הגורמים  בגין  בסיכון  ושכרוכה  המעקב  בנכס  הנכללים  ערך  בניירות  מהותית  החזקה  צפויה  בקרן
    הבאים:

 ערך  ניירות בגין שערוך פערי

  פועל   הקרן  שמנהל  בכך  מתאפיין  הקרן  השקעות  ניהול  שכן  עקיבה  לפערי  לגרום   עשויים  שיערוך  פערי 
  הנעילה  מסחר  בשלב  כלל  בדרך  הקרן  בעבור  וימכרו  ירכשו  המעקב  בנכס  הנכללים  הערך  שניירות
  בעבור   האמורים  הערך   בניירות  העסקאות   יבוצעו  בו   שהמחיר  ייתכן   לעיל,  האמור   אף  על  בבורסה.

 האמורים. הערך ניירות  ישוערכו בו  הקובע  מהמחיר שונה יהיה הקרן

 המסחר  סיום  לקראת עסקאות ביצוע

  בקרן   התחייבויות  ו/או  שהנכסים  מנת  על  פועל  הקרן  שמנהל  בכך  מתאפיין  הקרן  השקעות  ניהול 
  ומדובר   מאחר  נסחרים.  הם  בה  בבורסה   המסחר  סיום  לקראת  כלל  בדרך  הקרן   בעבור  ויימכרו  יירכשו

  ביקש   אותן   העסקאות  כל   את   לבצע  יוכל  לא   הקרן  שמנהל  ייתכן   ביותר,   קצר  זמן   שאורך   מסחר   בשלב
  את   משמעותית  לצמצם  עשויה  שלו  ההשקעות  ניהול   יכולת  הקרן,  מנהל  להערכת  אך  הקרן.  בעבור  לבצע

 כאמור.  מקרים  בהתרחשות הגלום הסיכון

   מינימאלי פקודה גודל 

  למדד   החשיפה  לרכישת  מינימלי  פקודה  גודל  עקב   נמוך,  נכסים  היקף  בעלת  בקרן  עקיבה  לפערי  סיכון
   שלילי. או  חיובי שיהיה  יכול זה עקיבה  פער הקרן.  לנכסי 100% של  מתאם יאפשר שלא הנעקב

 המדד  על מידע

  המתקבל   מידע  על  הקרן  השקעות  ניהול  לצורך  מתבסס  הקרן  שמנהל  מכך  הנובעות  מגבלות  קיימות 
    המדד.  מעורך

   אשראי סיכון

  או   מולו  הנגדי  הצד  של   אשראי  לסיכון   הקרן  את  לחשוף  העלולות  פעולות  לבצע  עשוי   הקרן  מנהל
 כדלקמן: העסקה   ו/או  הפעולה  מבוצעת  באמצעותו

 ערך.  ניירות השאלת עסקות .א

 קדונות. יופ   מזומנים הפקדת .ב

   CoCoחשיפה לאג"ח מסוג 

אג"ח כאמור  .  )CoCo )Convertible Contingent Bondsבקרן עשויה להיווצר חשיפה לאג"ח מסוג   
באופן שחשיפה אליהן עלולה לגרום  ,  CoCoהינן בעלות רמת סיכון גבוהה מזו של אג"ח שאינן מסוג  

בו   לרבות מקום  זה,  לאג"ח שאינן מסוג  לחשיפה  בהשוואה  יחידות הקרן  במחירי  גבוהה  לתנודתיות 
כלכלי ו/או אירוע  -כאמור תומרנה למניות ו/או תימחקנה, למשל בשל אירוע מאקרו   CoCoאג"ח מסוג  

 שיחול בקשר עם המנפיק, הכול בהתאם לתנאי האגרת כפי שנקבעו בתשקיפה ובדיווחי המנפיק.
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  בו  למצב  ביחס הקרן מחירי  תנודתיות  טווח את להגדיל  עשויים  לעיל,  כאמור עסקאות, וביצוע  חשיפות 
 עקיבה.  לפערי  ולהביא  כאמור, עסקאות   מבוצעות  ו/או חשיפות נוצרות היו לא

  נכסיה.  של  הנקי  לשווי  בהתאם  יחידה  כל  של  מחירה  ייקבע  הסל,  בקרן  מסחר  מתקיים  בו  יום  כל  עבור
  לפי   ולא  בבורסה  המסחר   במהלך  הקרן  יחידות  מחירי  נקבעים  בבורסה,  המסחר  במהלך  כי  יובהר,
  פתוחה(.   מקרן   )בשונה  בבורסה  נסחרות  שיחידותיה  קרן  היא  סל  קרן   שכן  נכסיה,  של  הנקי  השווי 
  המסחר   במהלך  ומחירה  היחידה  שווי  בין  שלילי,  או  חיובי  הפרש,  של  לקיומו  להביא  עשויה  זו  עובדה

  היחידות   בסחירות  תלויה  הקרן  יחידות  את  ולמכור  לרכוש  שהיכולת  לכך  גורמת  וכן  כאמור,  בבורסה
  במחיר   בבורסה  ייסחרו  הקרן  יחידות   כי   ייתכן  הקרן,  ביחידות  השוק   עושה  שיפעל  אף   על  בבורסה.

  את   התואמים  במחירים  בבורסה  מוכרים  או  קונים  עת  בכל  יהיו  לא  כי  או  היחידות,  לשווי  זהה  שאינו
 המבוקשת.  בכמות או הקרן  של הפדיון מחיר

  בהתאם   השונים,  השווקים   מצב  את   הקרן  מנהל  להערכת  בהתאם   מפורטים  ייחודיים  סיכון  גורמי 
  מנהל   הדוח.  לתאריך  נכון  והכול  הדוח,  בתקופת  שלו,  ההשקעה  לאסטרטגיית  ובהתאם  לתחזיותיו

  )לרבות   ההשקעה  אסטרטגיית   את  לשנות  הקרן,  של  ההשקעות  למדיניות  ובכפוף  לעת  מעת  עשוי,  הקרן
  הקרן   מנהל  ותחזיות  בשווקים  למגמות   בהתאם  השקעה(  אפיקי  בין  ומעבר  ההשקעה  ניהול  אופן

   לעיל. צוינו שלא סיכון  גורמי בתוכם לגלם עשויים כאמור  שינויים לגביהן.

  גורמי   לרבות  הקרן  יחידות  ברכישת  הגלומים  הסיכון  גורמי  כל  את  מהווים  אינם  ייחודיים  סיכון  גורמי
  נאמנות  בקרן  יחידות  רכישת באמצעות ההון  בשוק והשקעה  בכלל  הון  בשווקי  מהשקעה  הנובעים סיכון 
  הנובעים  הסיכון  גורמי   את   מהווים  אינם  ייחודיים  סיכון  גורמי  כן,  כמו  ובקרה(;  תפעול  )לרבות  בפרט

  ולפעול   להשקיע   צפויה  היא  בהם   הפעילות  סוגי  או  הנכסים  לסוגי   בהתאם  הנאמנות   בקרן  מהשקעה
 פרסום.  לצורך וסיווגה שלה ההשקעות  במדיניות בהתחשב לקרן ייחודיים אינם ואשר
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 1,2לפי תקופות -נתוני החשיפה של הקרן לנכסי בסיס שונים 
 

01/01/2025 - 30/09/2025 

 Aמניות 
 טווח חשיפה 

 Aמניות 
 ממוצע חשיפה

 מטבע חוץ 
 טווח חשיפה 

 מטבע חוץ 
 ממוצע חשיפה

 Bאגרות חוב 
 טווח חשיפה 

 Bאגרות חוב 
 ממוצע חשיפה

0%-0% 0% 0%-0% 0% 99.93%-3101.17% 3100.16% 

 Cנכסים עיקריים  Cנכסים עיקריים  Cנכסים עיקריים  Cנכסים עיקריים  Cנכסים עיקריים  Cנכסים עיקריים 

 100.11% מדד תל בונד שקלי   אין   אין 

 
2024 

 Aמניות 
 טווח חשיפה 

 Aמניות 
 ממוצע חשיפה

 מטבע חוץ 
 טווח חשיפה 

 מטבע חוץ 
 ממוצע חשיפה

 Bאגרות חוב 
 טווח חשיפה 

 Bאגרות חוב 
 ממוצע חשיפה

0%-0% 0% 0%-0% 0% 99.66%-100.57% 100.11% 

 Cנכסים עיקריים  Cנכסים עיקריים  Cנכסים עיקריים  Cנכסים עיקריים  Cנכסים עיקריים  Cנכסים עיקריים 

 100.11% מדד תל בונד שקלי   אין   אין 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 להלן הערות לגבי הטבלה מעלה:

A  מניות- ( לרבות סחורותcommodities  ואיגרות חוב היוצרות חשיפה למניות, וכן נכסים נוספים הנכללים בהגדרת "מניות" בתקנות )
 .2007-השקעות משותפות בנאמנות )סיווג קרנות לצורך פרסום(, התשס"ח 

B  שיצא ח "לאג חשיפה  נכללה  לא לעיל המוצגות  ח "לאג החשיפות בחישובלמעט איגרות חוב היוצרות חשיפה למניות.  -איגרות חוב  
 בפועל.  התשלום ליום ועד X-ה  מיום ,  לפדיון שיצא  ח "אג לחלק או /ו לפדיון

C  ומעלה.  20%נכסים שהחשיפה הממוצעת אליהם היתה בשיעור של 

 
שיעור החשיפה המצוין לעיל עבור  .שבוע בכל האחרון המסחר ליום  המחושבים החשיפה  נתוני לפי הם החשיפה  וממוצע החשיפה  טווח  1

 נכס המעקב חושב על בסיס הרכבו של המדד האמור ביום המסחר העוקב ליום המסחר האחרון בכל שבוע. 
 כולל יצירות ופדיונות.  ליום מסחר לצורך חישוב נתוני החשיפה שווי הקרן 2
 שיעור החשיפה המוצג לעיל בקרן מצוין על רקע חשיפה לאג"ח הכלולה בנכס המעקב של הקרן יום לפני יום האקס שלה. 3
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 1לפי תקופות -מאפייני תיק אגרות החוב של הקרן 
 

01/01/2025 - 30/09/2025 

 אפיק השקעה
 בסיס הצמדה

 אפיק השקעה
ממוצע חשיפה 

)%( 

 סיכון מנפיק 
 Kדירוג 

 סיכון מנפיק 
ממוצע חשיפה 

)%( 

 טווח השקעה 
מח''מ )משך חיים 

 Lממוצע( 

 טווח השקעה 
ממוצע חשיפה 

)%( 

 22.30% . עד שנתיים 1 43.01% ומעלה(  AA. גבוה )1 100.16% . לא צמוד1

עד  BBB. בינוני )2 0.00% . צמוד מדד2
 44.53% שנים  4עד  AA) 57.10% 2 .2 -למטה מ

או נסחר  \. צמוד ו3
-. נמוך )למטה מ3 0.00% במט"ח

BBB) 0.05%2 3 .4  33.33% שנים  10עד 

. אג"ח שאינן  4  
 0.00% שנים  10-. למעלה מ4 0.00% מדורגות

 100.16%  100.16%  100.16% סה"כ

 3.38 מח"מ תיק האג"ח:     

 
  2024    

 אפיק השקעה
 בסיס הצמדה

 אפיק השקעה
ממוצע חשיפה 

)%( 

 סיכון מנפיק 
 Kדירוג 

 סיכון מנפיק 
ממוצע חשיפה 

)%( 

 טווח השקעה 
)משך חיים  מח''מ

 Lממוצע( 

 טווח השקעה 
ממוצע חשיפה 

)%( 

 23.22% . עד שנתיים 1 44.54% ומעלה(  AA. גבוה )1 100.11% . לא צמוד1

עד  BBB. בינוני )2 0.00% . צמוד מדד2
 46.37% שנים  4עד  AA) 55.57% 2 .2 -למטה מ

או נסחר  \. צמוד ו3
-. נמוך )למטה מ3 0.00% במט"ח

BBB) 0.00% 3 .4  30.52% שנים  10עד 

. אג"ח שאינן  4  
 0.00% שנים  10-. למעלה מ4 0.00% מדורגות

 100.11%  100.11%  100.11% סה"כ

 3.35 מח"מ תיק האג"ח:     

 
 

 

 

 להלן הערות לגבי הטבלה מעלה:

K  על  להצביע  עלול ,  המדינה   הנפיקה   שלא   חוב  איגרת   דירוג  היעדר.  יותר  גבוה   שלה   המנפיק   סיכון   כך  יותר   נמוך  חוב  אגרת   שדירוג   ככל 
 .המדינה  ידי על שהונפקו חוב איגרות   גם נכללות הגבוה  בדירוג, כן כמו . מדורגת  חוב איגרת  של  מנפיק מסיכון   יותר גבוה  מנפיק   סיכון

L   לשינויים   האיגרת  מחיר  רגישות  כך,  יותר  ארוך  מ"שהמח   ככל.  האיגרת  חיי  משך  את  משקף  חוב  איגרת  של(  ממוצע  חיים  משך)  מ"מח  
 .עולה  בה  בהשקעה  הכרוך הסיכון  גם ולפיכך יותר גבוהה  הריבית בשערי

 
 

 הנתונים המובאים בטבלה זו אינם כוללים נתונים אודות איגרות חוב היוצרות חשיפה למניות.  1        
הורד דירוגה של  26/03/2025( התקבל על רקע כך שביום BBB-תחת סיכון מנפיק בדירוג נמוך )למטה מ 0.05%נתון החשיפה לעיל של  2

"(, אשר דורגה עד למועד האמור בדירוג השקעה, האג"ח ( )להלן בהערת שוליים זו: " 1137975אג"ח "דה זרסאי אגח ג'" )מספר ני"ע: 
לדירוג נמוך מדירוג השקעה. מכל מקום, המשך החשיפה לאג"ח האמורה תופסק בתוך התקופה שנקבעה לכך בהוראות הרגולציה.  

 (. 2025-03-021270)מספר אסמכתה:   27.03.2025פרטים נוספים בעניין זה מובאים בדוח מיום 
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 תקופות לפי  -  השוואה ונתוני תקן סטיות, שואותת
 

 

01/01/2025  
- 

30/09/2025 
 תשואות

01/01/2025  
- 

30/09/2025 
סטיית תקן 

M 

2024 
 תשואות

2024 
סטיית תקן 

M 

2023 
 תשואות

2023 
סטיית  

 Mתקן 

2022 
 תשואות

2022 
סטיית  

 Mתקן 

 4.03 7.26%- 7.84 5.06% 2.41 5.84% 2.16 4.03% מחירי הקרן 

         : Nנכס המעקב של הקרן 

 Y 4.24% 2.16 6.12% 2.41 5.34% 4.67 -7.02% 4.03מדד תל בונד שקלי

מדדי השוואה רלוונטיים:  
         אין 

         :  Oנתוני השוואה נוספים 

 18.29 11.82%- 18.19 4.07% 14.05 28.61% 17.39 33.92% 125-מדד ת"א

 0.32 0.12%- 0.35 4.07% 0.21 4.17% 0.19 3.17% מק"מ^-מדד תל גוב

  5.26%  2.96%  3.24%  2.64% מדד המחירים לצרכן
 
 
 

 תשואת הקרן בהשוואה לשיעור השינוי במחירי נכס המעקב כפי שנקבע בתשקיף הקודם של הקרן או בדוח 
01/10/2024 - 30/09/2025 

התשואה השקלית של  
 הקרן

שיעור השינוי במחיר נכס  
המעקב של הקרן כפי 

שנקבע בדוח הקרן  
הקודם/בתשקיף הקודם:    

 תל בונד שקלי 

7.99% 8.28% 
 
 

 

 

 

 

 להלן הערות לגבי הטבלה מעלה:

M שנתיים  במונחים  הינה  התקן  סטיית. 

N   נכס המעקב הוא מדד או סחורה שבהתאם למדיניות ההשקעות של קרן מחקה ייעודה השגת תוצאות הנגזרות משיעור השינוי במחירו
 או במחירה.

O  גבוה  בסיכון  המאופיין השקעה  אפיק   לעומת נמוך בסיכון המאופיין השקעה  אפיק  על נתונים   מייצגים הנוספים  ההשוואה  נתוני. 
Y כדלקמן היה , הבאות בתקופות תל בונד שקלי במדד הנכללים ע"לני הקרן של הממוצע החשיפה  שיעור: 

 שיעור חשיפה תקופה 
01/01/2025-30/09/2025   100.11% 

2024 100.11% 
2023 100.17% 
2022 100.15% 

 

שיעור החשיפה המצוין לעיל עבור נכס המעקב חושב על בסיס הרכבו של המדד האמור ביום המסחר העוקב ליום המסחר האחרון בכל 
 שבוע.

מק"מ, תוך החלת כללים ביחס למדד האמור באופן  -)להלן: "יום השינוי"( שונה שמו של מדד מק"מ למדד תל גוב  30/06/2022ביום  ^  
לניירות ערך בתל אביב בע"מ בהקשר מיום    25/05/2022)ר' הודעת הבורסה מיום    24/05/2022המפורט בהחלטת דירקטוריון הבורסה 

תל  https://mayafiles.tase.co.il/reports/1451001-1452000/E1451711.pdfבקישור שלהלן:   זה למדד  שנתי  בדוח  ההתייחסות   .)
מק"מ מייצגת הן את המדד האמור עד ליום השינוי, הן את המדד האמור החל מיום השינוי, ומקום בו נדרש חישוב נתונים בהתאם  -גוב

  עבור תקופה שבה חל יום השינוי, משקפת רציפות בחישוב לאורך כל תקופת החישוב. 

https://mayafiles.tase.co.il/reports/1451001-1452000/E1451711.pdf
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 שינויים במאפייני הקרן                                                         
 

 מהות השינוי 
01/01/2025 - 
30/09/2025 2024 2023 2022 

 0 0 0 0 שם הקרן

 0 1 0 0 סיווג הקרן בפרסום

 0 0 0 0 פרופיל החשיפה של הקרן 

 0 1 1 0 שכר מנהל הקרן

 0 0 0 0 שכר הנאמן 
 

 :פירוט השינויים
 

 אחרי השינוי  לפני השינוי  תאריך השינוי  פירוט השינוי 
  )דמי הקרן מנהל שכר

 0.05% 0.074% 01/01/2024 המשתנים(  הניהול
  )דמי הקרן מנהל שכר

 0.074% 0.1% 09/08/2023 המשתנים(  הניהול

 01/07/2023 בפרסום הקרן סיווג

  והמרה, חברות -בארץ אג"ח
 -בונד תל שקלי, בונד תל

 שקלי

אג"ח בארץ- חברות והמרה,  
אג"ח חברות שקלי, בריבית 

 קבועה
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 כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן 1הוצאות שנפרעו מנכסי הקרן
 

 סוג ההוצאה 
01/01/2025 - 
30/09/2025# 2024 2023 2022 

 0.25% 0.25% 0.25% 0.188% דמי ניהול קבועים 

 0.025% 0.025% 0.024% 0.01% דמי ניהול משתנים 

 0.015% 0.015% 0.015% 0.011% שכר הנאמן 

 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% עמלות  

 Q 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%הוצאות מס 

 0.29% 0.29% 0.289% 0.209% סה"כ
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 להלן הערות לגבי הטבלה מעלה:

Q   בקרן. בעת יחידה  בעל  ומיסוי  הקרן  מיסוי  על  המפורטים בתשקיף, בפסקה  חריגים  חייבת בתשלום מסים, למעט  אינה  פטורה  קרן 
. הקרן  25%בשיעור של    -פדיון, יהיה חייב המשקיע בתשלום מס שינוכה מהרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה, ולעניין משקיע יחיד  

עשויה להיות מחויבת בתשלום מס בגין הכנסות ורווחים מניירות ערך בחו"ל/או מניירות ערך דואליים הנסחרים בארץ ובחו"ל, וכן מס 
הרווח  בגין  היחידות שהחזיק  פדיון  ישלם במועד  היחידות בקרן  בנוסף למס שמחזיק  וזאת  קרנות להשקעה במקרקעין,  ני"ע של  בגין 

 שנצבר על היחידות שפדה.

 
על פי החוק רשאי מנהל הקרן לפרוע מנכסי הקרן עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן. בתשקיף מפורטות העמלות    1

 שמשלם מנהל הקרן מאמצעי הקרן, ככל שקיימות עמלות כאמור, בגין העסקאות הנעשות בעד הקרן לבנקאי הקרן ולסוכן ניירות הערך. 
המתבססים על שיעור ההוצאות שהוצאו בפועל כמפורט בטבלה שלעיל ו/או על שיעור ההוצאות שצפויות להיפרע,    2025להלן נתונים לשנת    #

 כשהם מבוטאים במונחים שנתיים: 2025למיטב הידוע נכון למועד עריכת הדוח, מנכסי הקרן עד לסוף שנת 
 0.25%  –  דמי הניהול הקבועים

 0.015%  –  הנאמן שכר
 0.00% – עמלות

 0.00% –  מס הוצאות
 0.265% – ההוצאות סך

  בגין   המשולמות   עמלות  שיעורי  או/ו  הקרן  בגין   שמבוצעות  העסקאות  בהיקף  שינוי   או/ ו  הנאמן  שכר  או/ ו  הקרן  מנהל  בשכר  שינוי  של  במקרה 
  מהנתונים   שונה   יהיה   בפועל  ההוצאות  שיעור ,  נוספים  במקרים   וכן   הקרן  נכסי   בהיקף  שינוי   או /ו  הקרן  נכסי  של  ומכירה   קניה   עסקאות
 .2025 לשנת  ביחס לעיל כאמור  שנתיים  במונחים  המוצגים
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 נתונים שונים 
 

 01/01/2025 - 
30/09/2025 2024 2023 2022 

השווי הנקי של נכסי הקרן ליום המסחר האחרון של 
 620.80 11256.43 1316.03 1349.32 התקופה )במיליוני ש"ח(** 

 148.73 776.21 170.63 177.15 תקבולים מצטברים ממכירת יחידות )במיליוני ש"ח( 

 136.96 189.08 183.26 195.57 תשלומים מצטברים לפדיון יחידות )במיליוני ש"ח( 

 3621.19 3804.27 4026.48 4188.90 # מחיר הפדיון ליום המסחר האחרון של התקופה

 R 0.47 0.48 0.53 0.54התחלופה בנכסי הקרן 

מנוף האשראי הממוצע של הקרן כשיעור מהשווי הנקי 
 S 0.17% 0.13% 0.12% 0.50%הממוצע של נכסי הקרן 

     מתוכו:

מנוף הפעילות בנגזרים הממוצע כשיעור מהשווי  
 T 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%הנקי הממוצע של נכסי הקרן 

 להלן הערות לגבי הטבלה מעלה:

 כולל יצירות ו/או פידיונות.  **
R  התחלופה משקפת את היחס שבין היקף העסקאות שנעשו בעד הקרן לשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן. ככל שהמספר גבוה יותר כך

 תחלופת הנכסים בקרן גדולה יותר. 
S ועד ליום    2021)למעט, החל משנת     מנוף אשראי של קרן משקף את היקף המינוף של הקרן כתוצאה מנטילת אשראי ופעילות בנגזרים

, לעניין שיעור הבטוחות הנדרשות בשל פעילות בחוזים עתידיים ובאופציות שהן חלק מחוזה סינטטי, שנכס הבסיס שלהן הוא  08.06.2023
לעניין שיעור הבטוחות הנדרשות בשל פעילות באופציות שהן חלק מחוזה סינטטי   ,17.1.2024נכס המעקב של הקרן, ולמעט, החל מיום  

או בנגזרים, שנכס הבסיס שלהם הוא נכס המעקב של הקרן( בניכוי סך כל התמורות ממכירה באשראי הצפויות להתקבל בחשבון הקרן, 
מהשווי הנקי של נכסי הקרן, ובקרן   20%ובניכוי סכומי המזומנים והפיקדונות שבנכסי הקרן. מנוף אשראי של קרן לא יעלה, בכל עת, על  

. למען הסדר, יובהר כי אופן חישוב מנוף האשראי השתנה במהלך התקופות המצוינות בטבלה שלעיל  מהשווי האמור  40%על    -ממונפת  
 על רקע שינויים שחלו בהוראות הרגולציה בהקשר.

Tועד    2021   מנוף הפעילות בנגזרים משקף את היקף פעילות הקרן בקנייה ויצירה של אופציות ושל חוזים עתידיים, )למעט, החל משנת
הבסיס  08.06.2023   ליום מחוזה סינטטי, שנכס  חלק  ובאופציות שהן  עתידיים  בחוזים  פעילות  הנדרשות בשל  הבטוחות  לעניין שיעור   ,

לעניין שיעור הבטוחות הנדרשות בשל פעילות באופציות שהן חלק מחוזה  ,17.1.2024שלהן הוא נכס המעקב של הקרן, ולמעט, החל מיום  
הקרן(  של  המעקב  נכס  הוא  שלהם  הבסיס  שנכס  בנגזרים,  או  מכר     סינטטי  עסקת  במסגרת  נכס  לרכוש  או  למכור  התחייבות  לרבות 

הטמון   חוזר, הסיכון  מידת  על  מצביע  ושיעורו  בחסר  מחקות  קרנות  בעד  בחסר  ערך  ניירות  מכירת  למעט  בחסר  ערך  ניירות  ומכירות 
 בפעילות הקרן מעבר לסיכון הנובע מנכס הבסיס. 

 מחיר הפדיון הינו ללא ניכוי עמלת פדיון.  #
 

 
 פרטים נוספים: 

 
 הזמנה  שווי מגבלת

  ומזערית   מירבית   הזמנה   שווי  מגבלת  קיימת   מחקה   קרן   ניהול   בעניין   נאמנות  קרנות  למנהלי   בהוראה  לקבוע   בהתאם
  באמצעות   הקרן   מנהל  של   ייעודי  דיווח  ראו,  האמורה  במגבלה  הקבוע  הקרן  יחידות   של  הנקוב  הערך  לסך.   ליצירה

 . לעת  מעת שיעודכן כפי( 79ק שמספרו" )ייעודי טופס לרכישה מרבי/מזערי  יחידות  מספר שינוי  על דוח"
 

 הסדרים עם עושה השוק:
)להלן: ״עושה השוק״(.   עושה השוק ביחידות הקרן הינו ק.ס.ם מכשירים פיננסיים מסחר בע"מ, חברה אחות של מנהל הקרן 

 לפירוט אודות עושה השוק, הקשר של מנהל הקרן עימו ועיקרי ההסכם עימו ראו בתשקיף. 
 

בתום כל יום מסחר בקרן, יפעל מנהל הקרן מול עושה השוק לפדיון או יצירה של יחידות הקרן בתמורה לתמהיל נכסים כפי 
 שיפורט להלן: 

 
 התמורה בעסקאות יצירה

כנגד יצירת יחידות הקרן, יעביר עושה השוק לקרן תמורה בהתאם לאחת החלופות, או שילוב ביניהן, לפי בחירת עושה  
 השוק שתצויין בבקשה ליצירה,  כדלקמן:

)ולמען הסר ספק ללא תוספת עמלת יצירה(, ובלבד שבקשה כאמור   .1   סכום במזומן השווה למחיר היחידות הנוצרות 
 דקות לפחות לפני סיום המסחר בבורסה.  15תוגש למנהל הקרן 

לכל הפחות להרכב   95%נכסי בסיס המרכיבים את נכס המעקב ובלבד שהרכב נכסים אלו הינו בשיעור התאמה של    .2 
נכס המעקב וכן בכפוף לכך שלא יועבר נכס ששיעור החשיפה שהוא יוצר לנייר ערך משווי התמהיל המועבר גבוה ממשקל  

 
  לקרן התווספו  המיזוג בעקבות ,(1148261 :קרן  )מספר שקלי" בונד תל  ETF  (00)  פסגות" הקרן  יחידות  לקרן מוזגו 09/08/2023 ביום 1

 ₪.  668,654,387 של בשווי יח' 18,138,460
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נייר הערך בנכס המעקב של קרן הסל. יתרת התמורה )ככל שקיימת( תועבר במזומן בסכום השווה להפרש שבין מחיר  
כאמור  בקשה  הקרן.  מנהל  אצל  לשיערוכם  בהתאם  הקרן  למנהל  שהועברו  הערך  ניירות  שווי  לבין  הנוצרות  היחידות 

 זו, תוגש למנהל הקרן בתום המסחר ביחידות בבורסה. 2בחלופה 
 

 התמורה בעסקאות פדיון
לפי  ביניהן,  שילוב  או  כדלקמן,  החלופות  לאחת  בהתאם  תמורה  השוק  לעושה  הקרן  תעביר  הקרן,  יחידות  פדיון  כנגד 

 בחירת עושה השוק שתצויין בבקשה לפדיון:  
סכום במזומן השווה למחיר הפדיון של היחידות )ולמען הסר ספק ללא הפחתת עמלת פדיון(, ובלבד שבקשה כאמור   .1 

 דקות לפחות לפני סיום המסחר בבורסה, או, 15תוגש למנהל הקרן 
לכל הפחות להרכב    95%נכסי בסיס המרכיבים את נכס המעקב ובלבד שהרכב נכסים אלו הינו בשיעור התאמה של    .2  

נכס המעקב. יתרת התמורה )ככל שקיימת(  תועבר במזומן בסכום השווה להפרש שבין מחיר היחידות הנפדות לבין שווי 
 נכסי הבסיס שהועברו לעושה השוק בהתאם לשיערוכם אצל מנהל הקרן. 

 
יום   תחילת  עד  שיוגש  בדוח  ויצירה,  פדיון  לעסקאות  בתמורה  הנכסים  תמהיל  את  לעדכן  רשאי  הקרן  מנהל  כי  יובהר 

 המסחר.  
 

יקבל   לא  השוק  עושה  הקרן,  מנהל  על  החלים  והזהירות  האמון  לחובות  ובכפוף  פנים  במידע  שימוש  על  האיסור  בשל 
ממנהל הקרן, במישרין או בעקיפין, כל מידע על יחידות הקרן שאינו ידוע למחזיקי היחידות ושעשוי להקנות לו יתרון  

 במסחר ביחידות הקרן. 
 
 

 : תל בונד שקלי השימוש במדד
רישיון לשימוש במדד על ידי עורך המדד. הקרן אינה ממומנת, מאושרת, נמכרת או מקודמת על ידי עורך המדד ועורך   

המדד אינו אחראי כלל בכל הקשור לקרן, ניהולה או שוויה. להסבר ופירוט אודות רשיון והצהרה הכלולה ברשיון עורך  
 לתשקיף העיקרי. 24המדד ראו פרק 

 
 : כספיים דוחות

 בנאמנות  משותפות  השקעות  תקנות  לפי  הערוכים לקרן  כספיים  דוחות  ההפצה   באתר  הקרן מנהל  פרסם  09/04/2025  ביום
 (. 2025-03-026542:אסמכתה' מס) 31/01/2025 ליום, 2009-ע" התש(, קרן של כספיים דוחות)

  דוחות )  בנאמנות  משותפות  השקעות  תקנות  לפי  ערוכים  יהיו   אשר  כספיים  דוחות  ההפצה  באתר  יפרסם  הקרן  מנהל
 . 30/04/2026 ליום עד וזאת, 31/01/2026 ליום 2009-ע "התש(, קרן של כספיים

 
 
 

 : האשראי סיכון  קבוצות פי על אשראי לסיכון  נוסף חשיפה שיעור
 

 סוג החשיפה 

שיעור החשיפה מסך נכסי  
הקרן לגופים המנויים עם 

קבוצת סיכון האשראי 
 הראשונה

שיעור החשיפה מסך נכסי  
הקרן לגופים המנויים עם 

קבוצת סיכון האשראי 
 השנייה 

סכומי ההפרשים בגין 
פעילות בנגזרים )לרבות 

שווי בטוחות במזומן  
שטרם ניתנה הוראה  

 לסליקתן(

0.00% 0.00% 

שווי בטוחה בניירות 
 0.00% 0.00% ערך

שווי אג"ח בנק  
 0.00% 6.43% מוחזקות 

שווי ניירות ערך חוץ  
 0.00% 0.00% שהושאלו 

 0.00% 6.43% סה"כ
 

 מנהל הקרן רשאי לערוך שינויים במידע הנכלל בדוח זה בכפוף להוראות הדין.
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 : חתום בשם מנהל הקרן

 ______________ מנכ"ל משותף  -משה אלמוג

 ______________ סמנכ"לית תפעול ובקרה   -רונית גרטל

 
 קרן נאמנות   - "( תל בונד שקלי00י )ETFקסם  "
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