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 1(2025, ספטמברב 30אריך הדוח: ת

   2( שנתיח וד

   וסי פל שקלנהמדי   3((A1)  אקטיבסםק
  ותאמנקרן נ

 ( 5114749 סה:ורבמספר )
  ן:הקרל  שייםיקרנים עיימאפ
 . הוחפתן קרן:  הקרסוג
 . ותינמ %01עד  - ותילשק נהיח מד"אגה, נימד -ץח באר"אג: וםפרסווג הקרן בסי

 .וץ חרות ערךיי בנלתמוגב רןא קהיהקרן 
 ה.ורפטס: ל הממסלו

 .3ה: לת הפצ הקרן לצורך עמסוג
   ע.נ.ח "ש 1ן: הקרחידות ת יבוהמטבע שבו נקו

 .4( דהייחה ירמחמ  0%: תדוחיהי שתרכי בעת  למתהמשו וספההה ורשיע
 

 . 4(  ןהקרי נכסל ש ע ממוצהי נתהשי נק היווהשמ .%620 ן: הקרלנהשכר מ
 .ןהקרי סנכל ע שוצהממי נת השינקה יוומהש .%400 ן:אמהנשכר 

 
 

   וסיחיה נכס ל ש המצטברת הואלתשה( ותפחו אפת ודע) מהוד ה ואתשיג להש  ותסנל  ן:הקרמטרת 
 : ןלהלורט פמכ ם,יהמדד מורכבהמל, לוקהמש

 ללקושמהחוס ייה    בנכסד  המדלשקמ  הנכסשם
 90%  ותדוצמ  לא –וב ג תל  דדמ
 10% 521-א"  ת דדמ

 
  ו/און הקרטרת מ אתיג להש וידמצ חההבטו /און קרהל נהמ ותיביתחהת ווהלי כדל יעלור מבאן יא

  מן.ורך זלאי לשהה כואשו תת איוביחה ואיג תשלהש
 
 
 

  

 
  ,ןלקר םגעינוה םיאירוע על תחובדו טףשו אופןב כןלהתעד שי  .(תאחר ןויצ םא )אלא  30.09.2025  םיול וןנכ זה וחבד גצוהמ המידע 1 

  www.magna.isa.gov.il  תוובשכת ךער תירוני ותשר של נטרנטיהא אתרב םיסמרהמתפ ,וסףנ מידעב ןוכ ,ןאמולנ קרןה הלמנל
  .רן הקשל אתה תשואת םיטא המבקרןת הידו יחיריח במםייוינש ה אחרוטףש ופן באקובלע ויצ ר, כןמו כ"(;הפצה האתרן: "הל)ל

  קיףשתת ה א ההפצהאתרב רן הקהלמנ םפרס 07.08.2025 םיו ב.הפצהר הת באםמתפרסף הקיש תר לפייבוצת לצעומו קרןת הידויח2  
 ."(יףקשתה ן: "הל)ל (848605-03-2025 כתה:סמא )מספר

 A1 :פהחשירופיל הפ 3 
 .לטמוחכה ה, בעררן  הק סיכנ של הנקי   ויהשומ ותימנשיפה לח 0%1 עד - 1

A- חלטמו הערכה ב,קרןה  ינכס של ינקה  יוושמה "חמטשיפה לח 10% עד. 
  קרןמנהל ה שכר ת אלה יע לאו פיעל ,ותקרנ ביהול נמי דאתעל היןנילע רךת ערויינ ותש רווהמתם לתא בהפעולב לייתחן הר הקהלמנ  4 

  תא תהעלול אישר יהיה קרןה הלמנ  .תדרינקל שנה של לכהמהב ולוניהשב תנובקר ("שכרה" ד:ביח להלן) פהוסהה שיעור תא או
  .(037312-03-2016 ה:מכתס א'מס ,1620/02/29 םיו מן הקרהלמנ ווח די' רםינוספ םטילפר) יתדר קלנשנה תתחילב ק רן בקרשכרה
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 :רן הקל ש ההשקעותיניותמד –  המטרה שגתלההדרך 
 לא  לישרא נתימדי ידל עו פקנושה לישראבות חרסנה "חבש ותובנק ותודצמא ל ובח ותגרלאה פיחשה )1(  )א(

  רן.הקי נכסל ש ינקהי וומהש  75%- ת מפחת
  נתימד ייד לעו פקנושה לישראבות חרנסהח "שב ותובנק ותודצמלא וב חות אגרנם ישא סיםנכלה פיהחש)2( 

  לאלית פכסן קרביק חזלה ןיתנשים פוסנם ינכסלווב קצן מלזות נופקדלים, נומלמזעט למל, ישרא
  (- %52)-מחת פת לאון הקרי נכסל שי נקהי וומהש  %52 ל עה לעתלא ן, ידהות וראהלהתאם בי נונצרק

רן.הק ינכסל י שקנ היוומהש
 י נכסל י שנק היוומהש  %01ל עה לעא תלון הקרי סנכ לי שנק היוומהש 2%-ת מפחא תל ותינלמ פהיהחש)3( 

  רן.הק
  ינקהי וומהש( -%01)-מחת פתלא ון הקרי נכס לשי נקהי וומהש  %01 ל עה לעתלא ץ וחע למטבה פיהחש )4(

  ן. הקרי נכסל ש
 לא  ל ישראלה יקז ותלונטות רחבל שח "אגלה פיחשהפת וסבת ה עהשקוג ירבדן נישאח "אגלה פיהחש )5(

   רן.הק ינכסל שי נקה יוומהש( -%01)- מחת פתא לון הקרי נכסל שי נק היוושמה  %01  לעה לעתא לה לעת
1 2 

 וצת קבעם ים נמננם ישאים וקרוברים יקאנבים ידאגת לשי אשראן וכילסה פיחשן בקרה יתהלא  )6( 
 3 ה. נוהראשי האשרא   ןויכס

 כס נשות חופתות חקמות נקרץ, וחות נקרל שות ידיחץ, וחות יפצואץ, וח ערךות ירינל של לוהכי ווהש )7(
 חר נס היסס בסנכלה פיהחשפת וסן, בתו בקרקחזויוץ, ש חעומטבה, ורסחו ד זר אא מדו הןלהעקב שהמ
   רן.הקי נכס לי שנקהי וומהש %01 ל עה לעיא לל "ובחת וורסים בבזרנגות בליעפות עבאמצל "ובח

 לט, חוהמו עתל דויק שיפל ען קר היע אמצע אתישקהלן הקר לנהי מן רשאיל דכת ווראלהול יעל ורלאמוף פכ
  עת.לעת ן מהקרי סנכו בלליכים שנמוהמזום סכאת ע ולקבגם סמך ומוא וה

ן(.ללהה יף זעסל"ק )ב( לסוף פל כיעלה יף זעלסק )א( "ור בסהאמ)
  ינכסאת ע יהשקלה ובהחפרת כהחשב תלא ן קרהל שות עהשקהות יניממדן הקרות עהשקל שה יגחר)ב(

  הםיפלערך ות ירינות רשות וראהבו אן יבדים עוהקבים נאהתו ימינתקאם ו, זות ינידלמהתאם בן הקר
  ין.הדות ראוהפרת  הוה זגיחרו ביראלא 

 
 : לשבה הקרן תנוההדרך 

 ן, בקרות עהשקהירת בחרת סגבמ( GSE) לוממשה חבר יבה,סבי לויקשוב לישדבר בות ינימד ץימאן הקר לנהמ
  3202 י, נויב  11 ום ימח ווידו ראים פוסנים פרטל"(. ותנייהמד"לן: לה)  3202 י, לויב  12 ום יב וקףלת סהננכאשר 

  ות,יניבמדע ולקבהתאם בו ניהן קרבות עהשקה לוהינ, יםפרטהיכת ערום יל  ןונכ(. 500460-03-3202 סמכתה: )א
  לנהמן חובאשר ים וגירלדהתאם ב כהונמה וגירהדצת וקבל עים ננמאשר   4( ערךות ירינ  ורעיש ור, מלאהתאם וב

 . ןהקר ינכסמ  %83.0 וני הות,יניע במדון כקבהקר

  לן:לה ורטפים, כממדדהורכב מהמל לוקוס משיחי נכס :5( רןהקל  שוסיחהיכס נ
 ללקושמהחוס ייה  בנכס  ד  המדלשקמ  הנכסשם

 90%  ותדוצמ  לא –וב ג תל  דדמ
 10% 521-א"  ת דדמ

  ם:מדדייאור הת
  ןלצרכים ירחהמ למדדות ודצמן נישא ותילתהממשב וחהות יגראל כ את ללוכ  –  ודותצמ לא  –  גוב ל ת   דדמ
 . סהורבב  ותחרנסה
 .בו  חות  אגר18ת במדד וללנכ 52.209.003ום ילן ונכ
 
 0.9-א"  ת-ו  35-א"ת יםבמדד  ותללכנ שרא  ותינמ  125ת וללנכבמדד   -   125-א"  ת דדמ

 .ותינמ 512ת במדד וללנכ 52.209.003ום ילן ונכ
 
 

 
  או לו בילקמ וגרדי או (סנומי  BBB)  -BBB  - מ ךמונ וגרבדי תגרדמ הרבח ידי על תגורמדוה בוח תרואג  -  "העקהש בדירוג נןיאש ח"גא"1  
  BBB–  (BBB  וגרבדי תדרגמ הרבח ידי על תמדורגה וץח תינדמ ידי על או שראלי תינדמ ידי על קוונפהש בוח תאגרו טלמע ,ללכ תגורמדו נןאיש

  בוח תראג וגר דידרי ,תרומואה תאורוהב רמואכפוף לב וףקתוב התשע יןדה תאורוה לםאתהב .ומנמ ה גבווגר דיאו  לובילקמ וגר דיאו (סנומי
  םיאתי ,השל תקעושהה תויינדממ התיקעושה גורח ךכ ובשל (סנומי  BBB) השקעה וגרמדי ךמונה וגרדיל וץח תינדמ וגרדי וא קרןב תקזחמוה

  .היגרחה הלחה שבו םיוה רחאר לחסמ מי יהרשמע  רחאו יא לתקעושהה תויינדמן לרקה תקעושה תא קרןה להמנ
  וא ( לובילקמ וגר דיאו סוינמ ilAA לל כואו ליניהד) ilAA וגרבדי בוח תגרוא ט למע,בוח תאגרו -"לאר לישהק זיתטולו נתברוח  שלח"גא"2 

  ףקתוב התשע יןדה תאורוהל םאתהב .(לןהל התרדגהכ) שראליל הקזי תטולנ הרבח ידי על קוונפהש ,ומנמ הגבו וגרדי וא לו בילקמ וגרדי
  תיוינדממ התיקעושה גורח ךכ ובשל  ilAA  וגרמדי ךמונה וגרלדי קרןב תקזחמוה בוח תראג וגרדי דרי ,תמורואה תאורוהב רמואל ףכפובו

  .היגרחה הלחה שבו םיוה רחא  לרחסמ מי יהרש מערחאו יאל תקעושהה תיוינדמן לרקה תקעושה תא קרןה להמנ םאית י,ה שלתקעושהה
  וץחמ אוה התאגדותה םקומ ל;ארשבי רחסמל תמושור השל בוח תאגרו :האל כל הלגבי םמייקיתמש הרבח  -"לארליש הקזי תטולנ הרבח"

  עילפ רו"י או השל לליכה להמנהש הרבח אורי הז יןלענ .שראללי וץחמ םייקתמ הקיסע ולהני ל;ארשיב רלציבו צעווה אל התייומנ ל;ארשלי
  שביתו םה השל וןטוריקרדיה בריח תרבימו ,שראלי בשתו אוה (הרשמ  50%  על הלעוה רשיעוב קידובתפ קסמועה וןטוריקרדי ר)יו" השל

  איה  21.6.11  םיוב שראלבי הסרבבו רחסמל תמושור יוה הרמואה הרבחה של בוח תאגרו םאש דבבלו ל;ארשבי הקיסע ולהניש הרבחכ ,שראלי
 . 24.7.11 םיומ לחה קר ל"ארש ליהק זיתטול נהרבחכ" בשחת

  .אירשא יונכסיו טודיסק ניכוסי רבדב םנימאנה ותנורקה ליהמנ להארוה אור נוממ היגרחו ה זףסעי יןלענ 3
  או תברוח תזכו תנוקמו ,רחא דיאגת כל או תתופישי הדגוא ,הרבח ידי על תדרוסב תקומונפה תתעודו  -   מעושמ ך"רע ריי"נ ,הז יןנילע  4 
  "עני כי ,רהבמו .כ"זמול ןה םא יןבו םש על ןה םא יןב כלהו ךרע תיירונ שרכול תזכו תנוקמה תודוותע ,םהמ הביעת או םהב תתפותשה
  רחסמ תיישעהב ךרע תירוני וכן ,הרישי הנאיש השיפח רציוה רחא סיננפי רישכמ כלו םנגזרי ,תנומאנ תנורק ,ETF  ,הינדמ ידי על םקימונפה
 .ה זיןנילע ךרת עיירו כנםשביח נםינא
  סכנ או קרןה של התאשות על רתיוב הדולגה הפעשהה היהת וב םיינושיל כי ויצפ קרןה להמנ תכרעהשל דדמ אוה קרןה של סוחייה סכנ5  

  .קרןה  שלהתאשות על רתיוב הדולגה הפעשהה היהת רכובע םיינושיי לכ ויצפ קרןה להמנ תכרעהשל
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  גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה:
גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן, העולים ממדיניות ההשקעות של הקרן, ממאפייני נכסיה של הקרן,  

 מהשווקים בהם נסחרים נכסי הקרן ומאופן ניהול השקעות הקרן: 
 :ל  לעת  מעת  הקרן   את  לחשוף הקרן  מנהלבכוונת  

 אגרות חוב קונצרניות.  (1)
 ;2לישראל   זיקה  נטולות  חברות  של  ח"ואג  1השקעה   בדירוג  שאינן   ח"אג (2)

 כמו כן מנהל הקרן עשוי לחשוף את הקרן מעת לעת ל:
 ;מטבע חוץ  (1)
 .מניות  (2)

 מנהל הקרן אינו מתחייב לפעול כאמור בסעיף זה לעיל. 
 חשיפת הקרן כאמור בסעיף זה לעיל עלולים להגדיל את התנודתיות במחירי יחידות הקרן. 

 

גורמי הסיכון, אליהם מתייחס סעיף זה, הינם גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה כמשמעותם  
בתקנות, והם אינם ממצים את כל גורמי הסיכון הקשורים בהחזקת יחידות הקרן, ובין היתר אינם כוללים גורמי  

 סיכון הקשורים ו/או הנובעים: 
מהשקעה בשוקי הון ו/או מהחזקת יחידות בקרן נאמנות ו/או ממערכות התפעול ו/או ממערכות הבקרה   ( 1)

 של השקעות הקרן. 
 ממאפייני הנכסים העולים מסיווג הקרן בפרסום. ( 2)
 מנכסים שהקרן עשויה להיות חשופה אליהם ו/או מעסקאות שעשויות להתבצע בעבור הקרן, מעת לעת.  (3)
 

הערכת מנהל הקרן האמורה לעיל את גורמי הסיכון הייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה הינה הערכה צופה  
פני עתיד, המתבססת על ידיעותיו של מנהל הקרן ועל האופן בו בכוונתו לנהל את השקעות הקרן, והכל נכון למועד  

 עריכת דוח שנתי זה. 
 

יובהר, כי ייתכן שבפועל יהיו גורמי סיכון שיהיו ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה, אשר לא נכללו בדוח  
שנתי זה, וזאת בין היתר, בשל שינויים בדרך בה ינהל מנהל הקרן את השקעות הקרן, ו/או בשל שינויים ו/או 

ו הנכסים  של  באופיים  ו/או  הקרן,  פועלת  בהם  בשווקים  ו/או  /התפתחויות  בקרן  הכלולים  ההתחייבויות  או 
שהקרן תהיה חשופה אליהם, ו/או בשל שינויים רגולטורים ו/או שינויים בסביבה הכלכלית ו/או שינויים בציפיות  

המשקיעים לגבי השווקים בהם פועלת ו/או אליהם חשופה הקרן. 

 
 . 2בעמוד  1ראה לעיל הערת שוליים  1
 . 2בעמוד  2ראה לעיל הערת שוליים  2



 

4 
 

 1לפי תקופות -נתוני החשיפה של הקרן לנכסי בסיס שונים 
עד  501.01.202-מ

5.202930.0 
-מ

501.01.202  
עד 

5.202930.0 

 501.01.202-מ
 5.202930.0עד 

-מ
501.01.202  

עד 
5.202930.0 

-מ 5.202930.0עד  501.01.202-מ
501.01.202  

עד 
5.202930.0 

 3איגרות חוב 3איגרות חוב מטבע חוץ  מטבע חוץ  2מניות 2מניות

 טווח חשיפה 
ממוצע 
 טווח חשיפה  החשיפה 

ממוצע 
 טווח חשיפה  החשיפה 

ממוצע 
 החשיפה 

9.82%  - 8.49% 9.35% 3.35%  - 0.36% 1.48% 92.29% - 88.54% 89.78% 
  5 4נכסים עיקריים  4נכסים עיקריים  4נכסים עיקריים

-Allני"ע הנכללים במדד  .1  אין  אין
Bond שקלי 

83.16% 

 
   

- גובני"ע הנכללים במדד תל  .2
 6 קליש

 :מתוכן

74.96% 

ני"ע הנכללים במדד תל  .2.1    
 7  5-2גוב שקלי 

41.19% 

ני"ע הנכללים במדד תל  .2.2    
 8  +5גוב שקלי 

30.56% 

ני"ע הנכללים במדד תל  .2.3    
 9  +10גוב שקלי 

21.23% 

2024  2024  2024  2024  2024  2024  

מטבע   מטבע חוץ  2מניות 2מניות
 3איגרות חוב 3איגרות חוב חוץ

ממוצע  טווח חשיפה 
ממוצע  טווח חשיפה  החשיפה 

ממוצע  טווח חשיפה  החשיפה 
 החשיפה 

9.86%  - 6.63% 8.66% 3.51%  - 0.01% 2.2% 90.42% - 85.95% 88.99% 
  5 4נכסים עיקריים  4נכסים עיקריים  4נכסים עיקריים

 כללי  All-Bondני"ע הנכללים במדד  .1  אין  אין
 :מתוכן

67.9% 

 All-Bondני"ע הנכללים במדד  .1.1    
 שקלי

58.84% 

 
 

ני"ע הנכללים במדד תל גוב לא  .2  
 צמודות

 :מתוכן

59.86% 

 
 

תל גוב ני"ע הנכללים במדד  .2.1  
 6 שקלי

 :מתוכן

51.38% 

ני"ע הנכללים במדד תל  .2.1.1    
 7 5-2גוב שקלי 

38.29% 

  נתונים נוספים:
 בתקופות הבאות, היה כדלקמן: שיעור החשיפה לאגרות חוב לא צמודות נקובות בש"ח הנסחרות בישראל שהונפקו על ידי מדינת ישראל  

 יעור החשיפה ש תקופה ה
 78.44% 30.09.2025עד  01.01.2025-מ

2024 77.93% 

 
 טווח החשיפה וממוצע החשיפה הם לפי נתוני החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע.   1
( ואיגרות חוב היוצרות חשיפה למניות, וכן נכסים נוספים הנכללים בהגדרת "מניות" בתקנות השקעות משותפות בנאמנות )סיווג  commoditiesלרבות סחורות )   - מניות    2

 . 2007- קרנות לצורך פרסום(, התשס"ח 
 למעט איגרות חוב היוצרות חשיפה למניות.   - איגרות חוב    3
 ומעלה.   20%נכסים שהחשיפה הממוצעת אליהם היתה בשיעור של    4
 חלק מניירות הערך אשר אליהם הקרן חשופה נכללים ביותר מנכס אחד, על כן מתקיימת חפיפה חלקית בין חלק מהנכסים המפורטים.   5
"( שונה שמו של מדד שקליות ריבית קבועה ממשלתיות לתל גוב שקלי, תוך החלת כללים ביחס למדד האמור באופן המפורט  יום השינוי )להלן: "   30/06/2022ביום    6

מיום   בהקשר  בע"מ  אביב  בתל  ערך  לניירות  הבורסה  דירקטוריון  מיום    24/05/2022בהחלטת  הבורסה  הודעת  שלהלן:    25/05/2022)ר'  בקישור 
1452000/E1451711.pdf-https://mayafiles.tase.co.il/reports/1451001  ,ההתייחסות בדוח שנתי זה למדד תל גוב שקלי מייצגת הן את המדד האמור עד ליום השינוי .)

 תקופת החישוב.   הן את המדד האמור החל מיום השינוי, ומקום בו נדרש חישוב נתונים בהתאם עבור תקופה שבה חל יום השינוי, משקפת רציפות בחישוב לאורך כל 
, תוך החלת כללים ביחס למדד האמור באופן  5-2שנים לתל גוב שקלי   5-2"( שונה שמו של מדד שקליות ריבית קבועה ממשלתיות יום השינוי )להלן: "  30/06/2022ביום   7

מיום   בהקשר  בע"מ  אביב  בתל  ערך  לניירות  הבורסה  דירקטוריון  בהחלטת  מיום    24/05/2022המפורט  הבורסה  הודעת  שלהלן:    25/05/2022)ר'  בקישור 
1452000/E1451711.pdf-https://mayafiles.tase.co.il/reports/1451001  מייצגת הן את המדד האמור עד ליום השינוי,    5-2(. ההתייחסות בדוח שנתי זה למדד תל גוב שקלי

 תקופת החישוב.   הן את המדד האמור החל מיום השינוי, ומקום בו נדרש חישוב נתונים בהתאם עבור תקופה שבה חל יום השינוי, משקפת רציפות בחישוב לאורך כל 
+, תוך החלת כללים ביחס למדד האמור באופן  5שקלי  - שנים לתל גוב  5"( שונה שמו של מדד שקליות ריבית קבועה ממשלתיות + יום השינוי )להלן: "  30/06/2022ביום    8

מיום   בהקשר  בע"מ  אביב  בתל  ערך  לניירות  הבורסה  דירקטוריון  בהחלטת  מיום    24/05/2022המפורט  הבורסה  הודעת  שלהלן:    25/05/2022)ר'  בקישור 
1452000/E1451711.pdf-https://mayafiles.tase.co.il/reports/1451001 מייצגת הן את המדד האמור עד ליום השינוי,    + 5שקלי  - (. ההתייחסות בדוח שנתי זה למדד תל גוב

 תקופת החישוב.   הן את המדד האמור החל מיום השינוי, ומקום בו נדרש חישוב נתונים בהתאם עבור תקופה שבה חל יום השינוי, משקפת רציפות בחישוב לאורך כל 
+, תוך החלת כללים ביחס 10שקלי  -שנים לתל גוב  10"( שונה שמו של מדד שקליות ריבית קבועה ממשלתיות +יום השינוי)להלן: "  30/06/2022ביום    9

 25/05/2022)ר' הודעת הבורסה מיום    24/05/2022למדד האמור באופן המפורט בהחלטת דירקטוריון הבורסה לניירות ערך בתל אביב בע"מ בהקשר מיום  
+ מייצגת  10שקלי  -(. ההתייחסות בדוח שנתי זה למדד תל גובE1451711.pdf-https://mayafiles.tase.co.il/reports/1451001/1452000בקישור שלהלן:  

נוי,  הן את המדד האמור עד ליום השינוי, הן את המדד האמור החל מיום השינוי, ומקום בו נדרש חישוב נתונים בהתאם עבור תקופה שבה חל יום השי
 משקפת רציפות בחישוב לאורך כל תקופת החישוב. 



 
 

 

 
  1לפי תקופות -מאפייני תיק אגרות החוב של הקרן 

 5.202930.0עד  501.01.202 -מ

 אפיק השקעה 
 

 בסיס הצמדה 

אפיק  
 השקעה 
ממוצע 

 חשיפה )%( 

 סיכון מנפיק
 
 2דירוג

 סיכון מנפיק
ממוצע 

 חשיפה )%( 

 טווח השקעה
מח"מ )משך  
 3חיים ממוצע( 

 טווח השקעה
ממוצע 

 חשיפה )%( 
)1 89.36% . לא צמוד 1 גבוה   .AA  

 ומעלה( 
 9.78% . עד שנתיים 1 82.97%

)2 0.42% . צמוד מדד 2 בינוני   .BBB 
 ( AA-עד למטה מ

 41.82% שנים  4עד  2. 2 4.91%

ו/או  3 צמוד   .
 נסחר במט"ח 

- . נמוך )למטה מ 3 0%
BBB ) 

 19.54% שנים   10עד    4.  3 0.02%

שאינן  4 אג"ח   .
 מדורגות 

  10-. למעלה מ4 1.88%
 שנים 

18.64% 

 89.78%  89.78%  89.78% סה"כ
תיק       מח"מ 

 5.43 אג"ח

4202 

 אפיק השקעה 

 
 בסיס הצמדה 

אפיק  
 השקעה 

ממוצע 
 חשיפה )%( 

 סיכון מנפיק

 
 2דירוג

 סיכון מנפיק

ממוצע 
 חשיפה )%( 

 טווח השקעה

)משך   מח"מ
 3חיים ממוצע(

 טווח השקעה

ממוצע 
 חשיפה )%( 

)1 88.66% . לא צמוד 1 גבוה   .AA  
 ומעלה( 

 30.94% . עד שנתיים 1 82.64%

)2 0.33% . צמוד מדד 2 בינוני   .BBB 
 ( AA-עד למטה מ

 34.46% שנים  4עד  2. 2 4.51%

ו/או  3 צמוד   .
 נסחר במט"ח 

- . נמוך )למטה מ 3 0%
BBB ) 

 14.66% שנים   10עד    4.  3 0%

שאינן  4 אג"ח   .
 מדורגות 

  10-. למעלה מ4 1.84%
 שנים 

8.93% 

 88.99%  88.99%  88.99% סה"כ

תיק       מח"מ 

 אג"ח
3.38 

 
 
 

  

 
 הנתונים המובאים בטבלה זו אינם כוללים נתונים אודות אגרות חוב היוצרות חשיפה למניות.  1
יק  ככל שדירוג אגרת חוב נמוך יותר כך סיכון המנפיק שלה גבוה יותר. היעדר דירוג אגרת חוב שלא הנפיקה המדינה, עלול להצביע על סיכון מנפ  2

 גבוה יותר מסיכון מנפיק של אגרת חוב מדורגת. כמו כן, בדירוג הגבוה נכללות גם אגרות חוב שהונפקו על ידי המדינה.
מח"מ )משך חיים ממוצע( של אגרת חוב משקף את משך חיי האיגרת. ככל שהמח"מ ארוך יותר, כך רגישות מחיר האיגרת לשינויים בשערי    3

 הריבית גבוהה יותר ולפיכך גם הסיכון הכרוך בהשקעה בה עולה.



 
 

 

 לפי תקופות -תשואות, סטיות תקן ונתוני השוואה  
 

-מ 
01.01.2025  

עד 
30.09.2025 

-מ
01.01.2025  

עד 
30.09.2025 

2024 2024 2023 2023 2022 2022 

סטיית   תשואה 
 1תקן

סטיית   תשואה
 1תקן 

סטיית   תשואה
 1תקן 

סטיית   תשואה
 1תקן 

 2.54 - 5.1% 3.9 4.74% 2.54 5.94% 3.24 6.37% מחירי הקרן 
של   הייחוס  נכס/י 

 2: הקרן 
        

משוקלל:   ייחוס  נכס 
3,4 

 משקל  המדד 
 תל   מדד 
לא    –גוב  

 צמודות 

90% 

 מדד 
 -125א"ת

10% 

 

7.01% 2.94 5.04% 3.87 1.67% 4.87  -  - 

גוב   תל  לא    – מדד 
 ( 5  צמודות 

 -  -  -  -  -  - 8.84% - 3.48 

השוואה   מדדי 
   רלוונטיים:

        

 18.29 - 11.82% 18.19 4.07% 14.05 28.61% 17.39 33.92% ( 6  125-מדד ת"א
  0-2מדד תל גוב שקלי  

7 ) 
 -  -  -  -  -  - 1.64% - 0.71 

השוואה  נתוני 
 (8: נוספים 

        

 18.29 - 11.82% 18.19 4.07% 14.05 28.61% 17.39 33.92% 125-מדד ת"א
 0.32 - 0.12% 0.35 4.07% 0.21 4.17% 0.19 3.17% (9מק"מ -מדד תל גוב

  5.26%  2.96%  3.24%  2.64% מדד המחירים לצרכן
 

  

 
 סטיית התקן הינה במונחים שנתיים.  1
נכס ייחוס של קרן הוא מדד, שלהערכת מנהל הקרן לשינויים שבו היתה ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן או נכס שלהערכת מנהל  2

 הקרן לשינויים שבערכו היתה ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן. 
של הקרן הינו נתון משוקלל, לתקופה המצוינת,    הייחוסאחד באותה עת, הנתון על שיעור השינוי במחירי נכס    ייחוס מאחר שלקרן יותר מנכס    3

של הקרן הוא נתון    הייחוסשהיו באותה התקופה, והנתון על סטיית התקן של שיעורי השינוי במחירי נכס    הייחוסאת שיעור השינוי במחירי נכסי  
 שהיו באותה התקופה.   הייחוסהמשקלל, לתקופה המצוינת, את סטיית התקן של שיעורי השינוי במחירי נכסי 

המשוקלל ועל אודות    הייחוסבטבלה שלהלן מפורטים נתונים על אודות חשיפת נכסי הקרן לנכסים המרכיבים את נכס  משוקלל:    ייחוס  נכס  4
 תשואת הנכסים )שיעורי החשיפה הינם לפי נתוני החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע(:

  - 30.09.2025 תקופה 
01.01.2025 

30.09.2025 -  
01.01.2025 

2024 2024 2023 2023 

שיעור  תשואה  שיעור חשיפה הנכס 
 חשיפה

שיעור  תשואה 
 חשיפה

 תשואה 

 1.42% 47.53% 3% 59.86% 4.92% 75.1% לא צמודות   –גוב   תל  מדד 
 4.07% 4.86% 28.61% 5.18% 33.92% 5.84% -125א"ת  מדד 

 1.67% 52.39% 5.04% 65.04% 7.01% 80.94% נכס ייחוס משוקלל 
 

 לא צמודות בתקופות הבאות, היה כדלקמן: –שיעור החשיפה הממוצע של נכסי הקרן למדד תל גוב   5
 שיעור חשיפה תקופה 

 )חשיפה בממוצע לסופי שבוע(  79.51% 2022
 

 בתקופות הבאות, היה כדלקמן: 125-שיעור החשיפה הממוצע של נכסי הקרן למדד ת"א 6
 שיעור חשיפה תקופה 

 )חשיפה בממוצע לסופי שבוע(   5.84% 01.01.2025 - 30.09.2025
 )חשיפה בממוצע לסופי שבוע(   5.18% 2024
 )חשיפה בממוצע לסופי שבוע(   4.86% 2023
 )חשיפה בממוצע לסופי שבוע(  5.85% 2022

 

 )חשיפה בממוצע לסופי שבוע(. 43.75%היה   2022בשנת  2-0תל גוב שקלי שיעור החשיפה הממוצע של נכסי הקרן למדד  7
 

 נתוני ההשוואה הנוספים מייצגים נתונים על אפיק השקעה המאופיין בסיכון נמוך לעומת אפיק השקעה המאופיין בסיכון גבוה.  8
מק"מ, תוך החלת כללים ביחס למדד האמור באופן המפורט  -"( שונה שמו של מדד מק"מ למדד תל גוביום השינוי)להלן: "  30/06/2022ביום    9

בקישור שלהלן:   25/05/2022)ר' הודעת הבורסה מיום    24/05/2022בהחלטת דירקטוריון הבורסה לניירות ערך בתל אביב בע"מ בהקשר מיום  
1452000/E1451711.pdf-https://mayafiles.tase.co.il/reports/1451001גוב תל  למדד  זה  שנתי  בדוח  ההתייחסות  את  -(.  הן  מייצגת  מק"מ 

המדד האמור עד ליום השינוי, הן את המדד האמור החל מיום השינוי, ומקום בו נדרש חישוב נתונים בהתאם עבור תקופה שבה חל יום השינוי,  
 משקפת רציפות בחישוב לאורך כל תקופת החישוב. 

 



 
 

 

תשואת הקרן בהשוואה לשיעור השינוי בנכס הייחוס כפי שנקבע בתשקיף הקודם של  

 הקרן או בדוח 

 

 5.202930.0עד  .40.202101-מ

התשואה השקלית של  

 הקרן

שיעור השינוי במחירי נכס הייחוס של הקרן כפי שנקבע בתשקיף או בדוח  

 –הקרן הקודם 

 : משוקלל ייחוס   נכס

   המדד  משקל שם הנכס

 90% לא צמודות   –גוב  תל מדד 

  10% -125א"ת  מדד 
10.06% 12.87% 

 
 

להערכת מנהל הקרן, הסיבה לכך שתשואת הקרן נמוכה משיעור השינוי במחירי נכס הייחוס של הקרן כפי  
 שנקבע בדוח השנתי הקודם של הקרן נובעת מהגורמים הבאים: 

חשיפה לנכסים מסוימים שאינם כלולים בנכס הייחוס האמור, ובפרט חשיפה לאג"ח מסוימות הכלולות   .1
במדד   הכלולות  מסוימות  ולמניות  למט"ח  גלובל,  בונד  תל  ,  NASDAQובמדד    S&P 500במדד 

 שתשואתם הייתה נמוכה מהתשואה שהניב נכס הייחוס האמור.  
כשיעור   .2 להלן(  זה  שנתי  בדוח  כמפורט  הנאמן  ושכר  הקרן  מנהל  )שכר  הקרן  מנכסי  שנפרעו  הוצאות 

 מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן, אשר נלקחו בחשבון לצורך חישוב מחיר הפדיון של הקרן. 
  



 
 

 

 שינויים במאפייני הקרן
 

 מהות השינוי 

מספר שינויים  

- החל מ

עד   01.01.2025

30.09.2025 

מספר שינויים  

 2024בשנת 

מספר שינויים  

 2023בשנת 

מספר שינויים  

 2022בשנת 

 0 0 1 0 שם הקרן

 0 0 0 0 סיווג הקרן בפרסום 

 0 0 0 0 פרופיל החשיפה של הקרן

 0 1 1 0 שכר מנהל הקרן 

 0 0 0 0 שכר הנאמן 

 
 

 פירוט השינויים:
 

 :שם הקרן
 לאחר השינוי  שם הקרן טרם השינוי  שם הקרן תאריך השינוי

   מדינה שקלי פלוס (1Aקסם אקטיב ) ( מדינה שקלי פלוסA1פסגות ) 21.03.2024
 
 
 : )מהשווי הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן( הקרן כר מנהלש

 לאחר השינוי  הקרן כר מנהלש טרם השינוי הקרן כר מנהלש תאריך השינוי
02.04.2024 0.54% 0.62% 
01.01.2023 0.34% 0.54% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  



 
 

 

 כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן 1הוצאות שנפרעו מנכסי הקרן
 

 סוג ההוצאה
  01.01.2025-מ

 2  30.09.2025עד 
2024   2023    

2022 

 0.34% 0.54% 0.611% 0.464% שכר מנהל הקרן 

 0.04% 0.04% 0.04% 0.03% שכר הנאמן 

 0% 0% 0% 0% 3  עמלות

 0.0004% * 5*  0% 4הוצאות מס  

 0.3804% 0.58% 0.651% 0.494% סה"כ

 
 
 
 

  

 
 * שיעור זניח. 

לפי החוק רשאי מנהל הקרן לפרוע מנכסי הקרן עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן. בתשקיף מפורטות העמלות    1
 שמשלם מנהל הקרן בשל העסקאות הנעשות בעד הקרן לבנקאי הקרן ולסוכן ניירות הערך של הקרן. 

המבוססים על שיעור ההוצאות שהוצאו בפועל, כמפורט בטבלה שלעיל, וכן, על שיעור ההוצאות הצפויות להיפרע,   5202להלן נתונים לשנת    2
 , כשהם מבוטאים במונחים שנתיים: 2025למיטב הידוע נכון למועד עריכת דוח שנתי זה, מנכסי הקרן עד לסוף שנת 

 0.62% – שכר מנהל הקרן 
 0.04%        –שכר הנאמן  

 0%                     – עמלות 
 0%             –הוצאות מס  

 0.66%                 –סה"כ 
במקרה של שינוי בשכר מנהל הקרן ו/או שכר הנאמן ו/או שינוי בהיקף העסקאות שמבוצעות בגין הקרן ו/או שיעורי עמלות המשולמות בגין  
עסקאות קניה ומכירה של נכסי הקרן ו/או שינוי בהיקף נכסי הקרן וכן במקרים נוספים, שיעור ההוצאות בפועל יהיה שונה מהנתונים המוצגים  

 . 2025תיים כאמור לעיל ביחס לשנת במונחים שנ 
 כסוכן ניירות ערך של הקרן. יובנק חברה לנאמנות בע"מ משמש  - הבנק הבינלאומי הראשון לישראל בע"מ, אשר הינו בעל השליטה בנאמן 3
מסים, למעט חריגים המפורטים בתשקיף, בפסקה על מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן. בעת פדיון, יהיה קרן פטורה אינה חייבת בתשלום  4

. הקרן עשויה להיות  25%בשיעור של    – חייב המשקיע בתשלום מס שינוכה מהרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה, ולעניין משקיע יחיד  
וכן מס בגין ני"ע של קרנות  ת ערך בחו"ל ו/או מניירות ערך דואליים הנסחרים בארץ ובחו"ל, מחויבת בתשלום מס בגין הכנסות ורווחים מניירו

להלן   וזאת בנוסף למס שמחזיק היחידות בקרן ישלם במועד פדיון היחידות שהחזיק בגין הרווח שנצבר על היחידות שפדה.להשקעה במקרקעין,  
 הוצאות המס בארץ ובחו"ל שנפרעו בפועל מנכסי הקרן בהתאם לטבלה דלעיל, במונחים כספיים:

 סכום בש"ח  תקופה 
2024 21.98 
2023 44.32 
2022 239 

 

 בגין החזר מס ביחס לחלוקות משותפויות נפט וגז.  2024 בשנת ₪ אשר נכלל בשערוך הקרן  13240,93.קיזוז בסך  נתון זה אינו מביא בחשבון 5



 
 

 

 נתונים שונים 
-מ 

01.01.2025  
עד 

30.09.2025 

2024 2023 2022 

השווי הנקי של נכסי הקרן ליום המסחר האחרון  
 43.5 23.59 60.511 89.4 של התקופה )במיליוני ש"ח( 

)במיליוני   יחידות  ממכירת  מצטברים  תקבולים 
 7 1.82 52.13 36.67 ש"ח(

)במיליוני   יחידות  מפדיון  מצטברים  תשלומים 
 25.2 22.93 18.12 12.58 ש"ח(

 117.86 123.45 130.78 139.11 מחיר הפדיון ליום המסחר האחרון של התקופה 

 0.5 0.77 1.49 0.85 2התחלופה בנכסי הקרן 

מנוף האשראי הממוצע של הקרן כשיעור מהשווי  
 3הנקי הממוצע של נכסי הקרן 

0.04% 0% 0% 0% 

      מתוכו:

מהשווי   כשיעור  הממוצע  בנגזרים  הפעילות  מנוף 
 4הנקי הממוצע של נכסי הקרן 

0% 0% 0% 0% 

 
 : פרטים נוספים
 דוחות כספיים: 

" באתר ההפצה דוחות כספיים לקרן  פסגות קרנות נאמנות בע"מפרסם מנהל הקרן הקודם "  18.03.2025  ביום
)מספר    31.12.2024, ליום  2009- הערוכים לפי תקנות השקעות משותפות בנאמנות )דוחות כספיים של קרן(, התש"ע

 (.2025-03-017910אסמכתה: 
 

וזאת עד    31.12.2025מנהל הקרן יפרסם באתר ההפצה דוחות כספיים, ערוכים לפי תקנות דוחות כספיים, ליום  
 . 31.03.2026ליום 

 
 שיעור חשיפה נוסף לסיכון אשראי על פי קבוצות סיכון האשראי: 

שיעור החשיפה מסך נכסי   סוג החשיפה
הקרן לגופים המנויים עם  

קבוצת סיכון האשראי  
 הראשונה 

שיעור החשיפה מסך נכסי  
הקרן לגופים המנויים עם  

קבוצת סיכון האשראי  
 השנייה 

סכומי ההפרשים בגין פעילות בנגזרים )לרבות  
הוראה   ניתנה  שטרם  במזומן  בטוחות  שווי 

 לסליקתם( 

0% 0% 

 0% 0% שווי בטוחה בניירות ערך 
 0% 0% שווי אג"ח בנק מוחזקות 

 0% 0% שווי ניירות ערך חוץ שהושאלו
 0% 0% סה"כ
 

 מנהל הקרן רשאי לערוך שינויים במידע הנכלל בדוח זה בכפוף להוראות הדין.
 
 

  

 
, בעקבות המיזוג התווספו  ( 5118914)מספר קרן:    "ממשלתי משתנה   (1A)קסם אקטיבמוזגו לקרן יחידות קרן הנאמנות "  02.04.2024ביום    1

, בעקבות  (5114582)מספר קרן:    "10%מדינה שקלי +   (1A) קסם ₪ ויחידות קרן הנאמנות "   9,714,596.92יח' בשווי של     7,779,145.52לקרן  
 ₪.  39,717,570.60יח' בשווי של    31,804,588.89המיזוג התווספו לקרן 

התחלופה משקפת את היחס שבין היקף העסקאות שנעשו בעד הקרן לשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן; ככל שהמספר גבוה יותר כך תחלופת    2
 הנכסים בקרן גדולה יותר. 

מנוף אשראי של קרן משקף את היקף המינוף של הקרן כתוצאה מנטילת אשראי ופעילות בנגזרים בניכוי סך כל התמורות ממכירה באשראי  3
מהשווי    20%הצפויות להתקבל בחשבון הקרן, ובניכוי סכומי המזומנים והפיקדונות שבנכסי הקרן. מנוף אשראי של קרן לא יעלה, בכל עת, על  

 מהשווי האמור.  40%על   - רן, ובקרן ממונפת הנקי של נכסי הק
מנוף הפעילות בנגזרים משקף את היקף פעילות הקרן בקנייה ויצירה של אופציות ושל חוזים עתידיים, לרבות התחייבות למכור או לרכוש נכס  4

 במסגרת עסקת מכר חוזר, ומכירת ניירות ערך בחסר ושיעורו מצביע על מידת הסיכון הטמון בפעילות הקרן. 



 
 

 

 
 : חתום בשם מנהל הקרן

 
 משותף  מנכ"ל – משה אלמוג

 
 
 

 תפעול ובקרה  יתסמנכ"ל  –רונית גרטל 
 
 

 מדינה שקלי פלוס"  (A1"קסם אקטיב )
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