
 

 

: ןקרהל המנ  

   אמנות בע"מת נקסם קרנו
 510938608ות: חבר הספר ברשםמ

 5126404ק י ברנ, ב3ה ח' מצדמר
 03-7532030  ס: פק ;03-7532000ן: ופלט
 kranot-p@xnes.co.il  י:נולקטראר אוד

 : ןנאמה

  אמנות בע"מ לנחברה נק ובי
 510474810ות: חבר הספר ברשםמ

 6688307יב אב-תל 38לד יוטשות רמשדר
   03-5645259ס: פק; 03-5645334ן: ופלט
 koren.s@fibi.co.il  י:נולקטראר אוד

 20251פטמבר, ס 30 וח:יך הדארת                   
 2   תי שנחדו

 2-5 ישקל -ובתל ג KTF (00 )  3סם ק
  ותאמנקרן נ

 ( 5113444 ורסה: פר ב)מס
 : ןהקרל  שייםיקרנים עיימאפ
    הוחפתן קר ן: הקרסוג
 . ינוניב -ה עוקבית יבות, רילשק נהיח מד"אגה, נימד –ץ ח באר"אגם: סון בפר הקרווגסי

  חקהא קרן מהיהקרן 
  וץ חרות ערךיי בנלתמוגבא קרן היהקרן 
   הורפטס: ל הממסלו

 4 .3ה:לת הפצ הקרן לצורך עמסוג
  וב.נקערך  ש"ח 1 ן:הקרחידות ת יבוהמטבע שבו נקו

 5  ידה.יח הירמחמ  0%ות: חידהי שתרכי בעת  למתהמשו וספההה ורשיע

 

 5 .ןהקרי נכסל שע ממוצהי נתי השנק היווהשמ  %51.0:  רןל הקנהשכר מ
 י דמן וננגמבר בדוט ירפוהסבר לן. הקרי סנכל שי קנהי וומהשה, נלש  0% ם: נישתהמל הניהומי ד
 5ה. הפצהאתר פרסם בהת שיף בתשקאהים רנל משתויהנ

  ן. הקרי כסנל ע שממוצהי נתי השנק היווהשמ %5.020: הנאמןשכר 
 

  לא.ל סדי:חרים מואל כספי נהלמאמן ר נ/או שכיהול וי נזר דמהח
  ת לעת.עזר מהחשיעור הת אשנות לי שאל הקרן רנהמ

 

 7  ,6  .5-2י לשק- ובל גמדד תבי וניור השעילשן יתנהל ה ככמוה דואתשג ילהש ותנסלן:  הקרמטרת

 
  ו/און הקרטרת מאת יג להש וידמצ חההבטו /או ןהקרל נהמ ותיביתחהות ולהי כדל יעל וראמבן יא

  מן.ורך זלאי לשהה כואשו תת איוביחה ואיג תשלהש
 
 

 
  ,קרןל םוגעינה םירועיא על תוחבדו ףטשו אופןב דכןתעהל שי .(תרחא יןצו םא א)אל  30.09.2025  םיול וןכ נהז חבדו צגמוה דעמיה  1
  ךרע תיירונ תשור של טטרנינאה רתאב םמיסרמתפה ,קרןה של םייכספה תוחבדו תרבול ,ףסנו דעמיב וכן ,מןאולנ קרןה להמנל
  קרןה תידוחי יריחמב םיינושיה רחא ףטשו אופןב בקועל ויצר ,כן ומכ .("הצפהה רתא  "–  לןה)ל  www.magna.isa.gov.il  תובתוכש
  ו:תבתוכש רשוקיב ,קרןב הבקיעה שרפה על עדמי ,רתיה יןב ,אמצול ןתני.  רןקה של התאושת תא םאיטבמה

https://chart.bursagraph.co.il/funds.shtml?m=5 . 
 תא הצפהה רתאב קרןה להמנ םסרפ  07.08.2025  םובי .הצפהה רתאב םסרמתפה ףקישת לפי רלציבו תצעומו קרןה תידוחי   2

   "(.ףקיתשהן: "לה )ל(2025-03-058648 :התכמסא רמספ) ףקישתה
  .תיומנ להשיפח אלל –  0 3

  .חמט" להשיפח אלל –  0   
  תלגבו אישר פיץמה ,רמואה ףא על .הקחמ קרן של תידוחי תןיוה בקע קרןה תידוחי תצפה יןגב הצפה תעמל תלגבו אישר נואי פיץמ  4

  .קרןה תידוח יתרכימ אוו/ תייקנ ין בגה עמלתידוח יעלבמ
  לא  םהפי  על  ,יןדה  תאורוהל  םאתהבו  תנורקב  להמנ  שכר  תאעלה  יןנילע  "עני  תשור   הוותמל  םאתהב  עוללפ  בייחתה  קרןה  להמנ  5
   השנ  של   הכלהמב  קרןב   ("רכהש"  ד:חבי  לןה)ל   םניתשמ  ולהני  מיד  את   אוו/   הוספהה  רשיעו   תא  אוו/   קרןה  להמנ  שכר  את   העלי

  (.2016-03-037312  אתכמסא) 29.02.2016  םיומ   חוודי ואר םספינו םטירלפ  .התילחתב  קר אאל  ,תדריקלנ
  ךתו ,2-5  קליש- בגו לתל םניש  2-5  תיותשלממ הבועק תריבי תוקליש דדמ של מוש הונש ("ינוהשי םיו" לן:ה)ל  30/06/2022  םיוב  6

  םומי רשקהב מ"בע באבי בתל ךרע תיירולנ הסרבוה וןטוריקרדי תטלחהב טרמפוה אופןב רמואה דדמל סחבי םלליכ תלחה
-https://mayafiles.tase.co.il/reports/1451001  לן:השל רשוקיב  25/05/2022  םיומ הסרבוה תדעוה 'ר)  24/05/2022

1452000/E1451711.pdf). תא ןה ,ויינשה םיול דע רומאה דדמה תא ןה תצגימי  5-2  קליש-בוג  תלדדמל הז תישנ חבדו תסוחייתהה  
  בשויחב תרציפו תקפשמ ,ויינשה םיו לח הבש הקופת רעבו םאתהב םניתונ בשויח שרדנ בו םקומו ,ויינשה םיומ לחה רמואה דדמה
  .בשויחה תקופת כל ךראול
   .לןהל רן"קה  שלבקמעה סכ "נתרתכוה תחת דדמה רואתי 'ר  7

https://a2z-accessible.s3.eu-central-1.amazonaws.com/o8X7SrIXZfawYbBpzRCz9YmuiilIQ3Jf0QtxlfCalAXpOsPQ8Xt5qX1D-C4zAYtEzinBv1XSHsz4114tMJbVdphtU-
mailto:kranot-p@xnes.co.il
mailto:koren.s@fibi.co.il
http://www.magna.isa.gov.il
https://chart.bursagraph.co.il/funds.shtml?m=5
https://mayafiles.tase.co.il/reports/1451001-1452000/E1451711.pdf
https://mayafiles.tase.co.il/reports/1451001-1452000/E1451711.pdf
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 ן: הקרל  ש ההשקעותניותמדי -  המטרה שגתלההדרך 
 אחרת:ן הקרל נה מעיודילא וד על כ

.1 

 

 

  עקב.המנכס י בוני השיורעישל ןיתנ הלות ככומות דוצאתגת ו השני הןהקרל  שדהועי
  תועהשקהל ויהנבדבר ת וננאמת ונקרי לנהלמה אורבהע וקבלהתאם בל עפין הקרל נהמ2.

 .1 עתלעת ן מודכע שתיפה כחקן מבקר
  ןויכסוצת קבעם י ונהמל, שראילץ ומח ואל ישראבנק בל ומ רקות לועפע תבצן הקר3.

 ת וליעפ ות,נופקד ם, ינוממזקדת פהן תועמשמ ותלועפה ז ןיינעל  .נהוהראשי האשרא
  ץ. ו חערך ותירינלת השאו /אוים נגזרב

 

  ה הקרן תנוהל:רך שבהד
  ללכבדרך את וזבמדד ים ללנכהערך  ותירינל שה ירומכה ינבקיקר עבן ייפאמתן הקרות עהשקל ויהנ

  ה. ורסה בביחפתהחר לב מסתים בשיעלוה ורסה בבליענ החרלב מסבש
 י וקבעים ירכשבמות עסקאע וביצו אץ בארים חרנסהערך ות ירינל וליכשל ויכן הקרות עהשקל ויהנ

 ה וככרזקתם חהאשר ן, הקרל שעקב המנכס ל שה ואלתשה ומהדה ואתשגת השודם עיישמדד, 
  ךערות ירינל עו אהמדד ל עים גזרנע ובביצן וכהם יקיפנלמות חראות לעמו /אול ויהני דמום לבתש

  ים במדד.לולהכ
  לויהנבדבר ת וננאמ ותנקר לנהלמה וראלההתאם ב ן הקר ינכסשאר את  עיהשקלן הקר להנמ נתוובכ

 . עתלעת מן ודכעתי שפה כקמחן ת בקרועהשק
  רן.ם בקיחזקומ הע"ינ לתהשאות אעסקע לבצי ועשן הקרל נהמ

 

 2. 2-5 י לשק-ובל גמדד תן: קרל הש המעקבנכס 

  ותוצאתגת שהה ודעייה חקמן קרל שות עהשקהות ינימדי פלשה ורחסו אמדד וא העקב המנכס 
  ירה.מחו בו אירחי במוניור השעית משונגזרה

  ותודצמ  ןניאש  ותילתהממש  ובהח  ותגריא  כל  את  ללוכ  5-2 י לשק- ובגל ת  מדד  ד:המדתיאור 
 : ןויפדה תפותקב, העוקב  יתיבר ותלקחמ ואשר "מ עיב בל אברך בתעות ריינלה ורסבב ותחרנסה

 . יםנש 2-5 
  וב. חתואגר 6במדד ו ללנכ 30.09.2025ום ילן ונכ
 

  : 30.09.2025ום ילן ונכן, רהקל עקב שהמנכס את ים ביהמרכים נכס הימתן רשללה
  בנכס  הנכסלשקמ   הנכסשם

  מעקב ה
 טור סק

  ילתממש   22.86% 0927י לי שקלתממש
  ילתממש 22.51%   0229י לי שקלתממש
  ילתממש   21.17% 0330י לי שקלתממש
  ילתממש   20.95% 0928י לי שקלתממש
  ילתממש   11.97% 0829י לי שקלתממש
  ילתממש  0.54% 0728י לי שקלתממש

 
  םיננאמוות נקרי לנהלמ ערךות ירינות רשאת ורבה עולקבהתאם ובל, יעלש להבטב ורטפלמהתאם ב

  וני ההמדדש, חדורך מדד עעם ות התקשרוקב עס מנכור אישורך ת לצו נדרשותקיובדים נאבדבר ת
  י. וזיכמדד ר

 ה והגבו ניהדד מבן לשמשק, ח"  אג5 ל שן לקמש  סך 520.2.0903 ום ילן וכנל יעלשה להטבמה לועהי פכ
  ה. הו גבהמדדות יוזיכריכך, פל, %64.99ו ני הותר,יב

  במדד ליםולכהע "ינבי חסין פובא היםובג ותלות פהיחשר ולגר ליםולעור כאמת ויוזיכר ינייפמא
  ליםולען וכדד, במים לולהכערך ות ירינים כיימשתהם ילאים( ור)סקטם יפנעבו או/הם ייקפנבמו /או

  פרמסן יבות רוזפמות עהשקהו במצב מת ועלל והכון, הקרות ידחיי ירחבמה הוגבות יודתנלתום לגר
 .ורים(ים )סקטפנעל  שותריל וגדן וומגו ב/אוים יקפנו מא/וערך ות ירינל ותר שיל וגד
  ותעהשקלם ייודחיין ויכסי ורמ"גפרק ו ראור כאמות יוזיכמרים עובנהים נויכהסת וודאט וירפל

 ".להויהנן פולאון הקר
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  .הקחמ קרן ולהני יןניבע תנומא נתנורק ליהמנ להארוה אור נוממ היגרחו ה זףסעי יןלענ

 . 2220.06.30 םיוב דדמב לוחש םיינוישת לסוחייתה 1 דמובע 6 םיישול תרעהב עיל' לר2
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 גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה:
הקרן,   של  ההשקעות  ממדיניות  היתר,  בין  הנוצרים,  הקרן  להשקעות  ייחודיים  סיכון  גורמי 

 ממאפייני נכסיה, מהשווקים בהם נסחרים נכסי הקרן ומאופן ניהולה: 
 סיכון לאי השגת ייעודה של הקרן

בקרן צפויה החזקה מהותית בניירות ערך הנכללים בנכס המעקב ושכרוכה בסיכון בגין הגורמים  
 הבאים: 

 פערי שערוך בגין ניירות ערך 
פערי שערוך עשויים לגרום לפערי עקיבה שכן ניהול השקעות הקרן מתאפיין בכך שמנהל הקרן פועל  
שניירות הערך הנכללים בנכס המעקב ירכשו וימכרו בעבור הקרן בדרך כלל בשלב מסחר הנעילה  
בבורסה. על אף האמור לעיל, ייתכן שהמחיר בו יבוצעו העסקאות בניירות הערך האמורים בעבור  

 יהיה שונה מהמחיר הקובע בו ישוערכו ניירות הערך האמורים. הקרן
 

 ביצוע עסקאות לקראת סיום המסחר 
ניהול השקעות הקרן מתאפיין בכך שמנהל הקרן פועל על מנת שהנכסים ו/או התחייבויות בקרן  
מאחר   נסחרים.  הם  בה  בבורסה  המסחר  סיום  לקראת  כלל  בדרך  הקרן  בעבור  ויימכרו  יירכשו 
ומדובר בשלב מסחר שאורך זמן קצר ביותר, ייתכן שמנהל הקרן לא יוכל לבצע את כל העסקאות  

בעבור הקרן. אך להערכת מנהל הקרן, יכולת ניהול ההשקעות שלו עשויה לצמצם    אותן ביקש לבצע
 משמעותית את הסיכון הגלום בהתרחשות מקרים כאמור.

 
 גודל פקודה מינימאלי 

גודל פקודה מינימלי לרכישת החשיפה   נמוך, עקב  נכסים  היקף  סיכון לפערי עקיבה בקרן בעלת 
 לנכסי הקרן. פער עקיבה זה יכול שיהיה חיובי או שלילי.   100%למדד הנעקב שלא יאפשר מתאם של  

 
 מידע על המדד 

קיימות מגבלות הנובעות מכך שמנהל הקרן מתבסס לצורך ניהול השקעות הקרן על מידע המתקבל  
 מעורך המדד.  

 
 סיכון אשראי 

מנהל הקרן עשוי לבצע פעולות העלולות לחשוף את הקרן לסיכון אשראי של הצד הנגדי מולו או  
 באמצעותו מבוצעת הפעולה ו/או העסקה כדלקמן:

 ות השאלת ניירות ערך.אא. עסק
 ב. הפקדת מזומנים ופקדונות.

 
 ריכוזיות 

המדד המשמש נכס מעקב בקרן הינו ריכוזי בהתאם להוראת רשות ניירות ערך למנהלי  כאמור לעיל,  
קרנות ונאמנים בדבר תנאים ובדיקות נדרשות לצורך אישור נכס מעקב והתקשרות עם עורך מדד  

באופן יחסי בני"ע הכלולים   חדש. מאפייני ריכוזיות כאמור עלולים לגרור חשיפה ותלות גבוהים  
קיהם ו/או בענפים )סקטורים( אליהם משתייכים ניירות ערך הכלולים במדד, וכן  במדד ו/או במנפי 

עלולים לגרום לתנודתיות גבוהה במחירי יחידות הקרן, והכול לעומת מצב בו ההשקעות מפוזרות  
 בין מספר גדול יותר של ניירות ערך ו/או מנפיקים ו/או במגוון גדול יותר של ענפים )סקטורים(. 

 
חשיפות וביצוע עסקאות, כאמור לעיל, עשויים להגדיל את טווח תנודתיות מחירי הקרן ביחס למצב  

 בו לא היו נוצרות חשיפות ו/או מבוצעות עסקאות כאמור, ולהביא לפערי עקיבה. 
 

השונים,   השווקים  מצב  את  הקרן  מנהל  להערכת  בהתאם  מפורטים  הייחודיים  הסיכון  גורמי 
בהתאם לתחזיותיו ובהתאם לאסטרטגיית ההשקעה שלו, בתקופת הדוח השנתי, והכל נכון לתאריך  
את   לשנות  הקרן,  של  ההשקעות  למדיניות  ובכפוף  לעת  מעת  עשוי,  הקרן  מנהל  השנתי.  הדוח 

)ל בין אפיקי השקעה( בהתאם למגמות  אסטרטגיית ההשקעה  ניהול ההשקעה ומעבר  רבות אופן 
בשווקים ותחזיות מנהל הקרן לגביהן. שינויים כאמור עשויים לגלם בתוכם גורמי סיכון שלא צויינו  

 לעיל.  
 

גורמי הסיכון המצוינים לעיל אינם מהווים את כל גורמי הסיכון הגלומים ברכישת יחידות הקרן  
גורמי סיכון הנובעים מהשקעה בשווקי הון בכלל והשקעה בשוק ההון באמצעות רכישת   לרבות 
אינם   לעיל  גורמי הסיכון המצוינים  כן,  כמו  ובקרה(.  )לרבות תפעול  בפרט  נאמנות  בקרן  יחידות 

סוגי    מהווים או  הנכסים  לסוגי  בהתאם  הנאמנות  בקרן  מהשקעה  הנובעים  הסיכון  גורמי  את 
הפעילות בהם היא צפויה להשקיע ולפעול ואשר אינם ייחודיים לקרן בהתחשב במדיניות ההשקעות  

 שלה וסיווגה לצורך פרסום.
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 1לפי תקופות - נתוני החשיפה של הקרן לנכסי בסיס שונים 
  -מ

01.01.2025  

עד 

30.09.2025 

  -מ

01.01.2025  

עד 

30.09.2025 

  -מ

01.01.2025  

עד 

30.09.2025 

  -מ

01.01.2025  

עד 

30.09.2025 

עד   01.01.2025 -מ

30.09.2025 

  -מ

01.01.2025  

עד 

30.09.2025 

 2מניות

טווח  

 חשיפה 

 2מניות

ממוצע  

 חשיפה 

 מטבע חוץ

טווח  

 חשיפה 

 מטבע חוץ

ממוצע  

 חשיפה 

 4  ,3איגרות חוב 

 

 טווח חשיפה 

איגרות 

 4  ,3חוב

ממוצע  

 חשיפה 

0% -  0% 0% 0% -  0% 0% 101.39% -  99.93% 100.04% 

נכסים  

 5עיקריים 

נכסים  

 5עיקריים

נכסים  

 5עיקריים

נכסים  

 5עיקריים

נכסים   5נכסים עיקריים

 5עיקריים

מדד  ב ותאג"ח הכלול   אין   אין 

 7,  6  5-2שקלי  -תל גוב

100.04% 

 
 

2024 2024 2024 2024 2024 2024 

 2מניות

טווח  

 חשיפה 

 2מניות

ממוצע  

 חשיפה 

 מטבע חוץ

טווח  

 חשיפה 

 מטבע חוץ

ממוצע  

 חשיפה 

 4 ,3איגרות חוב

 

 טווח חשיפה 

איגרות 

 4  ,3חוב

ממוצע  

 חשיפה 

0% -  0% 0% 0% -  0% 0% 101.09% -  98.19% 100.05% 

נכסים  

 5עיקריים

נכסים  

 5עיקריים

נכסים  

 5עיקריים

נכסים  

 5עיקריים

נכסים   5נכסים עיקריים

 5עיקריים

מדד  ב ותאג"ח הכלול   אין   אין 

 7, 6 5-2שקלי  -תל גוב

100.05% 

 

 

 

  

 
 טווח החשיפה וממוצע החשיפה הם לפי נתוני החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע. 1
)  -מניות    2 סחורות  "מניות"  commoditiesלרבות  בהגדרת  הנכללים  נוספים  נכסים  וכן  למניות,  חשיפה  היוצרות  חוב  ואיגרות   )

 .2007-בתקנות השקעות משותפות בנאמנות )סיווג קרנות לצורך פרסום(, התשס"ח 
 למעט איגרות חוב היוצרות חשיפה למניות.  -איגרות חוב  3
ליום    X-בחישוב החשיפות לאג"ח המוצגות לעיל לא נכללה חשיפה לאג"ח שיצא לפדיון, ו/או לחלק אג"ח שיצא לפדיון, מיום ה   4

 התשלום בפועל. 
 ומעלה. 20%נכסים שהחשיפה הממוצעת אליהם היתה בשיעור של  5
 . 30.06.2022התייחסות לשינויים שחלו במדד ביום  1בעמוד  6ר' לעיל בהערת שוליים  6
 ר' תיאור המדד תחת הכותרת "נכס המעקב של הקרן" לעיל.  7
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  1לפי תקופות -מאפייני תיק אגרות החוב של הקרן 
  01.01.2025 -מ

 30.09.2025עד 
  -מ

01.01.2025  
עד 

30.09.2025 

  01.01.2025 -מ
 30.09.2025עד 

  -מ
01.01.2025  

עד 
30.09.2025 

  01.01.2025 -מ
 30.09.2025עד 

  -מ
01.01.2025  

עד 
30.09.2025 

 אפיק השקעה 
 

 בסיס הצמדה 

אפיק  
 השקעה 
ממוצע  

 חשיפה )%( 

 סיכון מנפיק
 
 2דירוג 

 סיכון מנפיק
ממוצע  

 חשיפה )%( 

 טווח השקעה
מח"מ )משך  
 3חיים ממוצע(  

 טווח השקעה
ממוצע  

 חשיפה )%( 

  AA. גבוה ) 1 100.04 . לא צמוד 1
 ומעלה( 

 6.62 . עד שנתיים 1 100.04

 BBB. בינוני )2 0 . צמוד מדד 2
 ( AA-עד למטה מ

 81.88 שנים  4עד  2. 2 0

. צמוד ו/או  3
 נסחר במט"ח 

. נמוך )למטה  3 0
 ( BBB-מ

  10עד  4. 3 0
 שנים 

11.54 

. צמוד ו/או  3
 נסחר במט"ח 

. אג"ח שאינן  4 
 מדורגות 

  10-. למעלה מ4 0
 שנים 

0 

 100.04  100.04  100.04 סה"כ
מח"מ תיק      

 3.18 האג"ח:

 

2024 2024 2024 2024 2024 2024 

 אפיק השקעה 
 

 בסיס הצמדה 

אפיק  
 השקעה 
ממוצע  

 חשיפה )%( 

 סיכון מנפיק
 
 2דירוג

 סיכון מנפיק
ממוצע  

 חשיפה )%( 

 טווח השקעה
מח"מ )משך  
 3חיים ממוצע( 

 טווח השקעה
ממוצע חשיפה  

)%( 
  AA. גבוה ) 1 100.05 . לא צמוד 1

 ומעלה( 
 5.37 . עד שנתיים 1 100.05

 BBB. בינוני )2 0 . צמוד מדד 2
 ( AA-עד למטה מ

 65.66 שנים  4עד  2. 2 0

. צמוד ו/או  3
 נסחר במט"ח 

. נמוך )למטה  3 0
 ( BBB-מ

  10עד  4. 3 0
 שנים 

29.02 

. צמוד ו/או  3
 נסחר במט"ח 

. אג"ח שאינן  4 
 מדורגות 

  10-. למעלה מ4 0
 שנים 

0 

 100.05  100.05  100.05 סה"כ
מח"מ תיק      

 3.26 האג"ח:

 

 

 

 

 

 

 
 

 הנתונים המובאים בטבלה זו אינם כוללים נתונים על איגרות חוב היוצרות חשיפה למניות.  1
ככל שדירוג איגרת חוב נמוך יותר כך סיכון המנפיק שלה גבוה יותר; העדר דירוג איגרת חוב שלא הנפיקה המדינה, עלול להצביע   2

על סיכון מנפיק גבוה יותר מסיכון מנפיק של איגרת חוב מדורגת; כמו כן, בדירוג הגבוה נכללות גם איגרות חוב שהונפקו על ידי  
 המדינה.

האיגרת    3 מחיר  רגישות  כך  יותר,  ארוך  האיגרת; ככל שהמח"מ  חיי  את משך  משקף  חוב  ממוצע( של איגרת  חיים  )משך  מח"מ 
 לשינויים בשערי הריבית גבוהה יותר ולפיכך גם הסיכון הכרוך בהשקעה בה עולה.
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 לפי תקופות -תשואות, סטיות תקן ונתוני השוואה  
 

  -מ הסעיף 

501.01.202  

עד 

530.09.202 

 

 תשואה

  -מ

501.01.202  

עד 

530.09.202 

 

 1סטיית תקן

2420 

 

 תשואה

2420 

סטיית 

 1תקן

2320 

 

 תשואה

2320 

סטיית 

 1תקן

2220 

 

 תשואה

2220 

סטיית 

 1תקן

 2.97 - 8.24% 2.99 4.08% 2.2 2.29% 1.33 4.09% מחירי הקרן 

נכס/י המעקב  
 : 2של הקרן  

        

- מדד תל גוב 
 5  ,4  ,3  5-2שקלי 

4.2% 1.32 2.45% 2.21 4.23% 2.99 8.25% - 2.98 

מדדי השוואה  
 אין : רלוונטים

        

נתוני השוואה  
 :6נוספים 

        

 18.29 - 11.82% 18.19 4.07% 14.05 28.61% 17.39 33.92%   125-מדד ת"א

  -מדד תל גוב 
 7  מק"מ

3.17% 0.19 4.17% 0.21 4.07% 0.35 0.12% - 0.32 

מדד המחירים  
 לצרכן 

2.64%  3.24%  2.96%  5.26%  

 
כפי שנקבע בתשקיף הקודם של   השוואה לשיעור השינוי בנכס המעקבתשואת הקרן ב

 : הקרן או בדוח

 30.09.2025עד   01.10.2024-מ

 התשואה השקלית של הקרן

 

 30.09.2025עד   01.10.2024-מ

של הקרן כפי שנקבע בדוח הקרן  שיעור השינוי במחירי נכס המעקב

 –הקודם/בתשקיף הקרן הקודם 

 5, 3 5-2שקלי  -מדד תל גוב 

5.92% 6.08% 

 

 
 סטיית התקן הינה במונחים שנתיים.   1
נכס המעקב הוא מדד או סחורה שלפי מדיניות ההשקעות של קרן מחקה ייעודה השגת תוצאות הנגזרות משיעור השינוי במחירו    2

 או במחירה.
 . 30.06.2022התייחסות לשינויים שחלו במדד ביום  1בעמוד  6ר' לעיל בהערת שוליים  3
 בתקופות הבאות, היה כדלקמן:  3 5-2שקלי -במדד תל גובשיעור החשיפה הממוצע של הקרן לני"ע הנכללים  4

  שיעור חשיפה תקופה 
 )חשיפה בממוצע לסופי שבוע( 100.04% 01.01.2025 - 30.09.2025

 )חשיפה בממוצע לסופי שבוע( 100.05% 2024
 )חשיפה בממוצע לסופי שבוע( 100.05% 2023
 )חשיפה בממוצע לסופי שבוע( 100.01% 2022

 

 ר' תיאור המדד תחת הכותרת "נכס המעקב של הקרן" לעיל.  5
 נתוני ההשוואה הנוספים מייצגים נתונים על אפיק השקעה המאופיין בסיכון נמוך לעומת אפיק השקעה המאופיין בסיכון גבוה .  6
מק"מ, תוך החלת כללים ביחס למדד האמור באופן  -"( שונה שמו של מדד מק"מ למדד תל גוביום השינוי )להלן: "  30/06/2022ביום    7

 25/05/2022)ר' הודעת הבורסה מיום    24/05/2022המפורט בהחלטת דירקטוריון הבורסה לניירות ערך בתל אביב בע"מ בהקשר מיום  
(. ההתייחסות בדוח שנתי זה למדד תל  E1451711.pdf-https://mayafiles.tase.co.il/reports/1451001/1452000בקישור שלהלן:  

מק"מ מייצגת הן את המדד האמור עד ליום השינוי, הן את המדד האמור החל מיום השינוי, ומקום בו נדרש חישוב נתונים  -גוב
 בהתאם עבור תקופה שבה חל יום השינוי, משקפת רציפות בחישוב לאורך כל תקופת החישוב. 
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 שינויים במאפייני הקרן

 
מספר שינויים   מהות השינוי 

- מהחל 

עד   01.01.2025

30.09.2025 

מספר 

שינויים  

 2024בשנת 

מספר 

שינויים  

 2023בשנת 

מספר 

שינויים  

 2022בשנת 

 1 0 0 0 שם הקרן

 0 1 0 0 סיווג הקרן בפרסום 

 0 0 0 0 פרופיל החשיפה של הקרן

 0 1 0 0 שכר מנהל הקרן 

 0 0 0 0 שכר הנאמן 

 
 

 :פירוט השינויים
 

 שם הקרן:
 שם הקרן לאחר השינוי  שם הקרן טרם השינוי  תאריך השינוי

( שקליות ריבית  00) KTFקסם  30.06.2022
 שנים 2-5קבועה ממשלתיות 

 2-5שקלי  -( תל גוב00) KTFקסם 

 
 

 : סיווג הקרן בפרסום
 לאחר השינוי סיווג הקרן בפרסום טרם השינוי סיווג הקרן בפרסום תאריך השינוי

מדינה, אג"ח מדינה   –אג"ח בארץ  01.07.2023
שקליות, שקליות ריבית קבועה  

 שנים   2–5ממשלתיות 

מדינה, אג"ח מדינה   –אג"ח בארץ 
 בינוני  -שקליות, ריבית קבועה 

 
 

 שכר מנהל הקרן: 
 )מהשווי הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן( 

 שכר מנהל הקרן לאחר השינוי שכר מנהל הקרן טרם השינוי תאריך השינוי
01.01.2023 0% 0.15% 
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 כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן 1הוצאות שנפרעו מנכסי הקרן
 

 

 סוג ההוצאה

  501.01.202 -מ

 2  530.09.202עד 

2420 2320 2220 

 0% 0.15% 0.15% 0.112% שכר מנהל הקרן 

 0.025% 0.025% 0.025% 0.019% שכר הנאמן 

 0.001% 0% 0% 0% 3עמלות  

 0% 0% 0% 0% 4הוצאות מס  

 0.026% 0.175% 0.175% 0.131% סה"כ

פירוט העמלות ששולמו מנכסי 
 הקרן עבור:

    

עסקאות בניירות ערך  
 הנסחרים בישראל 

0% 0% 0% 0% 

 0% 0% 0% 0% עסקאות בניירות ערך חוץ 
עסקאות באופציות ובחוזים  

עתידיים )בישראל ומחוץ  
 לישראל( 

0% 0% 0% 0% 

עסקאות ביחידות של קרנות, 
 לרבות של קרנות חוץ 

0% 0% 0% 0% 

 5  0.001% 0% 0% 0% עסקאות אחרות  

 

  

 
לפי החוק רשאי מנהל הקרן לפרוע מנכסי הקרן עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן. בתשקיף מפורטות    1

 העמלות שמשלם מנהל הקרן בשל העסקאות הנעשות בעד הקרן לבנקאי הקרן ולסוכן ניירות הערך של הקרן.  
המבוססים על שיעור ההוצאות אשר הוצאו בפועל, כמפורט בטבלה לעיל, וכן, על שיעור ההוצאות הצפויות    2025להלן נתונים לשנת    2

 , כשהם מבוטאים במונחים שנתיים:2025להיפרע, למיטב הידוע נכון למועד עריכת הדוח, מנכסי הקרן עד לסוף שנת 
 0.15%    – שכר מנהל הקרן 

 0.025%         –שכר הנאמן  
 0%                        – עמלות 

 0%                –הוצאות מס  
 0.175%       – סך ההוצאות 

עמלות   שיעורי  ו/או  הקרן  בגין  שמבוצעות  העסקאות  בהיקף  שינוי  ו/או  הנאמן  שכר  ו/או  הקרן  מנהל  בשכר  שינוי  של  במקרה 
המשולמות בגין עסקאות קניה ומכירה של נכסי הקרן ו/או שינוי בהיקף נכסי הקרן וכן במקרים נוספים, שיעור ההוצאות בפועל 

 .2025תיים כאמור לעיל ביחס לשנת יהיה שונה מהנתונים המוצגים במונחים שנ 
 עסקאות בניירות ערך בקרן נעשות באמצעות הבנק הבינלאומי הראשון לישראל בע"מ, שהינו בעל שליטה בנאמן הקרן. 3

קרן פטורה אינה חייבת בתשלום מיסים, למעט חריגים המפורטים בתשקיף לעניין מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן. בעת פדיון,    4
. הקרן  25%בשיעור של    - יהיה חייב המשקיע בתשלום מס שינוכה מהרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה, ולעניין משקיע יחיד  

בגין הכנסות ורווחים מניירות ערך בחו"ל, ו/או מניירות ערך דואליים הנסחרים בארץ ובחו"ל,   עשויה להיות מחויבת בתשלום מס 
וכן מס בגין ני"ע של קרנות להשקעה במקרקעין, וזאת בנוסף למס שמחזיק היחידות בקרן ישלם במועד פדיון היחידות שהחזיק  

 בגין הרווח שנצבר על היחידות שפדה.
 מרווח דמי שאילה שנותר בידי חבר בורסה בגין שאילת ני"ע מהקרנות המשאילות.  5
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 נתונים שונים 
  -מ הסעיף

501.01.202  
עד 

530.09.202 

2420 2320 2220 

השווי הנקי של נכסי הקרן ליום המסחר  
 171.67 163.63 105.05 124.39 האחרון של התקופה )במיליוני ש"ח( 

תקבולים מצטברים ממכירת יחידות  
 135.18 53.62 59.71 44.28 )במיליוני ש"ח( 

תשלומים מצטברים מפדיון יחידות  
 30.16 68.1 120.14 29.55 )במיליוני ש"ח( 

מחיר הפדיון ליום המסחר האחרון של  
 127.81 133.02 136.06 141.62 התקופה 

 0.56 1.05 1.05 0.69 1התחלופה בנכסי הקרן 
מנוף האשראי הממוצע של הקרן  

כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי  
 2הקרן 

0.18% 0.15% 0.13% 0.1% 

     מתוכו: 
מנוף הפעילות בנגזרים הממוצע כשיעור  

 0% 0% 0% 0% 3מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן 

 
 : פרטים נוספים

 שימוש במדדי הבורסה 
המעקב בנכס  הכלול  במדד  לשימוש  רשיון  ניתן  הקרן  ממומנת,     למנהל  אינה  הקרן  המדד.  עורך  ידי  על 

מאושרת, נמכרת או מקודמת על ידי עורך המדד ועורך המדד אינו אחראי כלל בכל הקשור בקרן, ניהולה או  
 לתשקיף. 24שוויה. להסבר ופירוט אודות רשיון והצהרה הכלולה ברשיון עורך המדד ראו פרק 

 

 אישור כשרות: 
ועד הפיקוח ההלכתי להשקעות    –  נכון לתאריך הדוח, ניתנה לקרן תעודת כשרות מאת גוף פיקוח הלכתי חיצוני

-2022-03)  מספר אסמכתה:  27/12/22מנהל הקרן מיום    דיווח)ר'  ם,  -ופיננסים שע"י בד"ץ העדה החרדית י
ם, הינו גוף בעל ניסיון וידע  -ועד הפיקוח ההלכתי להשקעות ופיננסים שע"י בד"ץ העדה החרדית י .  (123372

בתחומי ההלכה בשוק ההון, שבחן את ההחזקות בקרן כפי שהיו בפועל במועד הבחינה, ומצא כי הן עומדות  
 . בדרישות ההלכתיות הרלוונטיות

יובהר, כי כשרותה האמורה של הקרן היא חיצונית למדיניות ההשקעות שלה. ניהול ההשקעות בקרן מבוצע  
על ידי מנהל הקרן, כפוף להוראות הדין ולמדיניות ההשקעות של הקרן, בהתאם לשיקול דעתו הבלעדי. גוף  

מסו ערך  לניירות  הנוגעות  החלטות  בקבלת  משתתף  אינו  לעיל  האמור  ההלכתי  כל  הפיקוח  לו  ואין  ימים, 
ניתנה בהתאם להחזקות שהיו  לעיל  תעודת הכשרות האמורה  אחריות ו/או השפעה על אופן ניהולה של הקרן.  

קיימות בקרן במועד בחינתן על ידי נותן הכשרות, העומדות בכללי הכשרות שלו. שינוי בהחזקות הקרן יכול  
נהל הקרן לא צופה שתידרש בקרן החזקה של  להביא לפקיעת הכשרות בה. יחד עם זאת, נכון למועד זה, מ

. מכל מקום, יובהר כי לא משולמת תמורה מנכסי  נכסים אשר תביא לפקיעת תוקף תעודת הכשרות שניתנה לה
 .הקרן בגין תעודת הכשרות האמורה ו/או בחינת כשרותה לצורך הענקת התעודה

 
 דוחות כספיים:

השקעות    04.09.2025ביום   תקנות  לפי  הערוכים  לקרן  כספיים  דוחות  ההפצה  באתר  הקרן  מנהל  פרסם 
-2025-03)מספר אסמכתה:     30.06.2025, ליום  2009-משותפות בנאמנות )דוחות כספיים של קרן(, התש"ע

066979 .) 

 
יותר כך    1 גבוה  נכסי הקרן; ככל שהמספר  התחלופה משקפת את היחס שבין היקף העסקאות שנעשו בעד הקרן לשווי הנקי הממוצע של 

 תחלופת הנכסים בקרן גדולה יותר. 
בנגזרים    2 ופעילות  אשראי  מנטילת  הקרן כתוצאה  המינוף של  היקף  קרן משקף את  אשראי של    ליום  ועד  2021  משנת  החל  למעט,)מנוף 

  נכס  הוא   שלהן  הבסיס   שנכס  סינטטי,   מחוזה   חלק   שהן  ובאופציות  עתידיים   בחוזים   פעילות  בשל  הנדרשות  הבטוחות  שיעור  ,08.06.2023
  או   סינטטי   מחוזה   חלק  שהן   באופציות   פעילות   בשל  הנדרשות  הבטוחות   שיעור  לעניין  ,17.01.2024  מיום   החל  ולמעט,   , הקרן  של  המעקב

בניכוי סך כל התמורות ממכירה באשראי הצפויות להתקבל בחשבון הקרן, ובניכוי   ( הקרן של המעקב נכס הוא שלהם  הבסיס שנכס בנגזרים,
  - מהשווי הנקי של נכסי הקרן, ובקרן ממונפת    20%סכומי המזומנים והפיקדונות שבנכסי הקרן. מנוף אשראי של קרן לא יעלה, בכל עת, על  

  שינויים   רקע  על  שלעיל  בטבלה   המצוינות  התקופות  במהלך  השתנה   האשראי   מנוף  חישוב  אופן  כי  יובהר  הסדר,  למען  מהשווי האמור.   40%על  
 בהקשר. הרגולציה  בהוראות שחלו

  ליום  ועד  2021  משנת  החל  למעט,)מנוף הפעילות בנגזרים משקף את היקף פעילות הקרן בקנייה ויצירה של אופציות ושל חוזים עתידיים    3
  נכס  הוא   שלהן  הבסיס   שנכס  סינטטי,   מחוזה   חלק   שהן  ובאופציות  עתידיים   בחוזים   פעילות  בשל  הנדרשות  הבטוחות  שיעור  ,08.06.2023

  או   סינטטי   מחוזה   חלק  שהן   באופציות   פעילות   בשל  הנדרשות  הבטוחות   שיעור  לעניין  ,17.01.2024  מיום   החל  ולמעט,   , הקרן  של  המעקב
, לרבות התחייבות למכור או לרכוש נכס במסגרת עסקת מכר חוזר, ומכירת ניירות  (הקרן של המעקב נכס  הוא שלהם הבסיס שנכס  בנגזרים,

 ערך בחסר ושיעורו מצביע על מידת הסיכון הטמון בפעילות הקרן מעבר לסיכון הנובע מנכס הבסיס. 
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 שיעור חשיפה נוסף לסיכון אשראי על פי קבוצות סיכון האשראי: 
שיעור החשיפה מסך   סוג החשיפה

נכסי הקרן לגופים  
המנויים עם קבוצת סיכון 

 האשראי הראשונה 

שיעור החשיפה מסך  
נכסי הקרן לגופים  
המנויים עם קבוצת  

סיכון האשראי  
 השנייה 

)לרבות  סכומי ההפרשים בגין פעילות בנגזרים  
הוראה   ניתנה  שטרם  במזומן  בטוחות  שווי 

 לסליקתם( 
0% 0% 

 0% 0% שווי בטוחה בניירות ערך 
 0% 0% שווי אג"ח בנק מוחזקות 

 0% 0% שווי ניירות ערך חוץ שהושאלו
 0% 0% סה"כ

 
  מנהל הקרן רשאי לערוך שינויים במידע הנכלל בדוח זה בכפוף להוראות הדין.
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 : חתום בשם מנהל הקרן
 

 משותף מנכ"ל – משה אלמוג 

 

 סמנכ"לית תפעול ובקרה   –רונית גרטל 
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