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  מנותאקרן נ

( 1155092: הסרוספר במ) 

  :'א  ק רפ
 : קרןהשל ים קריעי ים אפיינמ

 . הרוסג קרן :  קרןה  סוג
 . הועקב בריבית, דדמות דומ צחברות"ח אגה, רמהוות רחב -ארץ "ח באג:  רסוםן בפרקהוג וסי
  ל.סן רקיא הן רקה
  רןקבק זיחהלות רנקל רשמותים סכ)נות נאמנבות תפושמות קעשהות בתקנה עותמשמכה רשכ לסן רקהיא ן רקה

 "(.סיםכ הנקנות"ת :הלןל)  1994  - ה"נש התיים(,רב המייהםרויעשו

  "(.הלקבימהן רקה : "הלןל )(1150473: הסרוס' במ)  ∑ ודותמצ 60נד ותל ב (00 )לסאל רה  :הלקבימהסל הן רק
 ן:להלדה לטבובאים במה, ז  שנתיחוד עריכת דועמלים נכונהה, ליקבמהן רקהות דואים טרפ

 ****0.32%  עיםוקבהול ההניי מד
 ^̂ 0.02% תניםשמהול ההניי מד
כר שזר חהו ול הי נימדזר חה
י דסומים רחאי ספכהל נמלן מאנ
► "(סדיומ)"

:סדי"(ומי )"דסומים רחאי פסכהל זר למנחה

 אמן,הנ רכשור עשיספת ובת עיםוקבהל וההניי מד רויעש)א(
ים טרומפהמו אינשי דסומי דיעל ועל בפו מלוששייים, אפקטיבה
  והינן, רקהל המנמלקבל י אכזוא השזר חההר חאלן, להל( )ג-)ב(ק ס"ב

 קרן.הי סכל נשע וצממהי נתשהי ק הנויושהמ 0%

       

  יקהני וושהמ  0.32%  –  קרןבים עוקבהל וההניי מדשל  רזחהה רויעש
 רן.קהי סכל נש צעוממהי נתשה

  השנתיי קהנ ווישהמ  0.0085%  – ן רקבן מאהנכר ששל זר חההור יעש
 קרן.הי סכל נשע וצממה

         ידיעל ועל בפו מלושישים יביטקאפהים ועקבה לוההניי מדור יעש)ב(

  םהנוגעים אירועית אודות חובדוף טשון פאובן דכעתהל שי. הזי תשנח ובדת חראן ויצן כם אא אל, 30.9.25 ם יולן נכו ה זי תשנח בדוג צמוהדע מיה1( 
  תובתושכערך ת יירונ תשור שלט נטרינאהתר אבם מיספרתמה, קרןהל ש םייפסהכ תחובדות רבול ,סףנוע מידב וכן מןאולנן קרההל מנל, קרןל

www.magna.isa.gov.il קרןהשל ה תאשותת אם איטבמהן קרהת חידויי חירמבם ייינושהחר א טףשון פאובקוב עוי לצ, ר כןמו. כ(ה"צפההתר א": הלן)ל.
טיביקינדיא גןהוי ווש תאודודע מי)INAV(   ה מכירוה ניקת קודופשל  טטוציח וומר, קרןהשל)BID-ASK SPREAD( םקיחזמוה םסיהנכ תמשיר, נייוצח  

  ת אודון וכ, םניתשמהול יני מדן נגנומם ייקן קרבשככל ה מוראהה ערצולחוץ מ אום ניתשמההול ניהי מדת ערצובן קרהם קומי, םהתיקולושמון קרב
שור:קיבא בומ, םניחרואהם שיחודה  12-בן קרב)Tracking Difference)ה בקיעהש פרהו)Tracking Error( ה בקיעהת טעועור שי

https://chart.bursagraph.co.il/funds.shtml?m=8. 
  :אתמכסאפר סמ)קיף שתהת אה צפהה אתרבן קרההל מנם ספר  28.4.2025 ם יוב. הצפההתר אבם ספרתמהקיף שתי פלציבור לת צעומון קרהת חידוי2(

 (.קיף"שתה": הלן )ל(029778-03-2025
.תיומנה לפשיחן קרבה היתא ל  - 0&

. ץחובע טמה לפשיחן קרבה היתא ל  - 0
 .הלןל תאבמוהן קרהשל ת קעושההת יוינמדף לכפובהכל ו

.ת"מודוצ 60 תל בונד ה( כשר00)סל ל אהר "" ל:60 תל בונד ה( כשר00)סל ל אהר "מ:ן קרהם שה שונ 2.3.25ם יוב¥
  ן"קרהעל ת קעושההת יוינמד -ה טרמהת שגהרך להד "סעיף:ן הלאו לר.  
  הה כשרינאשסל ן קרקרן לה תאוך פהיא א להושן ה וכסל כשרן קרה ינאשו הולניבשת חראסל ן קרוזג למתא קרן להי , כבייחתהן קרההל מנ.
.ת"מודוצ 60 תל בונד (00)סל אל הר "" ל:60 תל בונד (00)סל אל הר "מ:ן קרה םשה שונ 2.3.25ם יוב∑ 

.קרןהי ס של נכעצמומהי תשנהי קהני ושוהמם זיחואב**** 

.קרןהי סשל נכי קהני וושהמ ם זיחואב^^ 
.2018-חע"שתה, (תקוחמ תקרנו)ת מנואבנ תתפושומת קעושהת קנותבו תדרהגכ - "  סדימו   םחריא   ספיכ   להמנ"  ►

harelfunds@rlf.co.il :דואר אלקטרוני

mailto:harelfunds@rlf.co.il#
mailto:yonatan.rothem@umtb.co.il
http://www.magna.isa.gov.il/
https://eur01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fchart.bursagraph.co.il%2Ffunds.shtml%3Fm%3D8&data=05%7C02%7Cefrat%40kinderman.co.il%7C88225c7cde4c4c82e8f208dca73965b7%7Cfb9dacdf29f442e6b55acac175968766%7C0%7C0%7C638569112822182673%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=0R6z3Gl9mtoAvwbJhtH4rlfF8D3t7jiH2agLzVQ4Ki8%3D&reserved=0
https://a2z-accessible.s3.eu-central-1.amazonaws.com/y-9EKm0dfaraX3royxOrktHGo6cAD4zXGHMQrkGBEg3smiQ9cS_XD_nbOjpx6-XA66WE_2UiLeS1ZWYz15QoKbkkIm
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  להמנמלקבל י אכזוא השזר חההחר אלן, רקהל מנו הינשי דסומ
 ן. רקהי סכל נש צעוממהי נתשהי ק הניוושהמ 0% ו ינהן, רקה
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ן, מאהנכר שור יעשספת ובת עיםוקבהול ההניי מדור יעש)ג( 
  להמנלור שקצד וא השי דסומי דיעל על ובפו מלוששייים, אפקטיבה
  ווישהמ  0%  והינן, רקההל מנמלקבל י אכזוא הש רזחההחר אלן, רקה

    הקרן.י סכל נש צעוממהי נתשהי קהנ

       

ן ן בגירקההל מנמור מאכזר חהש ורדלי אשרי דסומה הי יהמרבית בהה ופקהת
  ר.זחההש קומבו רובבע שדוחהום מת השנה נהין, רקהות דביחי וזקתחה
י אכזי דסומה היילא ה רומאהית רבמה הופקהתוף לחחר אלי כה, זבהר ובמ

  ן. רקהות ד ביחיהרומאהו קתזחהן זר בגיחהלקבל 

 
   * 0.0085%  : 31.12.25ום עד לי אמן הנרכש

  *0.015%: 1.1.26 יוםמחל ה
 ○ ודותמצ 60נד ותל בדד מ  קרןהשל קב  המעסכנ

 "נ עשדחקל ש 1 קרןהות דיחישל וב ק הנהערך
 .  וץחך ר עותריינלת בגבומן רקיא הן רקה
  הרוטפ:  סמהול לסמ
   .**3 וג ס : ההפצמלת  עורךן לצרקהוג ס
 נ.ע. שדחקל ש 1   :קרןהות ד יחיובותקו נע בטבמה
  .(הלןל הזוח דל' זק רבפ הזן  בעניספיםוטים נרו פאר)    שרותכור שה איליבקן רקה
  הסרובבחר סמבלא שן, רקההל מנלן ופדיות ארוהן מתובות דיחימנת זהבן רקלו מלושישן ופדימלת ועה רציילת מע

    רסה"(והבמ )"יב בע"אב- לבתך ר עיירותנל
  . הדהיחי רמחימ 0.1%: קרןהות דיחי  של הדהיחי רמחיל ףסוותתש  הרציהי לתמע
   .וןהפדי רמחימ 0.1% ן:רקהות ד יחילשן ו הפדירמחימ  הכותנש וןהפדי לתמע

 .  קרןמחירים בוב שום חי ילכבן ולפדיות תנן נירקהות דיחי
  (.0.75%-) -0.56%  –  1.10.24-30.9.25  :הופקבת   הסרוה בברחימלה דיחיה ויושן שביים שרהפהוח וט
. 0.01%  –  1.10.24-30.9.25  :הופקבת   הסרוה בברחימלה דהיחיי וושן שבי ע וצממהש רהפה

   :  רןהקהל ר מנשכ
   .קרןהי סכל נשע וצממהי נתשהי קהנ ויושהמ   0%:  קרןב   עיםוקבה   לוההני   מיד

  .קרןהי סכל נשי קהני וושהמ   : 0% יים(לשליו אים ובי)חי   קרן המשתנים בלוההניי מד
כר ש הלקבימה קרןהי סכמנגם  יפרע ייפרע,שכל כ קרן,הי סכמנ נפרעה קרןההל מנכר ש לעסף ובנ כיה, זבהר ובמ

 ן. רקההל מנלהל מנ
 . קרןהי סכל נשע וצממהי נתשה קי הניוושהמ 0.001% : אמןר הנשכ

   (:די"סומ)"   סדיומים רחאי פסכהל זר למנחה
 י דסומי דיעל ועל בפו מלוששייים, אפקטיבהן, מאהנכר שור יעשספת ובתים ועקבהול ההניי מדור יעש)א(

  יקהנ ויושהמ  0%  והינ הקרן,הל מנמלקבל י אכזא והשזר חההחר אל להלן,( )ג-)ב(ק ס"בים טרומפהמו אינש
    רן.קהי סכל נש צעוממהי נתשה
  הקרן.י סכל נשע וצממהי נתשה קי הנויושהמ   0%– ן רקים בועקבהל וההניי מדשל זר חההור יעש
  הקרן.י סכל נש צעוממהי נתשהי ק הניוושהמ 0.001% – ן רקן במא הנרכששל זר חההור יעש

 רזחההחר אלן, רקהל מנ והינשי דסומ ידיעל ועל בפו מלושישים יביטקאפהים ועקבהול ההניי מדור יעש)ב(
  ן. רקהי סכל נשע וצממהי נתשהי קהני וושהמ 0% ו הינן, רקההל מנמי לקבל אכזוא הש

 י דסומי דיעל ועל בפו מלושישיים, אפקטיבהן, מאהנכר שור יעשספת ובתים ועקבה לוההניי מדור יעש )ג(
  השנתיי קהני וושהמ  0% ו הינן, רקההל מנמלקבל י אכזוא השזר חההחר אלן, רקההל מנלור שקצד וא הש
    קרן.הי סכל נשע וצממה

       

       

       

ה נשה ינה הקרן,ות דיחיבו קתזחהן בגי קרןההל מנמור מאכ רזחה שורדלי אשרי דסומ היהי הבית רבמה הופקהת
י אכזי דסומ ההיילא ה רומאהית רבמהה ופקהתוף לחחר אלי כ בזה,הר ובמזר. חההש קומבו רובעבש דוחהום מת

  ן. רקהות ד ביחיהרומאהו קתזחהן זר בגיחהלקבל 

 
 .ת"מודוצ 60 תל בונד (00) סל אל הר": " ל60 תל בונד (00)סל ל אהר "מ:ן קרה םשה שונ .25.32ם יוב○ 

 .קרןהי ס של נכעצמומהי תשנהי קהני וושהמם זיחואב * 

  תניקן גיבת מלועו שלח קומלת לגבוי אשרמפיץ   .הקחמ ן קרשל ת חידוי ן תוהיב קען קרהת חידוית צפהן גיבה צפהת מלעת לגבוי אשרו ינאמפיץ ** 
 .קרןהת חידו יתמכירו

תחדויומת אורהות חלוו לגבי, קשוה שי עועל ידן קרההל מנון לפדית אוהור תןמת ולחידוית מנהזס לחייתמ ינואלעיל מור אה. 
 הולויבנשת רנוקבן קרההל מנ שכר תאה על יאיו לפעל , תקרנובהול ניי מת דאעלהן ייענרך לעת יירו נתשוה רוותמם לאתהבעול פב לייחתהן קרההל מנ 

  חבדו  םאיבומה מוראהת יבוחיתהלם ייגחר יןענבם טיפר)  .השנבכל אר ינוב 1-ב ק רן קרב כרוש תאת עלוהל כליון קרההל מנ. תלנדריקה שנשל ה לכהמב
 .(037462-03-2016: אתמכסא 29..162ם יומ
קיףשתל א21ק פרבו א רםניתשמהול ניי מון דנמנגת אודוט בר ופירוסהל. 

  "2018-חע"שתה, (תקוחמ תקרנו)ת מנואבנת ותפושמת קעושהת קנותבו תדרהגכ -"  סדימום חריאי פסהל כמנ. 
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    הוצאות נוספות 

 0.1%בתקופת דוח זה עלו ההוצאות שנפרעו מנכסי הקרן, למעט שכר מנהל הקרן ושכר הנאמן בקרן, על שיעור של  
 לפרטים נוספים ראו בפרק ה' לדוח זה להלן.  מהשווי הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן. 

 : מטרת הקרן 
, שפרטים אודותיו מובאים להלן בסעיף צמודות  60  תל בונדמדד  השינוי ב  משיעור  הנגזרותלהשיג תוצאות    לנסות

   "נכס המעקב של הקרן".
 מובהר בזה, כי אין באמור בסעיף זה לעיל משום התחייבות של מנהל הקרן להשיג את מטרת הקרן האמורה.

 מדיניות ההשקעות של הקרן:    -הדרך להשגת המטרה  
במדד (    1) )א( השינוי  משיעור  הנגזרות  תוצאות  השגת  הינו  הקרן  של  בונד   ייעודה  )להלן:      צמודות 60תל 

 (.  "המדד"
הקרן תנוהל בהתאם להוראות רשות ניירות ערך בדבר ניהול השקעות בקרן מחקה, כפי שיהיו מעת   ( 2)        

                 לעת.
בהתאם להוראות הדין,  רק נכסים שניתן יהיה לקנות ולהחזיק בהם בקרן סל כשרה    יהיו נכסי הקרן   ( 3)         

 החלף   עסקת"  לפי  זכות(  א: )הם  אלה  נכסים  זה   דוח שנתי   עריכת  מועד. נכון לכפי שיהיו מעת לעת
  זהים  שלה והמינוף החשיפה כיוון , המעקב שנכס הקרן  מנהל בניהול מקבילה קרן  עם שנעשתה" כשרה
 שלא   החלף  עסקת"   לפי  והתחייבות   זכות(  ב)  ;מחירים  חישוב  יום   בכל  למימוש  ושניתנת  הקרן   לשל

  ̂   שוליים  בהערת  המפורטים)  קונצרני  בלא  כספית  בקרן  ולהחזיק  לקנות  שניתן  נכסים(  ג)  ";במימון
 (. להלן

 (     לא תהיה בקרן חשיפה למטבע חוץ. 4)      
סיכון   5)   קבוצת  עם  נמנים  שאינם  והברוקרים  הבנקאיים  התאגידים  כלל  של  אשראי  לסיכון  החשיפה     )

 @ מהשווי הנקי של נכסי הקרן. 20%האשראי הראשונה לא תעלה על 
החשיפה לסיכון אשראי של תאגיד בנקאי או ברוקר מסוים שאינו נמנה עם קבוצת סיכון האשראי  ( 6)          

 @מהשווי הנקי של נכסי הקרן. 10%הראשונה לא תעלה על  
 && (     לא תהיה בקרן חשיפה לאג"ח שאינן בדירוג השקעה.7)          

    לא תהיה בקרן חשיפה לאג"ח של חברות נטולות זיקה לישראל.( 8)
 

   . כפוף לאמור לעיל ולהוראות כל דין רשאי מנהל הקרן להשקיע את אמצעי הקרן על פי שיקול דעתו
 )האמור בס"ק )א( לסעיף זה לעיל כפוף לס"ק )ב( לסעיף זה להלן(. 

חריגה של השקעות הקרן ממדיניות ההשקעות של הקרן לא תחשב כהפרת החובה להשקיע את נכסי הקרן      ()ב
יראו   לפיהם לא  ערך  ניירות  בדין או בהוראות רשות  זו, אם נתקיימו התנאים הקבועים  בהתאם למדיניות 

   בחריגה זו הפרת הוראות הדין.
 הדרך שבה הקרן תנוהל:

 תתבצע באמצעות ביצוע העסקאות המפורטות להלן, כולן או חלקן:  לאגרות החוב הנכללות במדדהחשיפה  )א(
   ;מקבילההקרן  העם   שתעשה עסקת החלף כשרה  (1)            
 .שנכס הבסיס שלה הינו המדד עסקת החלף שלא במימון(  2)            

ביצוע   )ב(  באמצעות  בעיקר  במדד  הנכללות  חוב  לאגרות  הקרן  לחשוף את  הקרן  מנהל  החלף בכוונת  עסקת 
 . מקבילההקרן  העם   שתעשה כשרה

 
 

 
      צמודות. 60ל: מדד תל בונד  60שונה שם מדד תל בונד  2.3.25ביום   
למועד      ^ עד  שיתרת התקופה  בבורסה  הנסחר  מועד שהוציאה המדינה  מלווה קצר  הינם:  קונצרני  ללא  בקרן כספית  ולהחזיק  לקנות  שניתן  הנכסים 

שאינה   מוסדר  בשוק  או  בבורסה  מדינה הנסחרת  חוב שהוציאה  איגרת  מזומנים,  לזמן קצוב,  פיקדון  חודשים,  שלושה עשר  על  עולה  אינה  פדיונו 
צמודה אלא לשער מטבע שיתרת התקופה עד מועד פדיונה אינה עולה על שנה אחת, ואיגרת חוב כאמור הנושאת ריבית משתנה ששיעורה נקבע  

 אחת לשישה חודשים או פחות.
 .אשראי  וסיכוני קסטודי סיכוני בדברלמנהלי הקרנות והנאמנים הוראה ראו   לענין סעיף זה וחריגה ממנו    @

השקעה"    && בדירוג  שאינן  מ –  "אג"ח  נמוך  בדירוג  מדרגת  חברה  ידי  על  המדורגות  חוב  שאינן    BBB-  (BBB  -אגרות  או  לו  מקביל  דירוג  או  מינוס( 
מינוס( או   BBB) BBB–מדורגות כלל, למעט אגרות חוב שהונפקו על ידי מדינת ישראל או על ידי מדינת חוץ המדורגת על ידי חברה מדרגת בדירוג 

 דירוג מקביל לו או דירוג גבוה ממנו.  
או דירוג מדינת חוץ לדירוג הנמוך המוחזקת בקרן  ירד דירוג אגרת חוב  בהתאם להוראות הדין שעתה בתוקף ובכפוף לאמור בהוראות האמורות,  

מינוס( ובשל כך חרגו השקעותיה ממדיניות ההשקעות שלה, יתאים מנהל הקרן את השקעות הקרן למדיניות ההשקעות לא    BBBמדירוג השקעה )
 מהמועד שנקבע לכך בהוראות הדין.  יאוחר

     "זיקה לישראל מינוס או דירוג מקביל לו( או דירוג   AAil)דהיינו לא כולל    AAilאגרות חוב, למעט אגרות חוב בדירוג    -"אג"ח של חברות נטולות 
 מקביל לו או דירוג גבוה ממנו, שהונפקו על ידי חברה נטולת זיקה לישראל )כהגדרתה להלן(.

ובשל כך    AAilבהתאם להוראות הדין שעתה בתוקף ובכפוף לאמור בהוראות האמורות, ירד דירוג אגרת חוב המוחזקת בקרן לדירוג הנמוך מדירוג  
יאוחר יתאים מנהל הקרן את השקעות הקרן למדיניות ההשקעות לא  בהוראות  חרגו השקעותיה ממדיניות ההשקעות שלה,  מהמועד שנקבע לכך 

 הדין. 
חברה שמתקיימים לגביה כל אלה: אגרות חוב שלה רשומות למסחר בישראל; מקום התאגדותה הוא מחוץ לישראל;    -" חברה נטולת זיקה לישראל"

)יו"ר   שלה  פעיל  יו"ר  או  שלה  הכללי  שהמנהל  חברה  יראו  זה  לענין  לישראל.  מחוץ  מתקיים  עסקיה  ניהול  בישראל;  לציבור  הוצעו  לא  מניותיה 
משרה( הוא תושב ישראל, ומרבית חברי הדירקטוריון שלה הם תושבי ישראל, כחברה שניהול   50%דירקטוריון המועסק בתפקידו בשיעור העולה על  

 .עסקיה בישראל
      פי שיקול דעתו של מנהל הקרן -האמור בסעיף זה הינו על פי הערכת מנהל הקרן במועד עריכת דוח שנתי זה, והוא עשוי להשתנות מעת לעת על

 . בהתחשב בשינויים בתנאי השוק ובהוראות הדין
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מזומנים בקרן. מנהל הקרן    יוותרועסקת החלף שלא במימון  באמצעות  מאחר והחשיפה למדד תתבצע גם  )ג(       
יעשה שימוש במזומנים האמורים בעיקר לצורך רכישה בעבור הקרן של נכסים שניתן לקנות ולהחזיק בקרן  

  .^^כספית בלא קונצרני
 מנהל הקרן אינו מתחייב לפעול כאמור בסעיף זה לעיל. 

   .ת צמודו 60מדד תל בונד : נכס המעקב של הקרן 

 הנגזרות   תוצאות   השגת   ייעודה   מחקה   קרן  של  ההשקעות  למדיניות  שבהתאם  סחורה  או   מדד  הוא  המעקב  נכס
 או במחירה.  במחירו השינוי משיעור

קונצרניות הצמודות למדד המחירים לצרכן, אגרות חוב   60  -כמתפרסם על ידי הבורסה, והוא כולל    60מדד תל בונד  
מבין כלל איגרות החוב הנושאות ריבית קבועה, בעלות שווי השוק הגבוה ביותר  ,  ~  COCOלרבות אגרות חוב מסוג  

במדד האמור בתנאי הסף של המדד.  בונד ואשר עומדות  -הצמודות למדד המחירים לצרכן, אשר נכללות במאגר התל
 .אגרות חוב 60, 30.9.25נכללות נכון ליום 

 https://www.tase.co.il/he/market_data/index/709/about  קישור לאתר אינטרנט הכולל מידע אודות המדד:

 : 30.9.25להלן מובאת רשימת עשר אגרות החוב שמשקלן במדד הינו הגבוה ביותר, נכון ליום  

החוב   שם אגרת החוב  אגרת  משקל 
 במדד 

 סקטור 

 שירותים  3.81% 11מקורות אגח 
 נדל"ן מניב בישראל  3.67% עזריאלי אגח ט 

 אנרגיה  3.54% 35חשמל אגח 
 אנרגיה  2.91% 31חשמל אגח 
 אנרגיה  2.90% 34חשמל אגח 

 נדל"ן מניב בישראל  2.89% עזריאלי אגח ח 
 בנקים 2.88% 183לאומי אגח 
 אנרגיה  2.76% 33חשמל אגח 

 נדל"ן מניב בישראל  2.48% עזריאלי אגח ו
 בנקים 2.40% 186לאומי אגח 

 גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה:  

הקרן,   של  נכסיה  ממאפייני  הקרן,  של  ההשקעות  ממדיניות  העולים  הקרן,  להשקעות  ייחודיים  סיכון  גורמי 
 מהשווקים בהם נסחרים נכסי הקרן ומאופן ניהול השקעות הקרן:  

שתעשה  ה  כשר  החלף  תעסק  באמצעותבין היתר,    ,קרן סל כשרה אשר חשיפתה למדד מתבצעת  הינה   והקרן   מאחר
. )פירוט של גורמי סיכון אלה המקבילה  הקרן  של  הסיכון  ורמייתקיימו בקרן כל ג,  המקבילה כאמור לעילהקרן  עם  

 מובאים בסעיף "גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה" הכלול בדוח המעבר של הקרן המקבילה(. 

 סיכון לאי השגת ייעודה של הקרן:

בכוונת מנהל הקרן לבצע עסקאות החלף כשרה עם   ,בסעיף הדרך שבה הקרן תנוהללעיל  בהתאם לאמור   .1
בה  וזאת בין היתר בשל כך שההחזקה    המדד,הקרן המקבילה אשר עשויה שלא לעקוב באופן מדויק אחר  

 כרוכה בתשלום דמי ניהול ודמי נאמנות. 

מנהל הקרן עשוי לחשוף את הקרן לנכסים שאינם   ,הדרך שבה הקרן תנוהל  לעיל בסעיף בהתאם לאמור   .2
 למדד.יוצרים חשיפה 

 לסעיף זה לעיל עלול לפגוע ביכולתו של מנהל הקרן להשיג את ייעודה של הקרן.  1-2כל האמור בס"ק 

 
למועד    הנכסים   ^^ עד  שיתרת התקופה  בבורסה  הנסחר  מועד שהוציאה המדינה  מלווה קצר  הינם:  קונצרני  ללא  בקרן כספית  ולהחזיק  לקנות  שניתן 

שאינה   מוסדר  בשוק  או  בבורסה  מדינה הנסחרת  חוב שהוציאה  איגרת  מזומנים,  לזמן קצוב,  פיקדון  חודשים,  שלושה עשר  על  עולה  אינה  פדיונו 
צמודה אלא לשער מטבע שיתרת התקופה עד מועד פדיונה אינה עולה על שנה אחת, ואיגרת חוב כאמור הנושאת ריבית משתנה ששיעורה נקבע  

 אחת לשישה חודשים או פחות.
      צמודות. 60ל: מדד תל בונד  60שונה שם מדד תל בונד  2.3.25ביום   
( היא אגרת חוב אשר עלולה בהתרחשות אירועים מסוימים להיות מומרת, כולה או חלקה, Convertibles Contingent Bond)  CoCoחוב מסוג    אגרת  ~

 באופן כפוי למניות, או להימחק, כולה או חלקה, באופן כפוי.
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 סיכון להגדלת התנודתיות של מחירי יחידות הקרן 

כמפורט לעיל בסעיף   CoCoבנכס המעקב של הקרן נכללות, בין היתר, אגרות חוב מסוג     –  CoCoאגרות חוב מסוג  
מסוג   חוב  באגרות  השקעה  הקרן.  של  המעקב  הקרן    CoCoנכס  יחידות  במחירי  גבוהה  לתנודתיות  לגרום  עלולה 

יומרו   האמורות  החוב  ואגרות  מאחר  החוב  אגרות  מנפיק  של  פירעון  חדלות  ו/או  ההון  בשוק  משבר  של  במצב 
רגילות,  חוב  לאגרות  בהשוואה  וזאת  בתשקיפן,  שנקבע  למנגנון  בהתאם  חלקן,  או  כולן  שיימחקו,  או  למניות 

 שבמקרה של קשיים כאמור לעיל למחזיקי אגרות החוב יש זכות לקבל את כספם לפני בעלי המניות. 

 האמור בסעיף זה לעיל עלול להגדיל את התנודתיות במחירי יחידות הקרן.  

 סיכון אשראי:

סיכון   קבוצת  עם  נמנים  שאינם  בבנקים  ופקדונות  מזומנים  הקרן  בעבור  להפקיד  לעת  מעת  עשוי  הקרן  מנהל 
האשראי הראשונה, לבצע בעבור הקרן עסקאות השאלת ניירות ערך באמצעות בנקים/ברוקרים שאינם נמנים עם  
ו/או לצד שלישי   נגדי  קבוצת סיכון האשראי הראשונה ולבצע בעבור הקרן פעילות בנגזרים היוצרת חשיפה לצד 

דבר העלול לחשוף את הקרן לסיכון אשראי של הבנק/הברוקר באמצעותו בוצעה    -שהינם בנקים/ברוקרים כאמור  

 העסקה.

 סיכון מסחר בבורסה:  

 על אף שיפעל עושה שוק ביחידות הקרן: 
 )א(  ככל הנראה יחידות הקרן יסחרו בבורסה במחיר שאינו זהה לשווי היחידות;    
)ב(  אין כל וודאות, כי יהיו בכל עת קונים או מוכרים בבורסה במחירים התואמים את שווי היחידה של הקרן או        

 בכמות המבוקשת.  

 :כללי 

הסיכון כמשמעותם גורמי  ניהולה  ולאופן  הקרן  להשקעות  ייחודיים  סיכון  גורמי  הינם  זה,  סעיף  מתייחס  אליהם   ,
ובין היתר אינם כוללים גורמי    ,יחידות הקרן  בהחזקת  הקשוריםאת כל גורמי הסיכון    ממציםאינם  והם    בתקנות,

 סיכון הקשורים ו/או הנובעים: 

ו/או ממערכות התפעול ו/או ממערכות הבקרה  יחידות בקרן נאמנ  מהחזקת  ו/אוהשקעה בשוקי הון  מ   (1) ות 
 של השקעות הקרן. 

 ממאפייני הנכסים העולים מסיווג הקרן בפרסום. (  2)

 מנכסים שהקרן עשויה להיות חשופה אליהם ו/או מעסקאות שעשויות להתבצע בעבור הקרן, מעת לעת. ( 3)

 
הערכת מנהל הקרן האמורה לעיל את גורמי הסיכון הייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה הינה הערכה צופה  
פני עתיד, המתבססת על ידיעותיו של מנהל הקרן ועל האופן בו בכוונתו לנהל את השקעות הקרן, והכל נכון למועד 

 עריכת דו"ח שנתי זה. 

ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה, אשר לא נכללו בדו"ח  גורמי סיכון שיהיו  יהיו  ייתכן שבפועל  יובהר, כי 
 שנתי זה, וזאת בין היתר, בשל שינויים בדרך בה ינהל מנהל הקרן את השקעות הקרן, ו/או בשל שינויים ו/או  

התפתחויות בשווקים בהם פועלת הקרן, ו/או באופיים של הנכסים ו/או ההתחייבויות הכלולים בקרן ו/או שהקרן 
בציפיות  שינויים  ו/או  הכלכלית  בסביבה  שינויים  ו/או  רגולטורים  שינויים  בשל  ו/או  אליהם,  חשופה  תהיה 

 המשקיעים לגבי השווקים בהם פועלת ו/או אליהם חשופה הקרן. 

 
 

 

 
   אשראי וסיכוני קסטודי סיכוני בדברלמנהלי הקרנות והנאמנים הוראה ראו. 
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   ( 1לפי תקופות   –נתוני החשיפה של הקרן לנכסי  בסיס שונים    פרק ב': 

 
2024 

 ~  ( 3אגרות חוב   מטבע חוץ  ( 2מניות  
ממוצע   טווח חשיפה 

 חשיפה
 ממוצע חשיפה  טווח חשיפה  ממוצע חשיפה  טווח חשיפה 

0.00%-0.00% 0.00% 0.00%-0.00% 0.00% 100.00%-100.00% 100.00% 
  (4נכסים עיקריים     (4נכסים עיקריים     (4נכסים עיקריים 

 ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

 ממוצע חשיפה  שם הנכס:

אג"ח הנכללות במדד תל      
 60בונד 

100.00% 

 
 

2530.9.-251.1. 
 ~  ( 3אגרות חוב  מטבע חוץ  ( 2מניות 

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

 ממוצע חשיפה  טווח חשיפה 

0.00%-0.00% 0.00% 0.00%-0.00% 0.00% 99.99%-100.00% 100.00% 
   (4נכסים עיקריים    (4נכסים עיקריים   (4נכסים עיקריים  

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

 ממוצע חשיפה  שם הנכס:

אג"ח הנכללות במדד תל      

 צמודות 60בונד 

100.00% 

 
 

 
טווח החשיפה וממוצע החשיפה הינם לפי נתוני החשיפה של הקרן ליום המסחר האחרון בכל שבוע ומוצגים באחוזים מהשווי הנקי של נכסי הקרן.  (  1

שווי היחידות שנמכרו  בניכוי( "יצירות " )  ביום המסחר האחרון בכל שבועשנרכשו  חידותהנתון של השווי הנקי של נכסי הקרן מביא בחשבון את שווי הי
 (." פדיונות " ) באותו מועד

 .~ נתוני החשיפה לאג"ח אינם מביאים בחשבון חשיפה לאג"ח שיצאה לפדיון )פדיון חלקי או פדיון מלא( מיום האקס ועד ליום התשלום בפועל

( ואגרות חוב היוצרות חשיפה למניות, וכן נכסים נוספים הנכללים בהגדרת "מניות" בתקנות השקעות משותפות  commoditiesלרבות סחורות ) -מניות ( 2
 .2007 –בנאמנות )סיווג קרנות לצורך פרסום(, התשס"ח 

 למעט אגרות חוב היוצרות חשיפה למניות. -אגרות חוב ( 3
 

 ומעלה. 20%נכסים שהחשיפה הממוצעת אליהם הייתה בשיעור ( 4
  צמודות. 60ל: מדד תל בונד  60שונה שם מדד תל בונד  2.3.25ביום   
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 ̂ לפי תקופות   -  ( 1  ': מאפייני תיק אגרות החוב של הקרן 1פרק ב 
 

2024 
 טווח השקעה  סיכון מנפיק  אפיק השקעה 

 ממוצע  בסיס הצמדה 
 ^חשיפה

ממוצע   ($ 2דירוג 
 ^חשיפה

ממוצע   (3מח"מ 
 ^חשיפה

 0.00% עד שנתיים   .1 0.00% @  ומעלה( AA*) (4. גבוה 1 0.00% .לא צמוד 1
  . צמוד למדד 2

  המחירים לצרכן 
-עד  למטה מ  BBB*. בינוני )2 100.00%

AA)*@@   

 0.00% שנים  4עד   2  .2 100.00%

.צמוד ו/או נסחר  3
 במט"ח 

 100.00% שנים   10עד   0.00% 3  .4    @@@(*BBB  –. נמוך )למטה מ 3 0.00%

 0.00% שנים  10  –. למעלה מ 4 0.00% . אג"ח שאינן מדורגות 4  
 100.00%  100.00%  100.00% סה"כ 

 שנים   4.71 מח"מ תיק האג"ח:     
 
 

2530.9.-251.1. 
 טווח השקעה  סיכון מנפיק  אפיק השקעה 

 ממוצע  בסיס הצמדה 
 ^חשיפה

ממוצע   $   (2דירוג
 ^חשיפה

ממוצע   (3מח"מ 
 ^חשיפה

 0.00% .עד שנתיים 1 0.00% @ ומעלה( AA*) (4. גבוה 1 0.00% . לא צמוד 1
. צמוד למדד    2

  המחירים לצרכן 
-עד  למטה מ  BBB*. בינוני )2 100.00%

AA)*@@   

 0.00% שנים  4עד   2.  2 100.00%

. צמוד ו/או נסחר   3
 במט"ח 

 100.00% שנים   10עד   0.00% 3  .4    @@@(BBB*  –. נמוך )למטה מ 3 0.00%

 0.00% שנים  10  –.למעלה מ 4 0.00% . אג"ח שאינן מדורגות 4  
 100.00%  100.00%  100.00% סה"כ 

 שנים 4.88 מח"מ תיק האג"ח:     
 

 
י  מחושב לפי נתוני החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע ומוצג באחוזים מהשווי הנקי של נכסי הקרן. הנתון של השווי הנקי של נכס  ^

 (."פדיונות") באותו מועדשווי היחידות שנמכרו  בניכוי ( "יצירות") ביום המסחר האחרון בכל שבועשנרכשו   חידותהקרן מביא בחשבון את שווי הי
 *  או דרוג מקביל לו.

 הנתונים המובאים בטבלה זו אינם כוללים נתונים אודות אגרות חוב היוצרות חשיפה למניות.( 1
 נתוני החשיפה לאג"ח אינם מביאים בחשבון חשיפה לאג"ח שיצאה לפדיון )פדיון חלקי או פדיון מלא( מיום האקס ועד ליום התשלום בפועל. 
יק גבוה ככל שדירוג אגרת חוב נמוך יותר כך סיכון המנפיק שלה גבוה יותר. היעדר דירוג אגרת חוב שלא הנפיקה המדינה, עלול להצביע על סיכון מנפ(  2

 יותר מסיכון מנפיק של אגרת חוב מדורגת.  
 פלוס ומינוס. -הדירוגים הנזכרים כוללים גם את הסיווג הפנימי בתוך אותה קטגורית דירוג   $
מח"מ )משך חיים ממוצע( של אגרת חוב משקף את משך חיי האיגרת. ככל שהמח"מ ארוך יותר, כך רגישות מחיר האיגרת לשינויים בשערי הריבית  (  3

 גבוהה יותר ולפיכך גם הסיכון הכרוך בהשקעה בה עולה.
 בדירוג הגבוה נכללות גם אגרות חוב שהונפקו על ידי המדינה.( 4

 ומעלה. * A-1-ובסולם דרגות לטווח קצר  @

 . A-1* -עד למטה מ  A-2*-ובסולם דרגות לטווח קצר  @@

   A*.- 2 -למטה מ -ובסולם דרגות לטווח קצר   @@@
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 פרק ג': 

 לפי תקופות   -תשואות, סטיות תקן ונתוני השוואה  

 

 2530.9.-251.1. 2024 2023 2022 

תשואה   

 שקלית 

 סטיית 

 & תקן   

תשואה  

 שקלית 

 סטיית 

 & תקן   

תשואה  

 שקלית 

 סטיית 

 & תקן   

תשואה  

 שקלית 

 סטיית  

 & תקן 

 5.00% -9.21% 4.70% 5.01% 2.60% 5.50% 2.49% 5.07%  *   מחירי הפדיון של הקרן 
         : ( 2(  1נכס המעקב של הקרן  

  5.32% 2.49% 5.85% 2.60% 5.33% 4.69% 8.93%- 5.00%צמודות 60מדד תל בונד  
         אין :  מדדי השוואה רלוונטיים 

         : ̂ נתוני השוואה נוספים  
 18.29% -11.82% 18.19% 4.07% 14.05% 28.61% 17.39% 33.92% 125  -מדד ת"א 

 0.32% -0.12% 0.35% 4.07% 0.21% 4.17% 0.19% 3.17% ♥ מק"מ   -מדד תל גוב 
שיעור השינוי במדד המחירים  

 לצרכן 
2.64%  3.24%  2.96%  5.26%  

 בדוח השנתי הקודם של הקרן:כפי שנקבע    מעקב תשואת הקרן בהשוואה לשיעור השינוי בנכס ה 

ה שנקבע    מעקבנכס  הקרןכפי  של  הקודם  השנתי  בונד  מדד   :בדוח  "     צמודות  06תל  בדוח    המעקב   נכס)להלן: 
 ( "השנתי 

 
המעקב   :התשואה השקלית של הקרן  התקופה: נכס  במחירי  השינוי  השנתי  שיעור  בדוח 

 )בש"ח(:   הקודם 
1.10.24-30.9.25 7.21% 7.56% 

 

 
 סטיית התקן הינה במונחים שנתיים.&     
 ללא ניכוי עמלת פדיון.  *     
  נכס המעקב הוא מדד או סחורה שבהתאם למדיניות ההשקעות של קרן מחקה ייעודה השגת תוצאות הנגזרות משיעור השינוי במחירו או במחירה. ( 1
2  ) 

 שיעור החשיפה הממוצע של הקרן לנכס המעקב, מחושב ליום המסחר האחרון בכל שבוע  נכס המעקב  התקופה 
 @   ** % מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן(    -)ב   

 100.00% צמודות  60מדד תל בונד  1.1.25-30.9.25
 100.00% 60מדד תל בונד  2024
 100.00% 60מדד תל בונד  2023
 100.00% 60מדד תל בונד  2022

 

  צמודות. 60ל: מדד תל בונד  60שונה שם מדד תל בונד  2.3.25ביום   
 נתוני ההשוואה הנוספים מייצגים נתונים אודות אפיק השקעה המאופיין בסיכון נמוך לעומת אפיק השקעה המאופיין בסיכון גבוה. ^  

שווי היחידות שנמכרו   בניכוי (  "יצירות")  ביום המסחר האחרון בכל שבועשנרכשו    חידות הנתון של השווי הנקי של נכסי הקרן מביא בחשבון את שווי הי**   
 (."פדיונות") באותו מועד

 .החשיפה לאג"ח אינם מביאים בחשבון חשיפה לאג"ח שיצאה לפדיון )פדיון חלקי או פדיון מלא( מיום האקס ועד ליום התשלום בפועל נתוני @ 

   מק"מ. -תל גובבמדד  מק"מאביב מדד -הוחלף על ידי הבורסה לניירות ערך בתל 30.6.22ביום  ♥
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- 9 - 

 

 
 פרק ד': שינויים במאפייני הקרן 

 

 מהות השינוי 
 מספר השינויים 

2530.9.-251.1. 
 מספר השינויים 

4202 
 מספר השינויים 

3202 
 מספר השינויים 

2022 

 0 0 0 1 שם הקרן  

 0 1 0 0   סיווג הקרן בפרסום 

 0 0 0 0 פרופיל החשיפה של הקרן 

 0 0 0 0 דמי ניהול קבועים   -שכר מנהל הקרן  

 0 0 0 0 דמי ניהול משתנים   -שכר מנהל הקרן  

 1 0 0 0 שכר הנאמן  

 
 פירוט השינויים:

 שם הקרן: 
 צמודות".   60( כשרה תל בונד  00" ל: "הראל סל )60( כשרה תל בונד  00שונה שם הקרן מ: "הראל סל )  2.3.25ביום  

 
 סיווג הקרן בפרסום: 

חברות    -ל: אג"ח בארץ  60  חברות והמרה, תל בונד צמוד מדד, תל בונד  -"ח בארץ  שונה סיווג הקרן בפרסום מ: אג  1.7.23ביום  
 והמרה, אג"ח חברות צמודות מדד, בריבית קבועה. 

 : שכר הנאמן 

 מהשווי האמור.  %010.0של נכסי הקרן ל:  השנתי הממוצע  מהשווי הנקי    %10.0מ:    שכר הנאמן   השונ 22.21.ביום  
 
 
 



 צמודות   60כשרה תל בונד  (  00הראל סל )
 

 

 

 

- 10 - 

 

 ( 2שיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן כ   ( 1פרק ה': הוצאות שנפרעו מנכסי הקרן 
 

 סוג ההוצאה 
 

30.9.25-1.1.25 @@ 2024 2023 
 
2022 

 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%  דמי ניהול קבועים -רן שכר מנהל הק
 - - - - דמי ניהול משתנים -שכר מנהל הקרן 

 0.002% 0.001% 0.001% 0.0007% שכר הנאמן
     הוצאות נוספות 

 0.29% 0.29% 0.32% 0.24% דמי ניהול קבועים -שכר מנהל הקרן בקרן המקבילה
המקבילה בקרן  הקרן  מנהל  ניהול -שכר  דמי 

 משתנים
0.02% 0.008% 0.007% 0.027% 

 0.009% 0.0085% 0.0085% 0.006% שכר הנאמן בקרן המקבילה
 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%   והוצאות עמלות

   0.00% 0.00% 0.00% 0.00%&הוצאות מס
 0.326% 0.3055% 0.3365% 0.2660% סה"כ הוצאות נוספות 

 0.328% 0.3065% 0.3375% 0.2667% סה"כ הוצאות 

 
לפי החוק רשאי מנהל הקרן לפרוע מנכסי הקרן עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן. בתשקיף מפורטות העמלות שמשלם (  1

ככל שחלו    מנהל הקרן מאמצעי הקרן, ככל שמשולמות עמלות כאמור בשל העסקאות הנעשות בעד הקרן לבנקאי הקרן ולסוכן ניירות הערך של הקרן.
 באתר ההפצה. ,לגבי השינויים האמוריםשהוגשו דו"חות בניתן לעיין ששפורטו בתשקיף, הרי האמורות שינויים בעמלות 

  השווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן מחושב לפי השווי הנקי של נכסי הקרן בכל יום חישוב מחירים בתקופה אליה מתייחסת ההוצאה שנפרעה מנכסי (  2
אשר לגביהם השווי האמור מחושב לפי השווי הנקי של נכסי הקרן בכל אחד   דמי ניהול קבועים ושכר הנאמן  –שכר מנהל הקרן   הקרן, למעט לעניין

 להלן. דמי ניהול משתנים, אשר פרטים לענין זה ראו בהערת שולים -מימות השנה ולמעט לענין שכר מנהל הקרן
 דמי ניהול משתנים(, המתבססים על:   –)למעט שכר מנהל הקרן  2025שיעורי ההוצאות לשנת  @@
הקרן   (1) מנהל  שכר  הנאמן:   -לגבי  ושכר  קבועים  ניהול  )להלן:    דמי  האמורים  השכר  השכר"שיעורי  המפורטת "שיעור  בתקופה  בפועל  שהוצאו   )

בטבלה לעיל ושיעור השכר שצפוי להיפרע מנכסי הקרן ביתרת התקופה שעד לסוף השנה האמורה, בהנחה שלא יחול שינוי בשיעור השכר כפי 
 שהוא ידוע במועד עריכת דוח שנתי זה;

מס: (2) והוצאות  והוצאות  עמלות  בסיס    לגבי  על  מחושבים  כשהם  לעיל,  בטבלה  המפורטת  בתקופה  בפועל  האמורות שהוצאו  ההוצאות  שיעורי 
   שנתי;

        הינם כדלקמן:
 שיעור ההוצאה  סוג ההוצאה        

 0.00% דמי ניהול קבועים –שכר מנהל הקרן
 0.001% שכר הנאמן 

  הוצאות נוספות 
 0.32% דמי ניהול קבועים בקרן המקבילה  -שכר מנהל הקרן

 0.0085% שכר הנאמן בקרן המקבילה 
 0.00%   והוצאות עמלות

  0.00% & הוצאות מס

 0.3285% סה"כ הוצאות נוספות 
 0.3295% סה"כ הוצאות 

 

  ניהול משתנים נתון המתייחס לדמי  נכלל  זו  ו/או שליליים( לתקופה   -ככל שבטבלה  )חיוביים  הנתון האמור הינו מאזן של סך דמי הניהול המשתנים 
לקרן,   הכנסה  מהווה  שהוא  משמעותו  שלילי  בערך  מצוין  בטבלה  האמור  שהנתון  ככל  חיובי   וככלהרלוונטית.  בערך  מצוין  בטבלה  האמור  שהנתון 

  משמעותו שהוא מהווה הוצאה לקרן.
חייב   קרן פטורה אינה חייבת בתשלום מיסים, למעט חריגים המפורטים בתשקיף, בפסקה אודות מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן. בעת פדיון, יהיה  &

. )פרטים לגבי המשקיע היחיד האמור מובאים  25%משקיע יחיד בתשלום מס שינוכה מהרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה בשיעור שלא יעלה על  
   בתשקיף, בפסקה אודות מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן, אשר המידע הנכלל בה נכון למועד שצוין בתשקיף.(

    דואליים  מובהר בזה, כי הקרן עשויה להיות מחויבת, בין היתר, בתשלום מס בחו"ל בגין הכנסות ורווחים מ: ניירות ערך הנסחרים בחו"ל, ניירות ערך
פדיון   במועד  ישלם  בקרן  יחידות  שבעל  למס  בנוסף  וזאת  בלבד,  בישראל  הנסחרים  זרים  תאגידים  ידי  על  שהונפקו  ערך  וניירות  בישראל  הנסחרים 

 יחידות הקרן בגין הרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה, ככל שיהיה רווח כזה.
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 פרק ו': נתונים שונים 

 
 30.9.25-1.1.25 2024 2023 2022 

השווי הנקי של נכסי הקרן ליום המסחר האחרון של התקופה )במיליוני  
 368.46 417.77 413.43 421.40 ש"ח( 

 78.70 78.58 29.29 17.37 תקבולים מצטברים ממכירת יחידות )במיליוני ש"ח( 
 62.80 48.62 57.49 27.73 תשלומים מצטברים לפדיון יחידות )במיליוני ש"ח( 

ליום המסחר האחרון של התקופה )באחוזים מהערך    * מחיר הפדיון 
 345.46 362.77 382.72 402.12 הנקוב של יחידה בקרן( 

 0.17 0.12% 0.07 0.04%   ( 1בנכסי הקרן התחלופה  
מנוף האשראי הממוצע של הקרן כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי  

 ( 3  ( 2הקרן  
 מתוכו: 

נכסי   מנוף הפעילות בנגזרים הממוצע כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של 
 ( 3  ( 4הקרן  

0.0003% 
 

0.00% 

0.002% 
 

0.00% 

0.002% 
 

0.00% 

0.0005% 
 

0.00% 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 ללא ניכוי עמלת פדיון.  *  
התחלופה משקפת את היחס שבין היקף העסקאות שנעשו בעד הקרן לשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן. ככל שהמספר גבוה יותר כך תחלופת הנכסים  (  1

 בקרן גדולה יותר.
נים.  מנוף אשראי של קרן משקף את היקף המינוף של הקרן כתוצאה מנטילת אשראי ופעילות בנגזרים, בניכוי תמורות ממכירה באשראי, פקדונות ומזומ( 2

 מהשווי האמור. 40%על  –מהשווי הנקי של נכסי הקרן, ובקרן ממונפת   20%מנוף אשראי של קרן לא יעלה, בכל עת, על 
מנוף האשראי הממוצע של קרן ומנוף הפעילות בנגזרים הממוצע מחושבים על פי הנתונים ביום המסחר האחרון בכל שבוע בתקופה אליה מתייחסים  (  3

 נתונים אלו.
סגרת מנוף הפעילות בנגזרים משקף את היקף פעילות הקרן בקניה ויצירה של אופציות ושל חוזים עתידיים, לרבות התחייבות למכור או לרכוש נכס במ(  4

 עסקת מכר חוזר, ומכירת ניירות ערך בחסר ושיעורו מצביע על מידת הסיכון הטמון בפעילות הקרן.
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 : פרטים נוספים ז' פרק  
בנקים- של  האשראי  סיכון  קבוצות  פי  על  לסיכון אשראי  החשיפה  מזומנים /שיעור  הופקדו  בורסה שאצלם  חברי 

 ~   : .2530.9ופקדונות )יתרת זכות( שהוחזקו בקרן נכון ליום  

  חברי הבורסה / ים סיווג האשראי של הבנק 
  סיכוני  ה בדבר נספח להורא בהתאם ל 

 אשראי   וסיכוני   קסטודי 

 

המופקדים  מזומנים ופקדונות  הכולל של  שיעור  ה 
 בבנקים/חברי בורסה  

 ( ן הקר הנקי של נכסי  שווי  ה מ   % -)ב 

 0.0001% ראשונה  ת סיכון אשראי קבוצבנקים ב

 0.00% בנקים בקבוצת סיכון אשראי שניה 

חברי בורסה שאינם בנקים )דמי השאלה  
 ו/או תקבולים מניירות ערך( 

0.00% 

 ~  :.2530.9שיעור חשיפה נוסף לסיכון אשראי על פי קבוצות סיכון האשראי נכון ליום  -

סיווג האשראי  
ים  של הבנק 
נספח  בהתאם ל 

  ה בדבר להורא 
  קסטודי   סיכוני 

 אשראי   וסיכוני 

השיעור הכולל של  
סכומי ההפרשים  

שהקרן זכאית להם  
מפעילות בנגזרים  
נסחרים ובנגזרי  

OTC  שטרם ,
נסלקו לקרן, למעט  
אם נערכת סליקה  

 יומית שלהם 

% מהשווי  -)ב   
הנקי של נכסי  

 הקרן( 

השיעור הכולל של  
בטוחות בניירות ערך  

מפעילות בנגזרים  
נסחרים, שככל  

שבקרות כשל בצד  
שלישי, שאינו הגורם  
באמצעותו בוצעה  

העסקה, יגרעו  
 מנכסי הקרן  

% מהשווי הנקי  -)ב 
 של נכסי הקרן( 

השיעור  
הכולל של  
אג"ח בנק  

 המוחזק בקרן 

% מהשווי  -)ב   
הנקי של נכסי  

 הקרן( 

השיעור הכולל  
של ניירות ערך  
חוץ שהושאלו  

 מנכסי הקרן 

% מהשווי  -)ב 
הנקי של נכסי  

 הקרן( 

ת סיכון  קבוצ
 ראשונה אשראי

0
0.00% 

0
0.00% 

0
0.00% 

0
0.00% 

קבוצת סיכון  
 אשראי שניה 

0
0.00% 

0
0.00% 

0
0.00% 

0
0.00% 

 )להלן: "המדד"(:     צמודות   60הרשאה מהבורסה לשימוש במדד תל בונד  
להשתמש במדד כנכס   "( עורך המדדהנזכר לעיל בכותרת סעיף זה )להלן: "   מנהל הקרן הינו בעל רישיון מעורך המדד

 . המעקב של הקרן
 מנהל הקרן התחייב לכלול את ההצהרה שלהלן בתשקיפים אשר על פיהם יוצעו יחידות קרנות שנכס המעקב שלהן  

 , בהתאמה(:"המדדים "  -" ו הקרנותכולל מדדים של עורך המדד )להלן: " 

 הבורסה הינה בעלת כל הזכויות במדדים. 

עת    בכל  רשאית  למתןהבורסה  להפסיק    ובכפוף  שמם,  את  לשנות  המדדים,  הרכב  את  לשנות  מוקדמת  הודעה 
לחשבם או להפסיק לפרסמם. הבורסה אינה אחראית כלפי מנהל הקרן, כלפי רוכשי יחידות הקרנות המוצעות או 
בנתוני   משימוש  כתוצאה  להם  שיגרמו  אחרים  או  תוצאתיים  עקיפים,  ישירים,  נזקים  בגין  כלשהו  ג'  צד  כלפי 

 המדדים או כתוצאה מטעות, ליקוי או שגיאה במדדים. 

ידי הבורסה להשתמש בנתוני המדדים או בשמם משום המלצה לרכוש את   אין ברשות שניתנה למנהל הקרן על 
יחידות הקרנות המוצעות, משום מתן חסות לקרנות או משום יצירת מצג כלשהו, במפורש או במשתמע, בקשר עם 

 כדאיות ההשקעה בקרנות.

 מובהר בזה, כי בהתאם להוראות הדין, התמורה לעורך המדד תשולם מאמצעי מנהל הקרן ולא מאמצעי הקרנות.
   המסחר בבורסה:

 יחידות הקרן רשומות למסחר בבורסה. 

מובהר, כי מנהל הקרן רשאי לרשום למסחר יחידות נוספות, לרבות כאלה אשר יוחזקו על ידי המחסנית, וזאת מעת 
 לעת בכפוף לקבלת אישור הבורסה ובהתאם להוראות הדין.

 .  אביב בע"מ - לניירות ערך בתל החברה לרישומים של הבורסהכל יחידות הקרן רשומות על שם:  
 מחיקה מהמסחר בבורסה:

יחידות הקרן תמחקנה מהמסחר בבורסה בהתקיים התנאים שנקבעו בהוראות תקנון הבורסה ובהנחיות מכוחו, כפי 
 שיהיו בתוקף מעת לעת.

 
 (."פדיונות "שווי היחידות שנמכרו ) בניכוי ( "יצירות " שנרכשו ) חידות הנתון של השווי הנקי של נכסי הקרן מביא בחשבון את שווי הי ~

 

  צמודות. 60ל: מדד תל בונד  60שונה שם מדד תל בונד  2.3.25ביום   
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 בנוסף, יחידות הקרן תמחקנה מהמסחר בבורסה אם תתקבל החלטה על פירוק הקרן. 

מובהר בזה, כי בעת פדיון יחידות הקרן היחידות לא תימחקנה מהמסחר בבורסה, אלא תהפוכנה ליחידות רדומות 
 שתתווספנה למחסנית. 

 התחייבויות ותנאים שונים ביחס לרישום למסחר של יחידות הקרן בבורסה:פרטים בעניין  

 .לתשקיף א26פרטים בעניין זה מובאים בפרק 

 :השוק   עושה   עם הסדרים  

 .בע"מ מסחר מדדיםהראל  שם עושה השוק ביחידות הקרן: 

 לתשקיף.  .48 בסעיףלפירוט אודות עושה השוק, הקשר של מנהל הקרן עימו ועיקרי ההסכם עימו ראו 

 הבנק הבינלאומי הראשון לישראל בע"מ.  שם חבר הבורסה המייצג לרבות לענין עשיית שוק: 

    "(:תמהיל הנכסיםתמהיל הנכסים בגין הזמנה/פדיון של יחידות על ידי עושה השוק )להלן: "
  רשאי עושה השוק להעביר /לקבל תמורת יחידות שהזמין/ שפדה הינם כדלקמן:  אותםהנכסים/התחייבויות 
 מזומנים בש"ח בלבד. 

יובהר, כי תמהיל כאמור יוכל להיות מועבר בכפוף לכך שהודעה על שווי המזומנים תועבר למנהל הקרן לא יאוחר 
 משלושים דקות קודם לסיום המסחר הרציף בבורסה.

 והכל בהתאם להוראות הדין ולמדיניות ההשקעות של הקרן.

 מנהל הקרן רשאי לעדכן את התמהיל בדוח שיוגש עד תחילת יום המסחר בבורסה.

בשל האיסור על שימוש במידע פנים ובכפוף לחובות האמון והזהירות החלים על מנהל הקרן, עושה השוק לא יקבל 
ממנהל הקרן, במישרין או בעקיפין, כל מידע על יחידות הקרן אשר אינו ידוע למחזיקי היחידות, ואשר עשוי להקנות  

 לו יתרון במסחר ביחידות הקרן.

 קבלת אישורים הלכתיים 
 ( "ועד הפיקוח "   : להלן )  ם-י  החרדית  העדה  ץ"בד  י"שע  להשקעות ופיננסים  ההלכתיעד הפיקוח  ומנהל הקרן קיבל מו
 כל חשש לאיסור תורה.  בקרןתחת הפיקוח ההלכתי שלו, וכי אין למשקיע  הקרןשל  האישור בדבר עמידת

   .26.11.11האישור האמור יהיה בתוקף עד ליום 

אישור המעיד על עמידתה של   : ( "המכון לכלכלה "   לכלכלה על פי ההלכה )להלן: המכון  מנהל הקרן מ כמו כן קיבל  
 הקרן בדרישות ההלכתיות כפי שנקבעו על ידי המכון לכלכלה. 

 מובהר בזה, כי: 
של   (  1) ההשקעות  של  ה ניהול  ההשקעות  ולמדיניות  הדין  להוראות  כפוף  הקרן,  מנהל  ידי  על  יעשה  קרן,  ה קרן 

 . למעט בעניינים הנוגעים לכשרות הקרן, בהתאם לשיקול דעתו הבלעדי
הפיקוח  2) ועד  לכלכלה  (   ישתתוהמכון  ה  פולא  של  ההשקעות  תיק  ניהול  שעניינן  החלטות  לרבות קרןבקבלת   ,

ל תהיה  ולא  מסוימים,  ערך  לניירות  הנוגעות  החלטות  ניהול    הםבקבלת  אופן  על  השפעה  ו/או  אחריות  כל 
 . למעט בעניינים הנוגעים לכשרות הקרן ,הקרן

 בגין הפיקוח האמור. ן(   לא תשולם תמורה מנכסי הקר3)

 : כללי 

 :השנתי   בדוח   מונחים .     1

במ )א( התשנ"דהמצויים    השנתידוח  ונחים  בנאמנות,  משותפות  השקעות  בתקנות    ,1994-בחוק 
מכוחו "  ,שהותקנו  ביחד:  )להלן  ערך  ניירות  רשות  ובחוזרי  אותה    "(הדין ובהוראות  להם  תהיה 

 , זולת אם ההקשר מחייב אחרת. בדין הרלוונטי לפי הענין משמעות כמשמעותם

 .2016-ו" התשע(, קרן של שנתי דוח)תקנות השקעות משותפות בנאמנות  – "התקנות" )ב(

   דוח השנתי שינוי באמור ב      .2

כי          בזה,  זה   , זה   בדוח שנתי בכל האמור   מובהר  ובפרק  א'  שינוי, בהתאם  ,  לרבות בפרק  עשוי לחול מעת לעת 
 . זולת אם נקבע במפורש אחרת בדין או בהסכם , ו/או הנאמן   להחלטת מנהל הקרן 

 דוחות כספיים:
, ערוכים לפי תקנות השקעות משותפות בנאמנות  31.8.24פרסם מנהל הקרן דוחות כספיים לקרן, ליום    18.11.24ביום  

 * (.2024-03-616536,  וניתן לעיין בהם באתר ההפצה )מספר אסמכתא: 2009  –)דוחות כספיים של קרן(, התש"ע 

 
, ערוכים לפי תקנות השקעות משותפות בנאמנות )דוחות כספיים של קרן(, התש"ע 31.8.25פרסם מנהל הקרן דוחות כספיים לקרן, ליום    25.11.25ביום    * 

 .(2025-03-091924 ,  וניתן לעיין בהם באתר ההפצה )מספר אסמכתא:2009 –
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