
 
 

 

 

 
מע"ב תונמאנ תונרק לוהינ םחש – רלושטלא :ןרקה להנמ
511944670 :תורבחה םשרב רפסמ
6971026 ביבא לת ל,ייחה תמר 'א19 לזרבה בוחרמ
073-2331690 :סקפ ;073-2331500 :ןופלט
as@altshul.co.il  :ינורטקלא ראוד

  מע"ב תונמאנל הרבח קנבוי :ןמאנה 
510474810 :תורבחה םשרב רפסמ
6688307 ביבא-לת ,38 דלישטור תורדש
03-5645259 :סקפ ,03-5645334 :ןופלט
Koren.s@fibi.co.il :ינורטקלא ראוד

 
 
 

 
 1(2025 רבמטספב 30

 3(2(יתנש חוד
 6(בחר רוזיפ  A  דע  חג"א סקדניא 5( (!) 4( (00) הקחמ  םחש רלושטלא

 תונמאנ ןרק
 (5139126 :הסרוב  רספמ)

 
 :ןרקה לש םיירקיע םינייאפמ
 ה.חותפ ןרק :ןרקה גוס
 .הובג ןוכיסב הרמהו תורבח, הרמהו תורבח-ץראב ח"גא :םוסרבפ ןרקה גוויס
 .הקחמ ןרק איה ןרקה
 .ץוח ךרע תוריינב תלבגומ ןרק איה ןרקה
 ה.רוטפ :סמה לולסמ
 .3: 7(הצהפ תלמע ךרוצל ןרקה גוס
  נ.ע. ח"ש 1 :ןרקה תודיחי תובוקנ ובש עבטמה

 
 ןרקה להנמל ,ןרקל םיעגונה םיעוריא לע תוחודב ףטוש ןפואב ןכדעתהל שי .תרחא ןיוצ םא אלא ,30/09/2025 םויל ןוכנ הז חודב גצומה עדימה1 

 ותבותכש ךרע תוריינ תושר לש טנרטניאה רתאב םימסרפתמה ,ןרקה לש םייפסכה תוחודב תוברל ,ףסונ עדימב ןכו ןמאנלו
 www.magna.isa.gov.il (הצפהה רתא" לן:הל"). תא םיאטבמה ןרקה תודיחי יריחמב םייונישה רחא ףטוש ןפואב בוקעל יוצר ,ןכ ומכ 

 םוקמ) םינתשמה לוהינה ימד תעוצרל ץוחמ המוקימ וא םינתשמה לוהינה ימד תעוצרב ןרקה םוקימ לע עדימ אוצמל ןתינ .ןרקה לש התאושת
 תו:בותכש רושיקב/ןרקה להנמ לש טנרטניאה רתאב ,הב הביקעה שרפהו ןרקב הביקעה תועט רועיש ,(םינתשמ לוהינ ימד ןרקב ועבקנ וב

https://chart.bursagraph.co.il/funds.shtml  
 - 09/09/2024 ם:יטרפה תכירע םויל דעו הנושארל רוביצל ןרקה תודיחי תעצה םוימש הפוקתה .ןרקה רובע שגומה ןושארה יתנשה חודה והז2  

30/09/2025.
 רפסמ) ףיקשתה תא הצפהה רתאב ןרקה להנמ םסרפ 5202/70/29 םויב .הצפהה רתאב םסרפתמה ףיקשת יפל רוביצל תועצומ ןרקה תודיחי3 

(.2025-03-056264 ה:תכמסא
 מן:קלדכ ,טלחומ ךרעב םייברמ הפישח ירועיש גציימ ןרקה לש הפישחה ליפורפ4  
   
   

 ןרקה לש תיברמה הפישחה תגרד  סכנ גוס
 .הפישח אלל  –  0  תוינמ

 .הפישח אלל  – 0   ח"טמ   
  ן:רקה םבש האירק ןמיס5

 ןניאש ח"גאל הפישחמ עבונה יארשא ןוכיסל הפישח הב רצוויהל היושע ,הלש תועקשהה תוינידמ יפ לע יכ ןייצמ ןרקה םשב האירק ןמיס
 גורידב תוגרודמ ןהש וא ,תוגרודמ ןניאש ,לארשי תנידמ הניאש הנידמ הקיפנהש ח"גא וא/ו תוינרצנוק בוח תורגיא) העקשה גורידב תוגרודמ
 יארשאה ןוכיס תצובק םע םינמנ רשא םידיגאת תועצמאב וא םע םירזגנב תוליעפמ וא (ול ליבקמ גורידמ וא (סונימ BBB) BBB- –מ ךומנ

 הנוע וניא רשא ילארשי הסרוב רבח תועצמאב לאשוהש ץוח ךרע ריינ יוושמ וא ,רומאכ םידיגאת לצא תונודקפו םינמוזמ תדקפהמ וא ,הינשה
 תולוטנ תורבח לש בוח תורגאל הפישח תפסותב ,("םירקורבו םיקנבל הפיחש" לן:הל) הנושארה יארשאה ןוכיס תצובקב םיעובקה םיאנתה לע
  ם:יאבה םירועישב וא תוביסנב ,ול ליבקמ גוריד וא הלעמו AAil גורידב ןה םא טעמל לארשיל הקיז
 תולוטנ תורבח לש בוח תורגאל הפישח תפסותב ,םירקורבו םיקנבל הפישחו העקשה גורדב תוגרודמ ןניאש ח"גאל הפישח לש ללוכה רועישה
 ליפורפמ הלועכ ,תוינמל ןרקה לש יברמה הפישחה רועיש  לע תולעל יושע ,ול ליבקמ גוריד וא הלעמו AAil גורידב ןה םא טעמל לארשיל הקיז
  רן;קה לש הפישחה
 יוושמ 20% לע תולעל יושע םירקורבו םיקנבל הפישחה רועישו ןרקה יסכנ יוושמ 10% לע תולעל יושע םיוסמ רקורב וא קנבל הפישחה רועיש
  (;תוינמל ןרקה לש הפישחה ליפורפל רשק אלל לכהו) ןרקה יסכנ
 ה:ז ןיינעל

 .יארשא ינוכיסו ידוטסק ינוכיס רבדב םינמאנהו תונרקה ילהנמל הארוהל חפסנב התרדגהכ - היינש וא הנושאר יארשא ןוכיס תצובק -
 תונרקה ילהנמל ךרע תוריינ תושר םעטמ הארוהב ועבקנש ףקותל הסינכה ידעומ יפל – "לארשיל הקיז תולוטנ תורבח לש בוח תורגא" -

 דיגאתלו ,לארשיל הקיז תולוטנ תורבח לש ח"גאל ,העקשה גורידב תוגרודמ ןניאש ח"גאל תירשפא הפישח תודוא ןרקה םשב יוליג רבדב
 (.2021 – שדח חסונ) ןרקה לש תונודקפו םינמוזמ םיקזחומ ולצא יאקנב

 התודגאתה םוקמ (2) ל;ארשיב רחסמל תומושר הלש בוח תורגא (1) ה:לא לכ היבגל םימייקתמש הרבח – "לארשיל הקיז תלוטנ הרבח" -
 הרבחכ הרבח וארי הז ןיינעל .לארשיל ץוחמ םייקתמ היקסע לוהינ (4) ל;ארשיב רוביצל ועצוה אל היתוינמ (3) ל;ארשיל ץוחמ אוה
 50% לע הלועה רועישב ודיקפתב קסעומה ןוירוטקריד ר"וי) הלש ליעפ ר"וי וא הלש יללכה להנמה םא לארשי ךותב היקסע לוהינש
 .לארשי יבשות םה הלש ןוירוטקרידה ירבח תיברמו לארשי יבשות םה (הרשמ

 .ול ליבקמ גוריד וא (-AAil) גוריד ללוכ אל – ול ליבקמ גוריד וא ליעל רומאכ AAil גוריד-
 וא תגרודמ הניאש ,לארשי תנידמ הניאש הנידמ הקיפנהש ח"גא וא/ו תינרצנוק בוח תרגיא-"העקשה גורידב תגרודמ הניאש ח"גא"-

 .ול ליבקמ גורידמ וא (סונימ BBB) -BBB -מ ךומנ גורידב תגרודמ איהש
 .בחר רוזיפ A דע ח"גא סקדניא (!)(00) הקחמ ש.א רן:קה םש היה (ללוכ) 04/12/2024 םויל דע6 
 לעבמ תובגל יאשר ץיפמה ,רומאה ףא לע .הקחמ ןרק לש תודיחי ןתויה בקע ןרקה תודיחי תצפה ןיגב הצפה תלמע תובגל יאשר וניא ץיפמ7

 .ןרקה תודיחי תריכמ וא/ו תיינק ןיגב הלמע תודיחי

mailto:as@altshul.co.il
mailto:Koren.s@fibi.co.il
http://www.magna.isa.gov.il
https://chart.bursagraph.co.il/funds.shtml
https://a2z-accessible.s3.eu-central-1.amazonaws.com/34wQ-sagvmszst-nTUfLumj7LLar40F249fL4ygLVTJ-g8ceBxms_p_ukGEiQ34v4KNGAwbRLz0Cyz6mBZCKqEJCOy
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 8(ה.דיחיה ריחממ 0% :ןרקה תודיחי תשיכר תעב תמלושמה הספוהה רועיש
 
 
  .8(ןרקה יסכנ לש עוצממה יתנשה יקנה יוושהמ 0.15% :ןרקה להנמ רכש
 .ןרקה יסכנ לש עוצממה יתנשה יקנה יוושהמ 0.03% :ןמאנה רכש
 
  .בחר רוזיפ A דע ח"גא סקדניא דדמב יונישה רועישל ןתינה לככ תומוד תואוצת גישהל תוסנל: 9(ןרקה תרטמ
 ה.רומאה האושתה תא גישהל ןרקה להנמ לש תובייחתה תווהל ידכ ןרקה תרטמב רומאב ןיא

 

 
  :ןרקה לש תועקשהה תוינידמ – הרטמה תגשהל ךרדה
  ,הלש בקעמה סכנב יונישה רועישמ תורזגנה תואוצת תגשה  –  הדועיי שומימ ידיל איבהל יופשצ ןפואב להונת ןרקה 1.

 .מ"עב םידדמ חותיפו רקחמ סקדניא ידי לע תעל תעמ םסרופיש יפכ בחר רוזיפ A דע ח"גא סקדניא דדמ

 הקחמ ןרקב תועקשהה לוהינ רבדב תונמאנ תונרק ילהנמל הארוהל םאתהב ןרקה תועקשה תא להני ןרקה להנמ 2.
  תויחנהו תעל תעמ ךרע תוריינ תושר ידי לע ןכדועת וא םסרופתש יפכ "(,הקחמ ןרקב תועקשה לוהינ תארוה" :ןלהל)

 ה.ארוהה לש החוכמ תובייחמ

 ן.רקה להנמ לש ידעלבה ותעד לוקיש יפל היהת ןרקב הפישחה תרתי 3.

  רז דדמ אוה ןהלש בקעמה סכנש ת,וחותפ תוקחמ תונרק ץ,וח תונרק לש תודיחי ץ,וח ךרע תוריינ לש ללוכה יוושה 4.
  םירזגנב תוליעפ תועמצאב ל"וחב רחסנה סיסב סכנל הפישחה תפסותב ה,ב וקזחויש ץ,וח עבטמו ה,רוחס וא
 ןרקה יסכנ לש יקנה יוושהמ םיזוחא הרשע לע הלעי אל ל"וחב תוסרובב
 

  :להונת ןרקה הבש ךרדה
 ה.סרובב רחסמה לש הליענה בלשב תבחרנ תוליעפב ןייפאתמ ןרקה תועקשה לוהינ ןפוא
 .דדמב םילולכה ךרעה תוריינל הרישי הפישח רויצל ןרקה להנמ תנווכב
 ד.דמב םילולכה ךרעה תוריינל םירזגנב תוליעפ תועמצאב הפיקע הפישח רויצל יושע ןרקה להנמ
  םיסכנה תא ה,ילצוגרהו ןידה תוארוהל ףופכבו ר,אשה ןיב ן,רקב קיזחהל יושע ןרקה להנמ ל,יעל רומאהמ עורגל ילבמ
  ידי לע וקפנוהש ח"גאו מ"קמ ח,"שב תובוקנ ח"גא ב,וקצ ןמזל תונודקיפ ם,ינמוזמ :םקלח וא םלוכ ן,להל םיטרופמה
  .הילצוגרהו ןידה תוארוהל םאתהב קיזחהל רשפאתיש רחא סכנ לכ וא/ו ילארשי קנב
 
 .בחר רוזיפ A דע ח"גא סקדניא דדמ :ןרקה לש בקעמה סכנ
  רועישמ תורזגנה תואוצת תגשה הדועיי הקחמ ןרק לש תועקשהה תוינידמל םאתהבש הרוחס וא דדמ אוה בקעמ סכנ
 ה.ריחמב וא וריחמב יונישה
.1136: (TICKER) לומיס
 10( (GTR )סממ וטורב העקשה דדמ :דדמה בושיח ןופא
  מ."עב םידדמ חותיפו רקחמ סקדניא :דדמה בשחמו ךרוע ,םסרמפ םש
  לכל ןגורידש העובק תיבירב  דדמ  תודומוצ  תוילקש תוילארשי בוח תורגיא ללוכ דדמה: ותרטמו דדמה לש ילולימ רואית
  םויק  ח,"גאה קיפנמ לש ףטוש סחי :םירוטקפ  3 יפ לע עבקנ דדמב ח"גא תרדס לקשמ עבוקה דעומב רשאכ (,A) רתויה
 .ןזאמל ישחומ ימעצ ןוה סחיו תוחוטב
 – הז ןיינעל
 לש תופטושה תויובייחתהה ךס ןיבל הקיפנמ  לש םיפטושה םיסכנה  ךס ןיב הקולחמ  לבקתמה סחי  -  "ףטוש סחי"
 . הקיפנמה לש םייתנשה םייפסכה תוחודב םסרפתמה עדימל םאתהב, הרומאה הקיפנמה
  :11(תואבה תוחוטבהמ תחא תוחפל - "תוחוטב"

 :םיאבה םיסכנהמ דחא תוחפל לע הגרדב ןושאר עובק דובעש א(
  ;ן"לדנ סכנ)1( 
  ;ןילטלטמ סכנ)2( 
  ;הליעפ הרבח לש תוינמ)3( 
 ;רדסומ קושב וא/ו הסרובב םירחסנה ךרע תוריינ)4( 
 ;קנבב ןודקיפ)5( 
 ;קנב ןובשח)6( 
 ;תויוכז)7( 
  .טקיורפ יחוור)8( 

  םידובעשה  תרסה לשב םלוא ה,גרדב ןושאר היה אל ח"גאה תקפנה דעומבש דובעש תוברל  -  "הגרדב ןושאר עובק דובעש"
 .הגרדב ול םימדוקה םידובעש לעופב םימייק אל ו,ל ומדקש
 .תיאקנב תוברע ב(

 
 תא וא ןרקה להנמ רכש תא הלעי אל ויפ לע ,תונרקב לוהינ ימד תאלעה ןיינעל ךרע תוריינ תושר הוותמל םאתהב לועפל בייחתה ןרקה להנמ 8

 ןינעב םיטרפ) 01/01/2026 םויב קר ורכש תא תולעל לכוי ןרקה להנמ .תירדנלק הנש לש הכלהמב ןרקב ("רכהש" ד:חיב ןלהל) הפסוהה רועיש
(.2016-03-026944 א:תכמסא 11/02/2016 םוימ חודב םיאבומ הרומאה תובייחתהל םיפסונ םיגירח

 ןלהל "ןרקה לש בקעמה סכנ" תרתוכה תחת 'ר ,דדמה תודוא לע םיפסונ םיטרפ  9
 סמ יוכינ אלל ,דדמב םילולכה ךרעה תוריינ וקליחש ,תיבירה וא/ו דנדיבידה ילובקת תא ללוכה( GTR) סממ וטורב העקשה דדמ וניה דדמה 10 

 .םניגב םלושמה
  .תנחבנ הניא החוטבה תוכיא יכ ,רהבומ 11



3 

 

 

 

 .הנידמ תוברע ג(
 קיפנמ לש םיישחומ יתלב םיסכנ יוכינב ימעצה ןוהה תקולחמ האוצתכ לבקתמה סחי -  "ןזאמל  ישחומ ימעצ ןוה סחי"
 . רומאה  קיפנמה לש םייתנשה םייפסכה תוחודב םסרופמה עדימה יפ לע ק,יפנמ ותוא לש יפסכה ןזאמה ךסב ח"גא תרדס
  םירבטמצה םיאנתה ינש תא דדמה ייח לכ ךרואל םייקל יופשצ ןפואב שארמ ןייפואו חתופש דדמ  -  "בחר רוזיפ דדמ"
  "בחר רוזיפ" חנומה יכ ר,הבוי ם.ינוש םיקיפנמ 40  ידי לע תוחפה לכל וקפנוהש ח"גא תורדס 100 תוחפה לכל :םיאבה
 רפסמו תורדסה רפסמ יטביה דבלמ םיפסונ םיטביה לע חרכהב דיעמ וניא ו,ז ןרקב בקעמ סכנ שמשמה דדמה םשב
  ם.ינוש םיפנע ןיב רוזיפ לע אל תוברל ל,יעל רומאכ ם,יקיפנמה
 םימייקתמש "(הסרובה" :ןלהל)  מ"עב  ביבא לתב ךרע תוריינל הסרובב תורחסנה תוינרנצוק בוח תורגא תוללכנ דדמב
  :םיאבה םיאנתה ר,תיה ןיב ע,בוקה דעומב ןהיבגל

 .CoCo גוסמ בוח תורגאו טיירטס בוח תורגא גוסמ םה ךרעה תוריינ )1(
  היופכ הקיחמל וא היופכ הרמהל םינתינ רשא החדנ ןוה רטש וא תובייחתה תדועת גוסמ ךרע ריינ -"CoCo  בוח תרגא"
  תעדוה יפל וא/ו םיקנבה לע חקפמה תעדוה יפל ק,יפנמל עראש ת(ומייק-יא וא ןרק ידספה תגיפס) ןנוכמ עוריא עקר לע
 ח.וטיבה לע חקפמה

 ל.ארשיב הסרובב רחסמל םימושר ךרעה תוריינ )2(
 ח."שב םיבוקנ ךרעה תוריינ )3(
 ה.עובק תיבירב ח"גא םה ךרעה תוריינ )4(
 .ןכרלצ םיריחמה דדמל תודומ צח"גאו תוילקש ח"גא םה ךרעה תוריינ )5(
 ת.וינרנצוק ח"גא םה ךרעה תוריינ )6(

ל.ארשיב ודגאתה ךרעה תוריינ יקיפנמ)7( 
  דעומב דדמב ללכנ וניאש ךרע ריינ ד.דמב וללכי אל הנשמ תחפי עבוקה דעומב םהלש ןוידפה דעומש ךרעה תוריינ)8( 

 ם.ייתנשמ תחפי אל עבוקה דעומב ולש ןוידפה דעומ םא קר דדמב ללכיהל יושע עבוקה
 ח"גא תורדס וא ול ליבקמ גוריד וא (A )גוריד לע הלעי אלש עבוקה דעומב ימוקמ יארשא גוריד ילעב ךרעה תוריינ)9( 

  גורידמ תחפי אל עבוקה דעומב הגוריד ה,עקשה גוריד אלל ח"גא תרדס וניה דדמב ךרע ריינו היה ה.עקשה גוריד אלל
(CCC-) ןועריפ תלדחכ הרדגוה אל איה י,מוקמ יארשא גוריד אלל ח"גאה תרדסו הדימב ן,יפולחל וא ו,ל ליבקמ גוריד וא.   

  יושע עבוקה דעומב דדמב ללכנ וניאש ךרע ריינ ח."ש ןוילימ 100-מ ךומנ וניא עבוקה דעומב ךרעה תוריינ קוש יווש)10( 
 ח."ש ןוילימ 120-מ ךומנ וניא עבוקה דעומב ולש עוצממה קושה יווש םא קר וב ללכיהל

 ל.בגומ וניא דדמב ךרעה תוריינ רפסמ )11(
 .שדוחב ןורחאה רחסמה םוי םרט רחסמה םוי םותב ש,דוחל תחא הינו דדמה בכרה ןוכדע דעומ
 ב.וח תורגיא 182 דדמב םילולכ ,30/09/2025 םויל ןוכנ

  .בוח תורגא: םיסכנ גוס
  .לארשי: ירפגואיג רוזא
 .ח"ש: דדמה בשוחמ וב עבטמה
   :לקשמ תורקת
  עבוקה דעומב דדמה לש היגולודותמב טרופמכ עבקת לקשמה תרקת  –  דדמב ערך  ריינ  קיפנמל  לקשמ  תורקת ןיינעל
  תוריינ קיפנמ לש לקשמש דבלבו ד,דמה לש ףסה יאנתב םידמועה ךרעה תוריינ יקיפנמ תומכל םאתהב דדמה ןוכדעל
 :אבה רושיקב ד,דמה לש היגולודותמב 'ר םיפסונ םיטרפל .עבוקה דעומב 24% לע הלעי אל דדמב ךרע

https://indx.co.il/publication/ 
  ןוכדעל עבוקה דעומב דדמה לש היגולודותמב טרופמכ עבקת לקשמה תרקת   - דדמב ךרע ריינל לקשמ תרקת ןיינעל
  20%  לע הלעי אל דדמב ךרע ריינ לש לקשמש דבלבו ד,דמה לש ףסה יאנתב םידמועה ךרעה תוריינ תומכל םאתהב דדמה
 :אבה רושיקב ד,דמה לש היגולודותמב 'ר םיפסונ םיטרפל .עבוקה דעומב

https://indx.co.il/publication/. 

 .http://indx.co.il/israeli-bonds/1136-index:אשונב עדימ ללוכה טנרטניא רתאל רושיק
  יפל עבקנ  דדמב ח"גא  לכ לקשמ :דדמב סכנ לש ולקשמ עבקנ וב ןופאה לש (האלמה היגולודותמה אלל) יללכה ןורקיעה
 ה.לש קושה יווש
 3-ל םאתהב דדמב ךרע תוריינ לש לקשמ תלבגמ רוטקפ ןונקית  :תולקשמ תעיבק לע העהשפ ילעב םיידוחיי םירטמרפ
  -  דדמב ךרעה תוריינ יקיפנמ ללכ לש ינויחצה  ףטושה  סחיל סחיב ךרעה ריינ קיפנמ לש  ףטוש סחי  (1)  :םיאבה םירטמרפ
( 2) ;"(1" לע עובק ןפואב דומעי חוטיב תרבח וא/ו קנב וניהש קיפנמ לש ףטוש סחי ןיגב רוטקפ)  1.5  דע 0.75 לש רוטקפ
 לש  ןזאמל ישחומ ימעצ ןוהה( 3) -ו  ;1.5 לש רוטקפ -  החוטבב י,קלח ןפואב תוחפל ה,בוגמ ח"גאה תרדס לש ןרקה םוכס
. 1.5 דע  0.75 לש רוטקפ :דדמב ךרעה תוריינ יקיפנמ ללכ לש ינויחצה ןזאמל ישחומ ימעצ ןוהל סחיב ךרעה ריינ קיפנמ

http://indx.co.il/israeli-bonds/1136-index
https://indx.co.il/publication/
https://indx.co.il/publication/
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ביחס לפקטור  2ולא יעלה על   0.5-תיקנון פקטור מגבלת משקל של ניירות ערך במדד יעשה בכפוף לתיקנון שלא יפחת מ
 .מגבלת המשקל שחושב לניירות ערך במדד

 
 : 30/09/2025להלן רשימת עשרת הנכסים בעלי המשקל הגבוה ביותר במדד המרכיב את נכס המעקב של הקרן, נכון ליום  

בנכס   שם הנכס הנכס  משקל 
 המעקב

 %(-)ב

 12סקטור

 נדל"ן ובניה 1.02 נכסים ובנ אגח י

 אנרגיה וחיפושי נפט וגז 1.02 דלק קב   אגח לח
 אנרגיה וחיפושי נפט וגז 1.02 דלק קב   אגח לט
 אנרגיה וחיפושי נפט וגז 1.02 דלק קב    אגח מ

 נדל"ן ובניה 1.01 8שיכון ובינוי אגח 
 אנרגיה וחיפושי נפט וגז 1.01 דור אלון אגח ח

 נדל"ן ובניה 1.01 אשטרום קב אגח ד

 נדל"ן ובניה 1.01 תנופורט   אגח ב

 נדל"ן ובניה 1.01 אשטרום קב אגח ה

 נדל"ן ובניה 1.01 ישפרו אגח א

 
החשיפה בקרן  יובהר, כי נכון למועד תשקיף זה,   לניירות ערך  בהתאם להרכב נכס המעקב שלה צפויה להיות  עיקר 

  של  והפדיון  היחידה. ריכוז ההשקעות כאמור עשוי להביא לתנודתיות גבוהה יותר במחירי  בענף הנדל"ן והבניההכלולים  
 .הקרן בהשוואה למצב בו השקעות הקרן מפוזרות בין מגוון סקטורים

 בהתייחסות זו לעיל. מנהל הקרן אינו מתחייב לפעול כאמור
 

   גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה:
ו נכסיה  של הקרן, ממאפייני  ההשקעות  הקרן, העולים ממדיניות  סיכון ייחודיים להשקעות  מהשווקים בהם  גורמי 

בכוונת מנהל הקרן ליצור חשיפה לאג"ח שאינן מדורגות בדירוג השקעה, דבר אשר עשוי להגדיל    :נסחרים נכסי הקרן
 את תנודתיות מחירי היחידה בקרן. מנהל הקרן אינו מתחייב לפעול כאמור בסעיף זה.

 
 : מאופן ניהול השקעות הקרןגורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן, העולים 

בפעילות נרחבת בשלב הנעילה של המסחר  , אשר אורך זמן קצר ביותר  בבורסותאופן ניהול השקעות הקרן מתאפיין 
  ועלול לגרום לביצוע עסקאות במחירים שיתבררו לאחר מכן ככאלו שאינם תואמים בהכרח לשווי הכלכלי של הנכסים

עסקאות.   ביצוע  לאי  ביחס  ו/או  הקרן  במחירי  יותר  גבוהה  לתנודתיות  לגרום  עלול  כאמור  ההשקעות  ניהול  אופן 
עם וכן לפערי עקיבה בקרן לעומת נכס המעקב.    לתנודתיות של מחירי קרן אשר השקעותיה אינן מנוהלות באופן האמור

זאת, להערכת מנהל הקרן, יכולת ניהול ההשקעות שלו עשויה לצמצם משמעותית את הסיכון הגלום בהתרחשות מקרים  
 כאמור.

בו, על אף תנאי עסקת עשוי מנהל הקרן   לבצע עסקאות השאלת ניירות ערך בקרן, דבר אשר עלול להוות סיכון מקום 
תמורת  תשולם  לא  ו/או  שנקבע  במועד  אליה  יוחזרו  לא  ו/או  לקרן  האמורים  הניירות  יוחזרו  לא  ההשאלה, 

 .ההשאלה/תמורת ההשאלה המלאה לקרן
. אג"ח כאמור הינן בעלות רמת CoCo (Convertible Contingent Bonds)בקרן עשויה להיווצר חשיפה לאג"ח מסוג  

, באופן שחשיפה אליהן עלולה לגרום לתנודתיות גבוהה במחירי יחידות  CoCoסיכון גבוהה מזו של אג"ח שאינן מסוג  
מסוג   בו אג"ח  זה, לרבות מקום  שאינן מסוג  לאג"ח  ו/או   CoCoהקרן בהשוואה לחשיפה  למניות  כאמור תומרנה 

למשל בשל אירוע מאקרו כפי  -תימחקנה,  האגרת  הכול בהתאם לתנאי  אירוע שיחול בקשר עם המנפיק,  כלכלי ו/או 
  שנקבעו בתשקיפה ובדיווחי המנפיק.

 :השקעות ריכוז
בענף  לניירות ערך הכלולים  בקרן בהתאם להרכב נכס המעקב שלה צפויה להיות  עיקר החשיפה  נכון למועד תשקיף זה,  

הקרן בהשוואה    של  והפדיון  היחידה. ריכוז ההשקעות כאמור עשוי להביא לתנודתיות גבוהה יותר במחירי  ובניה  הנדל"ן
 .למצב בו השקעות הקרן מפוזרות בין מגוון סקטורים

 
 

גורמי הסיכון המצוינים לעיל אינם מהווים את כל גורמי הסיכון הגלומים ברכישת יחידות הקרן לרבות גורמי סיכון  
בפרט   בקרן נאמנות  רכישת יחידות השתתפות  בשווקי הון בכלל והשקעה בשוק ההון באמצעות  הנובעים מהשקעה 

גורמי הסיכון הנובעים מהשקעה  כלל  כן, גורמי הסיכון המצוינים לעיל אינם מהווים את )לרבות תפעול ובקרה(; כמו
בקרן הנאמנות בהתאם לסוגי הנכסים או סוגי הפעילות בהם היא צפויה להשקיע ולפעול ואשר אינם ייחודיים לקרן  

 .בהתחשב במדיניות ההשקעות שלה וסיווגה לצורך פרסום
 

 לעיל. בסעיף זה מנהל הקרן אינו מתחייב לפעול כאמור

 
 .בהתאם להגדרות עורך המדד/מערכות מידע חיצוניות בתרגום חופשי בעברית למונחים 12
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  (1 לפי תקופות -תוני החשיפה של הקרן לנכסי בסיס שונים נ 

 
 *( 431/12/202עד  4202/90/09 -מ

 (3איגרות חוב  מטבע  חוץ ( 2  מניות

 טווח חשיפה ממוצע חשיפה טווח  חשיפה ממוצע חשיפה טווח חשיפה
ממוצע 
 חשיפה

0% - 0% 0% 0% - 0% 0% 108.8% - 0% 88.38% 
 (4:נכסים עיקריים ( 4:נכסים עיקריים (4:נכסים עיקריים

מדד אינדקס אג"ח עד  אין. אין.
A פיזור רחב 

88.38% 

 
  5202/09/30עד  5202/01/01 -מ

 (3איגרות חוב  מטבע  חוץ ( 2  מניות

 טווח חשיפה ממוצע חשיפה טווח  חשיפה ממוצע חשיפה טווח חשיפה
ממוצע 
 חשיפה

0% - 0% 0% 0% - 0% 0% 102.25% - 99.92% 100.23% 
 (4:נכסים עיקריים ( 4:נכסים עיקריים (4:נכסים עיקריים

מדד אינדקס אג"ח עד  אין. אין.
A פיזור רחב 

100.22% 

 
 

 .09/09/2024יחידות הקרן הוצעו לציבור לראשונה ביום )*(      
 טווח החשיפה וממוצע החשיפה הם לפי נתוני החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע. (1)
( ואיגרות חוב היוצרות חשיפה למניות, וכן נכסים נוספים הנכללים בהגדרת "מניות" בתקנות השקעות commoditiesלרבות סחורות ) -מניות  (2)

 .2007-משותפות בנאמנות )סיווג קרנות לצורך פרסום(, התשס"ח
 למעט איגרות חוב היוצרות חשיפה למניות. -איגרות חוב  (3)
 ומעלה. 20%נכסים שהחשיפה הממוצעת אליהם הייתה בשיעור של  (4)
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 לפי תקופות -  (1מאפייני תיק אגרות החוב של הקרן
 

 *( 431/12/202עד  4202/90/09 -מ
 טווח השקעה סיכון מנפיק אפיק השקעה

מח"מ )משך חיים  ממוצע חשיפה (2 דירוג ממוצע חשיפה בסיס הצמדה
 (3  ממוצע(

 ממוצע חשיפה

) .1 42.12% לא צמוד .1  AAגבוה 
 21.8% עד שנתיים .1 0% ומעלה(

 צמוד מדד .2
46.26% 

2. (  BBBבינוני 
- עד למטה מ

AA) 
74.67% 

 שנים 4עד  2 .2
52.3% 

ו/או  .3 צמוד 
נסחר  

 0% במט"ח

)למטה  .3 נמוך 
 (BBB -מ

 14.28% שנים 10עד  4 .3 0%

שאינן   .4 אג"ח 
מ .4 13.71% מדורגות   10-למעלה 

 0% שנים

 88.38%  88.38%  88.38% סה"כ
  2.5 מח"מ תיק האג"ח:  

 

 30/09/2025עד  01/01/2025-מ
 טווח השקעה סיכון מנפיק אפיק השקעה

מח"מ )משך חיים  ממוצע חשיפה (2 דירוג ממוצע חשיפה בסיס הצמדה
 (3  ממוצע(

 ממוצע חשיפה

 לא צמוד .1
52.21% 

1. (  AAגבוה 
 ומעלה(

0% 
 עד שנתיים .1

24.44% 

 צמוד מדד .2
48.02% 

2. (  BBBבינוני 
- עד למטה מ

AA) 
81.65% 

 שנים 4עד  2 .2
57.49% 

ו/או  .3 צמוד 
 0% נסחר במט"ח

)למטה  .3 נמוך 
 18.3% שנים 10עד  BBB) 0% 3. 4 -מ

שאינן   .4 אג"ח 
מ .4 18.58% מדורגות   10-למעלה 

 0% שנים

 100.23%  100.23%  100.23% סה"כ 
 2.9האג"ח:  מח"מ תיק   

 
 .09/09/2024יחידות הקרן הוצעו לציבור לראשונה ביום )*(      

 הנתונים המובאים בטבלה זו אינם כוללים נתונים על איגרות חוב היוצרות חשיפה למניות. (1)

ככל שדירוג איגרת חוב נמוך יותר כך סיכון המנפיק שלה גבוה יותר; העדר דירוג איגרת חוב שלא הנפיקה המדינה, עלול להצביע על סיכון  (2)
 מנפיק גבוה יותר מסיכון מנפיק של איגרת חוב מדורגת; כמו כן, בדירוג הגבוה נכללות גם איגרות חוב שהונפקו על ידי המדינה.

מח"מ )משך חיים ממוצע( של איגרת חוב משקף את משך חיי האיגרת. ככל שהמח"מ ארוך יותר, כך רגישות מחיר האיגרת לשינויים בשערי  (3)
 הריבית גבוהה יותר ולפיכך גם הסיכון הכרוך בהשקעה בה עולה.
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 @(לפי תקופות -  תשואות, סטיות תקן ונתוני השוואה

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .המובאים תחת טבלה זו מחושבים כאחוזים מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן ליום המסחר האחרון בכל שבוע נתוני החשיפה )@( 
. עם זאת, ובהתאם להוראות רשות ניירות ערך, נתוני התשואה המוצגים לעיל 09/09/2024הקרן הוצעו לציבור לראשונה ביום  יחידות )*(   

 מחושבים על בסיס תקופה שתחילתה ביום בו זוכה לראשונה חשבון הקרן בכספי יצירות שחלו בקרן.
 הנתונים הינם במונחים שנתיים. )&(  

 . כס המעקב הוא מדד או סחורה שלפי מדיניות ההשקעות של קרן מחקה ייעודה השגת תוצאות הנגזרות משיעור השינוי במחירה או במחירהנ (1)
 בתקופות הבאות, היה כדלקמן: פיזור רחב  Aאג"ח עד שיעור החשיפה של הקרן למדד אינדקס  (2)

 שיעור חשיפה תקופה
 100.22% 30/09/2025ועד ליום  01/01/2025מיום 
 100.26% )*( 31/12/2024ועד ליום  26/09/2024מיום 

 נתוני ההשוואה הנוספים מייצגים נתונים על אפיק השקעה המאופיין בסיכון נמוך לעומת אפיק השקעה המאופיין בסיכון גבוה. (3)
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 *( 431/12/202ועד ליום   09/2024/26מיום  30/09/2025ועד ליום  01/01/2025מיום  

 &(סטיית תקן תשואה &(סטיית תקן תשואה
 1.37 2.67% 2.09 5.1% מחירי הקרן

של  (1המעקבנכס/י 
 (2הקרן:

 Aאג"ח עד מדד אינדקס 
 פיזור רחב

5.3% 2.09 2.91% 1.35 

 מדדי השוואה רלוונטיים: אין.
 (3נתוני השוואה נוספים:

 12.37 17.79% 17.39 33.92%  125 –מדד ת"א 
 0.21 1.12% 0.19 3.17% תל גוב מק"ממדד 

השינוי במדד המחירים 
 -0.37% 2.64% לצרכן
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 כפי שנקבע בתשקיף הקודם של הקרן או בדוח: המעקבתשואת הקרן בהשוואה לשיעור השינוי בנכס 
 

  5202/09/30ועד ליום  01/10/2024מיום  

 7.85% התשואה השקלית של הקרן
של הקרן כפי שנקבע   המעקבשיעור השינוי במחירי נכס  

   –בדוח הקרן הקודם/בתשקיף הקרן הקודם 
עד ינדקס א  פיזור רחב  Aאג"ח 

8.27% 
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 שינויים במאפייני הקרן

 מהות השינוי

מספר השינויים החל מיום  
ועד ליום  5202/10/01

5202/09/03  

מספר השינויים החל מיום  
ועד ליום  4202/90/09

4202/12/13 )* 

 1 0 שם הקרן
 0 0 סיווג הקרן בפרסום

 0 0 פרופיל החשיפה של הקרן
 0 1 שכר מנהל הקרן

 0 0 שכר הנאמן
 

 .09/09/2024יחידות הקרן הוצעו לציבור לראשונה ביום )*(      
 

 :פירוט השינויים
 

 שם הקרן:
שם    05/12/2024", החל מיום פיזור רחב A אינדקס אג"ח עד ()!(00ה )א.ש מחק)כולל( היה שם הקרן "  04/12/2024עד ליום 

 ". פיזור רחב A אינדקס אג"ח עד ()!(00)אלטשולר שחם מחקה הקרן הינו "
 

 :שכר מנהל הקרן
; החל מיום  השווי הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרןמ  0.35%)כולל( היה שכר מנהל הקרן בשיעור של    08/01/2025עד ליום  

 מהשווי האמור. 0.15%שכר מנהל הקרן הינו בשיעור של   09/01/2025
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 כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן  (1 הוצאות שנפרעו מנכסי הקרן

 סוג ההוצאה

מיום 01/01/2025 ועד ליום  
(330/09/2025 

מיום 09/09/2024 ועד ליום 
)2 )* 31/12/2024 

 0.093% 0.115% שכר מנהל הקרן
 0.008% 0.022% שכר הנאמן

 0% 0% עמלות
 0% 0%  (4  הוצאות מס

 0.101% 0.137% סה"כ
 

 .09/09/2024יחידות הקרן הוצעו לציבור לראשונה ביום )*(      

לפי החוק רשאי מנהל הקרן לפרוע מנכסי הקרן עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן. בתשקיף מפורטות העמלות  (1)
שמשלם מנהל הקרן בשל העסקאות הנעשות בעד הקרן לבנקאי הקרן ולסוכן ניירות הערך של הקרן, ומקום בו חלו שינויים בעמלות 

 נהל הקרן בעניינם המתפרסמים באתר ההפצה.האמורות, הם מפורטים בדיווחי מ

 הנתונים המוצגים עבור התקופה, משקפים שיעורים שנתיים, כדלקמן: (2)

 

 

 

 

המבוססים על שיעור ההוצאות אשר הוצאו בפועל, כמפורט בטבלה לעיל, וכן, על שיעור ההוצאות הצפויות להיפרע,  2025להלן נתונים לשנת  (3)
 , כשהם מבוטאים במונחים שנתיים:2025, מנכסי הקרן עד לסוף שנת דוח שנתי זהלמיטב הידוע נכון למועד עריכת 

 

 

 

 

קרן פטורה אינה חייבת בתשלום מסים, למעט חריגים המפורטים בתשקיף, בפסקה על מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן. בעת פדיון,  (4)
עם זאת,  .25%בשיעור של  -יהיה חייב המשקיע בתשלום מס שינוכה מהרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה, ולעניין משקיע יחיד 

ו/או מניירות  בהתאם למדיניות ההשקעות של הקרן היא עשויה להיות מחויבות בתשלום מס בגין הכנסות ורווחים מניירות ערך בחו"ל
, וכן מס בגין ני"ע של קרנות להשקעה במקרקעין, וזאת בנוסף למס שמחזיק היחידות בקרן ישלם ערך דואליים הנסחרים בארץ ובחו"ל

 יחידות שפדה. במועד פדיון היחידות שהחזיק בגין הרווח שנצבר על ה

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 0.35% שכר מנהל הקרן

 0.03% שכר הנאמן

 0.38% סה"כ

 0.154% שכר מנהל הקרן

 0.03% שכר הנאמן

 0.184% סה"כ
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 נתונים שונים

מיום 01/01/2025  
ועד ליום 

30/09/2025 

מיום 09/09/2024 
ועד ליום 

)* 31/12/2024 

השווי הנקי של נכסי הקרן ליום המסחר האחרון של 
 2.38 7.34 התקופה )במיליוני ש"ח(

 2.37 5.85 התקבולים המצטברים ממכירת יחידות )במיליוני ש"ח(

 0.02 1.06 התשלומים המצטברים מפדיון יחידות )במיליוני ש"ח(

 102.67 107.91 מחיר הפדיון ליום המסחר האחרון של התקופה

 0.23 0.93 (1 התחלופה בנכסי הקרן
מנוף האשראי הממוצע של הקרן כשיעור מהשווי הנקי 

 (2 הממוצע של נכסי הקרן
 מתוכו:

מנוף הפעילות בנגזרים הממוצע כשיעור מהשווי הנקי 
 (3 הממוצע של נכסי הקרן

0.17% 
 
0% 

0.42% 
 
0% 

 
 .09/09/2024יחידות הקרן הוצעו לציבור לראשונה ביום )*(      

התחלופה משקפת את היחס שבין היקף העסקאות שנעשו בעד הקרן לשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן; ככל שהמספר גבוה יותר כך  (1)
 תחלופת הנכסים בקרן גדולה יותר.

מנוף אשראי של קרן משקף את היקף המינוף של הקרן כתוצאה מנטילת אשראי ופעילות בנגזרים; מנוף אשראי של קרן לא יעלה, בכל  (2)
 מהשווי האמור. 40%על  –מהשווי הנקי של נכסי הקרן, ובקרן ממונפת  20%עת, על 

מנוף הפעילות בנגזרים משקף את היקף פעילות הקרן בקנייה ויצירה של אופציות ושל חוזים עתידיים, לרבות התחייבות למכור או  (3)
 לרכוש נכס במסגרת עסקת מכר חוזר, ומכירת ניירות ערך בחסר ושיעורו מצביע על מידת הסיכון הטמון בפעילות הקרן.

 
 דוחות כספיים:

פרסם מנהל הקרן באתר ההפצה דוחות כספיים לקרן, הערוכים לפי תקנות השקעות משותפות  18/05/2025ביום  
 (.2025-03-034738 )מספר אסמכתה: 28/02/2025, ליום 2009-בנאמנות )דוחות כספיים של קרן(, התש"ע

 
 שיעור חשיפה נוסף לסיכון אשראי על פי קבוצות סיכון האשראי:

 
השיעור הכולל של הסכומים הבאים מסך נכסי הקרן בגין פעילות מול גופים מכל  קבוצת סיכון האשראי

קבוצת סיכון אשראי: סכומי ההפרשים בגין פעילות בנגזרים, שווי בטוחה בניירות  
 ערך, שווי בטוחה במזומן, שווי אג"ח בנק מוחזקות ושווי ניירות ערך חוץ שהושאלו 

 0% ראשונה
 
 

פיזור רחב    Aאג"ח עד  אינדקס  " )להלן: "עורך המדד"( לשימוש במדד  אינדקס מחקר ופיתוח מדדים בע"מ"-רישיון מ
 )להלן: "המדד"(

הקרן"( הינה בעלת כל הזכויות במדד והיא נתנה אינדקסאינדקס מחקר ופיתוח מדדים בע"מ )להלן: "   זכות למנהל 
 בקרן. מעקב לעשות שימוש במדד כנכס 

 על ידי אינדקס. מת או מקוד ת, משווקת, מאושרתמנוהל האינ הקרן
, לעשות שימוש בנתוני המדד ו/או בשימוש בו כל מצג, בין  למנהל הקרןעל ידי אינדקס   נהשנית  מתן זכות השימושאין ב

ובקשר עם התאמתו לצרכיו של המשתמש או התאמתו למטרה כלשהי,  נתוני המסחר  במפורש ובין במשתמע, בקשר עם  
וכן    כאמור ו/או בקשר עם כדאיות ההשקעה בו  המבוססים על המדד  מוצריםמשום המלצה לרכוש    לרבות כך שאין בו

 . לרכישת יחידות הקרןאין בו משום המלצה 
או כלפי כל צד שלישי    פי בעלי היחידות בקרןלאינדקס לא תהא כל מחויבות או אחריות, באופן מפורש או משתמע, כל

 לעקוב אחר ביצועי שוק ההון. לעיל או ליכולת של המדד בקרןבכלל או  בקרנות בשוק ההון בנוגע לכדאיות ההשקעה
 לצורך חישוב או פרסום מדד, עושה זאת על אחריותו בלבד.  העושה שימוש בנתוני המסחר של המדד

ופיתוח מדדים בע"מ וניתן לשימוש על ידי  השם   בהתאם    מנהל הקרןאינדקס הינו סימן מסחרי של אינדקס מחקר 
 . ובכפוף להוראות הסכם שנחתם בין אינדקס ומנהל הקרן

או בקביעת היקף ועיתוי הצעת   הקרןובין השאר בתמחור  הקרן  אינדקס אינה אחראית ואינה לוקחת חלק בניהול ושיווק  
 . הקרן פירוקאו בהחלטה על  יחידות הקרן

 . לקרןו/או  למנהל הקרןאינדקס עורכת ומחשבת מדדים בכלל ואת המדד לעיל בפרט ללא קשר 
כל עוד לא תחול מניעה שאינה בשליטתה של אינדקס היא תהא רשאית בכל עת להודיע על שינוי הרכב המדד, על שינוי  
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 בכתב על השינוי המתוכנן.  למנהל הקרןשמו על הפסקת חישובו או הפסקת פרסומו, ובלבד שתודיע 
או כלפי צד ג' כלשהו בגין נזקים ישירים, עקיפים, תוצאתיים או אחרים    בעלי היחידות בקרןאינדקס אינה אחראית כלפי  

 שיגרמו להם כתוצאה משימוש בנתוני המדד או כתוצאה מטעות, ליקוי או שגיאה במדד. 
או  לצד ג' כלשהו על טעות, ליקוי או שגיאה שנפלו  לבעלי היחידות בקרן  אינדקס אינה מתחייבת להודיע בצורה כלשהי  

 במדד.
בו זכות שימושהוא סימן מסחרי של אינדקס אשר נית פיזור רחב Aעד אינדקס אג"ח מדד  מנהל הקרן לצורך  ל  נה 

כנכס מעקב בקרן בו  מאושרתמנוהל  האינ  הקרן.  שימוש  במתן  מת  או מקודת  , משווקת,  ואין  זכות על ידי אינדקס 
  .בקרןמדד כדי להביע עמדה של אינדקס על כדאיות ההשקעה השימוש ב

מבלי לגרוע מן האמור לעיל, למנהל הקרן תינתן בלעדיות בכל הקשור לשימוש במדד כתלות במשך הזמן שחלף מאז 
 או בשווי הנכסים המנוהלים בה, והכול כפי שהוסכם בהסכם בין הצדדים./הוצעו יחידות הקרן לציבור לראשונה ו
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 חתימות                    חתומים בשם מנהל הקרן
 

 שחם ניהול קרנות נאמנות בע"מ –אלטשולר 
 

 _____________     רונן אורן, סמנכ"ל תפעול ובקרת השקעות 
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