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  "ושפ תשרי, בתח'                                                                                         

 ( 2ישנתח דו  

   10% +   שמרני   מדינה  &( 1A) אל הר

 Harel (1A) Conservative Government + 10% IL 

  מנותן נאקר

 (5113105  :הרסבו )מספר

 
  ': א  רק פ

 :  קרןל ה שרייםעיק נים אפיימ
 . החופתן רק  : קרןהוג ס

   ת.ומני 10%עד  - לליכה דינמ"ח אגה, דינמ - רץא"ח באג :רסוםן בפרקהוג וסי

 .  וץחך ר עותריינלת בגבומ ן רקיא הן רקה
 . הרוטפ:  סמהול לסמ
   .3  סוג : ההפצמלת  עורךן לצרקהוג ס

 . ע"נ  שדחקל ש 1 :קרןהות ד יחיובותקו נע בטבמה

♠ היחידה.מחיר מ %0:  יחידותהשת כירעת מת בלושמהה ספוההור יעש

 

 

 ♠ .קרןהי סכל נשע וצממהי נתשה קיהנ י וושהמ 0.64%  :  רןהקהל ר מנשכ

 . קרןהי סכל נשע וצממהי נתשה י קהנ ויושהמ 0.04% : אמןר הנשכ

 : ן קרת המטר

של   סוחייהכס "נ: ףעיסבן להל םיאבומ ויתודוא םיטרפש  ,ן רקה   לש  סוחייה   סכנ  תאושת  לע תפדוע   האושת שיג הל  נסותל
 ".קרןה
  ה. רומאהן רקהטרת מאת יג שהלן רקההל מנשל ות ייבח התשוםמיל ה לעזעיף סור במאן ב איה, כיזובהר במ

 

 

 

 

 
  םהנוגעים אירועית אודות חובדוף טשון פאובן דכעתהלש י. הזי תשנח ובדת חראן ויצן כם אא אל, 30.9.25 ם יולן נכו ה זי תשנח בדוג צמוהדע מיה 1( 

  תובותשכערך  תיירונ תשור שלט טרנינאהתר אבם מיספרתמה, קרןהל ש םייפסהכ תחובדות רבול ,סףנוע מידבן וכ מןאולנן קרההל מנל, קרןל
www.magna.isa.gov.il קרןהשל ה תאשותת אם איטבמהן קרהת חידויי חירמבם ייינושהחר א טףשון פאובקוב עוי לצ, ר כןמו. כ(ה"צפההתר א": הלן)ל.   

  א:תמכסאפר סמ)קיף שתהת אה צפהה אתרבן קרההל מנם ספר28.4.2025   ם יוב. הצפההתר אבם ספרתמהקיף שתי פלציבור לת צעומון קרהת חידוי  2(  
 (.קיף"שתה": הלן)ל (2025-03-029778

 . קרןה סי של נכקיהני וושהמ  10%על  ,טחלמוהו רכעב ,העל יאת ליומנקרן להשל ה פישחהעור שי  - 1& 

A -   קרןהי ס של נכקיהני וושהמ 10%על  , טחלמוהו רכעב ,העל יאץ לחובע טמקרן להשל ה פשיחהעור יש .  
  .הלןל תאבמוהן קרהשל ת קעושההת יוינמדף לכפובהכל ו
ר שיעות או אן קרההל מנשכר ת אה עליא לו פיעל , תקרנובהול ניי מדת אעלהן ייענלערך ת יירונת שורה וותמלם אתהבעול פלייב חתהן קרההל מנ♠  

ם טיפר). השנכל באר ינוב 1-ב קקרן רבו כרשת את עלוהכל ליון קרההל מנ. תדריקלנ השנשל ה לכהמבו הולניבשת קרנוב( " רשכה "חד:ן ביהל )להפסהוה
  (.2016-03-037462 א:תמכסא  29.2.16םיומח בדום איבמוה מוראהת ייבוחתהם לגיחרין ניעב

 

https://a2z-accessible.s3.eu-central-1.amazonaws.com/s521R9a1CIB0awotejravKFPDV5e-n20_vNOXZUvhvo2ZO_ZAv19iGHWls9jPXAQTeDIQ-FAajSy18FS2G_jEOBQb3
mailto:harelfunds@rlf.co.il
mailto:koren.s@fibi.co.il
http://www.magna.isa.gov.il
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 :  קרןל ה שעותשקהה יניותמד  - רה מטהשגת להרך הד
 : הלןלרט ומפכי, רנמשן ופאבהל ותנן רקה
 אל , יים(לתשממות ולמות רבל)ל ארשביות רחסהנאל רשימדינת י דיעל ו קפהונשוב חות ראגלה שיפחה  )1 ( )א(

  הקרן.י סכל נש קיהני וושהמ 75%-מחת תפ
  וותלמות רבל)אל רשביות רחסהנאל רשימדינת  ידי לע וקנפוהשוב חות ראגאינם שים סכלנ השיפחה )2 ( 

  אללית ספכן רקבק זיחהל יתןשנים ספונים סכלנו ובקצן מזלות לפקדונמנים, וזמללמעט   יים(לתשממ
  (-25%)-מחת תפלא ו קרןהי סכנשל י קהנ ווישהמ  %52  לע הלתעלא ן, הדיות ארוהלאם התבי רנונצק
  קרן.הי סכל נשי ק הניוושהמ

  רתדסמק לח לו או/ור מאכוב חות רגאלט למעמת, ויסמה רדסעל ות מנהנות רניונצקוב חות ראגלה שיפחה )3 ( 
  קרןהי סכנשל   קיהנ ויושהמ  3%  לעה לתעלא ב, ורקן ופדישל בק סופה הןב רחסמהשור מאכוב חות ראג

  קרן.הי סכל נשי ק הניוושהמ 0%-מחת תפלא ו
 ן(.להלן רתדה )כהגלומע AA"ח אג ויה יהןאליה ופשחה הין תרקהשות רניונצקהוב חהות ראג )4 ( 

  ן:קלח ואן לוכן, להלות טרומפהוב חהות ראג -  לה"ומע  AA ח ג"א" : הזעיף סב
  גורבדיו א ול לקבימוג רבדי ואוס מינ  AA וג רבדירגת דמה רחב ידיעל ות רגודמה יותרנונצקוב חות ר אג)א(

 ו.מנמה וגב
 לקבימוג רו דיאוס מינ  AAוג רלדי חתמתרד  יוגןרשר דיאעיל, לו זה רד)א( להגק  בס"רומאכוב חות ראג)ב( 

  ימי  30 על ה לתעא לשה ופקתך שמבאת זון, האליה שפחנן רקהשר חאלת, ורגודמות הילו לדחשו או, ל
  ן(להל( 8עיף )א()סו ארך א )וגן.רדת די ירירדב"ח בודש וגהום בו היחר אלן רקמחירים בוב שחי

 ם.שניע רבאעל ה ליעלא ה ופשחן רקהה יהן תהאליוב חהות ראגלל כשל ע וצממהים  החישךמ)5( 
י סכנשל י קהנ ויושהמ ( -%01)-מ חת תפלא ון רקהי סכנשל י קהנ ווישהמ  10% על ה לתעלא ות מניל השיפחה)6( 

  הקרן.
 של י ק הנווישהמ ( -) 10%-מ חת תפלא ון רקהי סכנל שי קהני וושהמ  10% על ה לתעלא וץ חע טבמלה שיפחה )7 ( 

 הקרן.י סכנ
 הללא תע לארשה ליקזיות לוטות נרחבשל ח ג"אל ה שיפחהספת ובתה קעשהג ורן בדיאינש"ח אגלה שיפחה )8( 

 ̂ ̂  @ן.רקהי סכל נשי קהני וושהמ( -0%1)-מחת תפלא ון רקהי סכל נש קיהני וושהמ 10%על 
    וןכסיצת וקבעם ים מננאינם שים רקורובים בנקאיים דאגיתשל י ארשאן וכלסיה יפשחן רקב ההיתלא  )9( 

   ^ונה.שארהי ארשאה
כס שנות חופתות קחמות רנק וץ,חות רנקשל ת ודיחי וץ,ח יותופצא וץ,חך רעות רינישל  ללוכה ווישה)10(  

חר סהנבסיס כס לנה יפשחהספת ובת בקרן, וקזחושיוץ, חע טבמוה, רוחסו א רזדד מוא ה הןלשקב המע
  ן. רקהי סכנשל י קהני וושהמ %01 על הליעלא "ל וחות בסרוזרים בבנגות בלעיות פצעמא"ל בוחב

לט, חומהו דעתול קישי פעל  קרןהי צעמאאת ע יקשהל קרןההל מנ שאירן דיכל  ראותוהלועיל לור מאלוף כפ
  ת.ן מעת לערקהי סכבנו ללכשיים מנוזמהום כסאת ע וקבלך גם מסומוא הו
  ן(.להלה זעיף סל(  )בקס"לוף כפעיל לה זעיף סל( א )קס"ור במאה)

ןרקהי סכנאת  יעקשהלה ובחהפרת הכשב חתלא ן רקה לש עותקשההות מדינימן רקהות קעשהשל ה ריגח)ב(  
וארילא הם לפיך רעות ריניות שרות ארוהבו אן בדיים בועקהים אתנהו מייקתנאם ו, זות מדינילאם בהת

    ן. ידהות ארוהפרת הו זה ריגחב
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
  תמדורגו נןאישו או לקביל מג דירו או( סינומ  BBB)  -BBB  -מוך מנג בדירות דרגמה ברח ידיעל  תמדורגוהחוב ת ואגר  -   ה"עקשהג בדירו נןאישח אג" @ 
קביל מ דירוגו א( סינומ  BBB)  -BBB ג ובדירת דרגמה ברחי ידעל ת דורגמהץ חו תינמד ידיעל  אואל ישר תינמדי דיעל ו קפהונשחוב ת אגרוט עמל, ללכ
ה תיקעושהו חרגכך של בו( סינומ  BBB) ה עקשהג מדירווך מהנג לדירוחוץ ת ינמדג דירוו אן קרבת קחזמוהחוב ת אגרג דירוירד . מנומה גבוג דירוו או ל
 .היגחרהה חלהו בשם יוהחר א לחרסמי מ יהעשרמ חראו יאת לקעושההת יוינמדקרן להת קעושהת אן קרההל מנם יאת י,ה שלתקעושההת יוינמדמ

 ̂ קביל מג דירו או (לוקביל מג דירו אוס ינומ   AAilכולל  אל ינוהי)דAAil   ג בדירו בחו תאגרוט עמל, בחו תאגרו  -אל"רשליה קזי תטולונ תברוח שלח אג""  ̂ 
 .(הלןה לתדרהג )כאלישרה לקזית טול נהברחי על ידו קפהונש, מנומה ו דירוג גבואו ל
ו חרגכך של בו    AAilגמדירווך מהנג רולדין קרבת קחזמוהחוב ת אגרג דירוירד , תמורואהת אורהובמור אלכפוף בוקף תובה תעשן הדית אוהורלם אתהב
ה חלה שבום יוהחר אל חרסמי מיה רשעמחר אויא לת קעושההת יוינמדלן קרהת קעושהת אן קרההל מנם יאתי, השלת קעושהה תיוינמדמה תיקעושה
 .היגחרה
; אלישרלחוץ מא הוה תאגדותהם קומ; אלישרבחר סמלת מושורה שלחוב ת אגרו: האלכל ה לגבים מיייקתמשה ברח  - אל"ישרל הקזית טולנה ברח"

ן יוטורקרדי )יו"רה שלפעיל  יו"רו אה לשי ללהכהל מנהשה ברח אוירה זן ניעל. אלישרלחוץ מ םייקתמה קיסעהול ני אל;ישרבציבור לו עצהוא לה תייומנ
 הקיסעהול נישה ברחכ, אלישרי בשתום הה שלן יוטורקהדירי ברחת רבימו ,אלישרשב תוא הו( המשר  50% ל עה עולהעור שיבו קידפתבק סעמוה
 .אלישרב

 .איאשרי סיכונ וטודיסקי סיכונבר בדם נימאהנ ותקרנוהי הלמנה לאורהו א רמנומה יגחר וה זעיףסן ניעל   ^ 
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 כמפורט להלן: ,יםדהמורכב ממד נכס ייחוס משוקלל,: ( 3נכס הייחוס של הקרן 

בנכס   שם המדד  המדד  משקל 
 הייחוס המשוקלל 

 תיאור המדד 

 בתל   ערך   לניירות   הבורסה  ידי   על  מתפרסם  האמור  המדד 50% 0-2שקלי -תל גוב ד מד 
"   מ"בע  אביב  אגרות  כל  את  כולל  והוא"(,  הבורסה)להלן: 
,  קבועה  ריבית   הנושאות,  צמודות  שאינן  הממשלתיות  החוב

עד שנתיים.   הינה  עד למועד שנקבע לפדיונן  אשר התקופה 
 אגרות חוב. 3במדד האמור נכללות 

כולל את כל , והוא הבורסה ידי על מתפרסם האמור המדד 42% 0-2צמודות -מדד תל גוב
, אגרות החוב הממשלתיות הצמודות למדד המחירים לצרכן

אשר התקופה עד למועד שנקבע הנושאות ריבית קבועה, 
 אגרות חוב. 2האמור נכללות במדד שנים.   0-2לפדיונן הינה 

  125המדד האמור מתפרסם על ידי הבורסה, והוא כולל את   8% 125 -מדד ת"א 
הנכללות  ביותר בבורסה,  שווי השוק הגבוה  המניות בעלות 

במדד האמור   30.9.25נכון ליום  .  90  -ות"א  35  -במדדים ת"א
 מניות.  125נכללות 

 

 :  גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה 
הקרן  של  נכסיה  ממאפייני  הקרן,  של  ההשקעות  ממדיניות  העולים  הקרן,  להשקעות  ייחודיים  סיכון  ,  גורמי 

 מהשווקים בהם נסחרים נכסי הקרן ומאופן ניהול השקעות הקרן:  
 :ת מנהל לחשוף את הקרן מעת לעת לבכוונ . א

   ;אגרות חוב קונצרניות .1
 ;@ אג"ח שאינן בדירוג השקעה  .2
אגרות חוב שמשך החיים הממוצע שלהן ארוך. יצוין, כי ככל שמשך החיים הממוצע של איגרת חוב ארוך  .3

 ; יותר, כך רגישות מחיר האיגרת לשינויים בנתונים מאקרו כלכליים גבוהה יותר
 מניות; .4
 מטבע חוץ.  .5

 ; ^אג"ח של חברות נטולות זיקה לישראל .6

השאלת ועסקות  באופציות ובחוזים עתידיים    עסקותבכוונת מנהל הקרן לבצע מעת לעת בעבור הקרן  כמו כן,  
 .  ניירות ערך

 עסקות מכירה בחסר. לבנוסף, מנהל הקרן עשוי לחשוף את הקרן מעת לעת 

 מנהל הקרן אינו מתחייב לפעול כאמור לעיל בסעיף זה. 

 חשיפת הקרן וביצוע העסקות כאמור בסעיף זה לעיל עלולים להגדיל את התנודתיות במחירי יחידות הקרן.  

  CoCo. השקעה באגרות חוב מסוג  ~CoCoהקרן עשויה להיות חשופה לאגרות חוב מסוג    -  CoCoאגרות חוב מסוג   ב.
של  פירעון  חדלות  ו/או  ההון  בשוק  משבר  של  במצב  הקרן  יחידות  במחירי  גבוהה  לתנודתיות  לגרום  עלולה 
מנפיק אגרות החוב מאחר ואגרות החוב האמורות יומרו למניות או שיימחקו, כולן או חלקן, בהתאם למנגנון 
שנקבע בתשקיפן, וזאת בהשוואה לאגרות חוב רגילות, שבמקרה של קשיים כאמור לעיל למחזיקי אגרות החוב 

 יש זכות לקבל את כספם לפני בעלי המניות. 
 
 
 
 
 
 

 
נכס הייחוס של הקרן הוא מדד שלהערכת מנהל הקרן צפוי כי לשינויים בו תהיה ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן או נכס שלהערכת    (3

 מנהל הקרן צפוי כי לשינויים בערכו תהיה ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן.
או דירוג מקביל לו או שאינן מדורגות  מינוסBBB-  (BBB    )  -בדירוג נמוך מאגרות חוב המדורגות על ידי חברה מדרגת    -"  אג"ח שאינן בדירוג השקעה"  @

או דירוג מקביל מינוסBBB  (BBB   )-כלל, למעט אגרות חוב שהונפקו על ידי מדינת ישראל או על ידי מדינת חוץ המדורגת על ידי חברה מדרגת בדירוג 
 לו או דירוג גבוה ממנו.  

מינוס או דירוג מקביל לו( או דירוג מקביל לו  AAil)דהיינו לא כולל  AAilאגרות חוב, למעט אגרות חוב בדירוג   -"אג"ח של חברות נטולות זיקה לישראל" ̂ 
 או דירוג גבוה ממנו, שהונפקו על ידי חברה נטולת זיקה לישראל )כהגדרתה להלן(.

ובשל כך חרגו   AAilבהתאם להוראות הדין שעתה בתוקף ובכפוף לאמור בהוראות האמורות, ירד דירוג אגרת חוב המוחזקת בקרן לדירוג הנמוך מדירוג  
השקעותיה ממדיניות ההשקעות שלה, יתאים מנהל הקרן את השקעות הקרן למדיניות ההשקעות לא יאוחר מעשרה ימי מסחר לאחר היום שבו החלה 

 החריגה.
חברה שמתקיימים לגביה כל אלה: אגרות חוב שלה רשומות למסחר בישראל; מקום התאגדותה הוא מחוץ לישראל;    -"חברה נטולת זיקה לישראל" 

רקטוריון מניותיה לא הוצעו לציבור בישראל; ניהול עסקיה מתקיים מחוץ לישראל. לענין זה יראו חברה שהמנהל הכללי שלה או יו"ר פעיל שלה )יו"ר די
 .משרה( הוא תושב ישראל, ומרבית חברי הדירקטוריון שלה הם תושבי ישראל, כחברה שניהול עסקיה בישראל 50%המועסק בתפקידו בשיעור העולה על  

מסוג    אגרת  ~    חלקה, CoCo  (Convertibles Contingent Bondחוב  או  כולה  מומרת,  להיות  מסוימים  אירועים  עלולה בהתרחשות  אשר  חוב  אגרת  היא   )
 באופן כפוי למניות, או להימחק, כולה או חלקה, באופן כפוי.
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הסיכון כמשמעותם גורמי  ניהולה  ולאופן  הקרן  להשקעות  ייחודיים  סיכון  גורמי  הינם  זה,  סעיף  מתייחס  אליהם   ,

ובין היתר אינם כוללים גורמי    ,יחידות הקרן  בהחזקת  הקשוריםאת כל גורמי הסיכון    ממציםאינם  והם    בתקנות,
 סיכון הקשורים ו/או הנובעים: 

ו/או ממערכות התפעול ו/או ממערכות הבקרה  יחידות בקרן נאמנ  מהחזקת  ו/אוהשקעה בשוקי הון  מ   (1) ות 
 של השקעות הקרן. 

 ממאפייני הנכסים העולים מסיווג הקרן בפרסום. (  2)
 מנכסים שהקרן עשויה להיות חשופה אליהם ו/או מעסקאות שעשויות להתבצע בעבור הקרן, מעת לעת. ( 3)

 
הערכת מנהל הקרן האמורה לעיל את גורמי הסיכון הייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה הינה הערכה צופה  
פני עתיד, המתבססת על ידיעותיו של מנהל הקרן ועל האופן בו בכוונתו לנהל את השקעות הקרן, והכל נכון למועד 

 עריכת דוח שנתי זה. 
בדוח  נכללו  לא  ניהולה, אשר  ולאופן  הקרן  להשקעות  ייחודיים  שיהיו  סיכון  גורמי  יהיו  ייתכן שבפועל  כי  יובהר, 
ו/או  שינויים  בשל  ו/או  הקרן,  השקעות  את  הקרן  מנהל  ינהל  בה  בדרך  שינויים  בשל  היתר,  בין  וזאת  זה,  שנתי 
התפתחויות בשווקים בהם פועלת הקרן, ו/או באופיים של הנכסים ו/או ההתחייבויות הכלולים בקרן ו/או שהקרן 
בציפיות  שינויים  ו/או  הכלכלית  בסביבה  שינויים  ו/או  רגולטורים  שינויים  בשל  ו/או  אליהם,  חשופה  תהיה 

 המשקיעים לגבי השווקים בהם פועלת ו/או אליהם חשופה הקרן. 
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   ( 1לפי תקופות   -פרק ב': נתוני החשיפה של הקרן לנכסי  בסיס שונים  
 

2024 
 ( 3אגרות חוב   מטבע חוץ  ( 2מניות  

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

9.24%-7.36% 8.31% 7.06%-0.10% 4.07% 108.12%-90.32% 91.76% 
  (4נכסים עיקריים     (4נכסים עיקריים     (4נכסים עיקריים 

 ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

 43.44% 0-2צמודות  -אג"ח הנכללות במדד תל גוב. 1    
  מתוכן:     
 43.18% 1025ממשל צמודה . 1.1    
 31.92% מק"מ-. אג"ח הנכללות במדד תל גוב2    
 

 נתונים נוספים: 
 83.95%לאגרות חוב שהונפקו ע"י מדינת ישראל )לרבות מלוות ממשלתיים(: החשיפה ממוצע 

 

( למדיניות ההשקעות של 2כמפורט בס"ק )א()  החשיפה לנכסים שאינם אגרות חוב שהונפקו על ידי מדינת ישראל הנסחרות בישראלממוצע  
 . 19.75%הקרן האמורה בפרק א' לעיל:  

 0.00%: ∇ לאג"ח של חברות נטולות זיקה לישראלהחשיפה לאג"ח שאינן בדירוג השקעה בתוספת החשיפה ממוצע 
 

25.930.-251.1. 
 ( 3אגרות חוב  מטבע חוץ  ( 2מניות 

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

9.45%-.4.93% 7.75% 1.02%-0.17% 0.51% 101.63%-90.11% 92.83% 
    (4נכסים עיקריים    (4נכסים עיקריים   (4נכסים עיקריים  

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

 65.67% כללי . אג"ח הנכללות במדד תל גוב1    
  מתוכן:     
 25.08% 1028. ממשל צמודה 1.1    

 נתונים נוספים: 
 . 84.74%לאגרות חוב שהונפקו ע"י מדינת ישראל )לרבות מלוות ממשלתיים(: החשיפה ממוצע 

 

( למדיניות ההשקעות של 2כמפורט בס"ק )א()  החשיפה לנכסים שאינם אגרות חוב שהונפקו על ידי מדינת ישראל הנסחרות בישראלממוצע  
 . 15.66%הקרן האמורה בפרק א' לעיל:  

 0.00%: ∇ לאג"ח של חברות נטולות זיקה לישראלהחשיפה לאג"ח שאינן בדירוג השקעה בתוספת החשיפה ממוצע 

 
 ן.( טווח החשיפה וממוצע החשיפה הינם לפי נתוני החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע ומוצגים באחוזים מהשווי הנקי של נכסי הקר1
מניות  2  )–  ( סחורות  השקעות  commoditiesלרבות  בתקנות  "מניות"  בהגדרת  הנכללים  נוספים  נכסים  וכן  למניות,  חשיפה  היוצרות  חוב  ואגרות   )

 .2007 –משותפות בנאמנות )סיווג קרנות לצורך פרסום(, התשס"ח
 .למעט אגרות חוב היוצרות חשיפה למניות  –( אגרות חוב 3
 ומעלה. 20%נכסים שהחשיפה הממוצעת אליהם הייתה בשיעור ( 4

 לעיל. 2בעמוד  ^^-כהגדרתן בהערות שוליים @ ו ∇
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 ̂ לפי תקופות   -  ( 1': מאפייני תיק אגרות החוב של הקרן 1פרק ב 

2024 
 טווח השקעה  סיכון מנפיק  אפיק השקעה 

 ממוצע  בסיס הצמדה 
 ^חשיפה

ממוצע   ($ 2דירוג 
 ^חשיפה

ממוצע   (3מח"מ 
 ^חשיפה

 78.72% . עד שנתיים 1 91.76% @  ומעלה( AA*) (4. גבוה 1 42.10% .לא צמוד 1
  . צמוד למדד 2

  המחירים לצרכן 
-עד  למטה מ  BBB*. בינוני )2 49.48%

AA)*@@   

 4.18% שנים  4עד   2.  2 0.00%

.צמוד ו/או נסחר  3
 במט"ח 

 1.12% שנים   10עד   0.00% 3  .4    @@@(BBB*  –. נמוך )למטה מ 3 0.18%

 7.74% שנים  10  –. למעלה מ 4 0.00% . אג"ח שאינן מדורגות 4  
 91.76%  91.76%  91.76% סה"כ 

 שנים  2.10מח"מ תיק האג"ח:     
 
 

2530.9.-251.1. 
 טווח השקעה  סיכון מנפיק  אפיק השקעה 

 ממוצע  בסיס הצמדה 
 ^חשיפה

ממוצע   $   (2דירוג
 ^חשיפה

ממוצע   (3מח"מ 
 ^חשיפה

 39.56% .עד שנתיים 1 92.83% @ ומעלה( AA*) (4. גבוה 1 41.92% . לא צמוד 1
. צמוד למדד    2

  המחירים לצרכן 
-עד  למטה מ  BBB*. בינוני )2 49.99%

AA)*@@   

 32.19% שנים  4עד   2.  2 0.00%

. צמוד ו/או נסחר   3
 במט"ח 

 14.75% שנים   10עד   0.00% 3  .4    @@@(BBB*  –. נמוך )למטה מ 3 0.92%

 6.33% שנים  10  –.למעלה מ 4 0.00% . אג"ח שאינן מדורגות 4  
 92.83%  92.83%  92.83% סה"כ 

 שנים  3.12מח"מ תיק האג"ח:     
 

 
 מחושב לפי נתוני החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע ומוצג באחוזים מהשווי הנקי של נכסי הקרן. ^

 *  או דרוג מקביל לו.
 הנתונים המובאים בטבלה זו אינם כוללים נתונים אודות אגרות חוב היוצרות חשיפה למניות.( 1
נפיק גבוה ( ככל שדירוג אגרת חוב נמוך יותר כך סיכון המנפיק שלה גבוה יותר. היעדר דירוג אגרת חוב שלא הנפיקה המדינה, עלול להצביע על סיכון מ2

 יותר מסיכון מנפיק של אגרת חוב מדורגת.  
 פלוס ומינוס. -הדירוגים הנזכרים כוללים גם את הסיווג הפנימי בתוך אותה קטגורית דירוג   $
  ( מח"מ )משך חיים ממוצע( של אגרת חוב משקף את משך חיי האיגרת. ככל שהמח"מ ארוך יותר, כך רגישות מחיר האיגרת לשינויים בשערי הריבית3

 גבוהה יותר ולפיכך גם הסיכון הכרוך בהשקעה בה עולה.
 ( בדירוג הגבוה נכללות גם אגרות חוב שהונפקו על ידי המדינה.4

 ומעלה. *A- 1-ובסולם דרגות לטווח קצר  @
 . A*-1 -עד למטה מ A*- 2-ובסולם דרגות לטווח קצר  @@

   A*.- 2 -למטה מ -ובסולם דרגות לטווח קצר @@@ 
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 פרק ג':  

 לפי תקופות   -תשואות, סטיות תקן ונתוני השוואה  

 
 30.9.25-1.1.25 2024 2023 2022 
תשואה   

 שקלית 

 סטיית 

 תקן & 
 

תשואה  

 שקלית 

סטיית  

 & תקן 

תשואה  

 שקלית 

סטיית  

 & תקן 

תשואה  

 שקלית 

סטיית  

 & תקן 

 1.34% -0.08% 2.18% 3.70% 1.71% 5.02% 1.85% 5.95%      מחירי הפדיון של הקרן 
         : ( 1נכסי הייחוס  של הקרן  

 $: נכס ייחוס משוקלל 
  2-0צמודות -מדד תל גוב מק''מ,-מדד תל גוב)

 ( 125-ומדד ת"א
8.24% 2.66% 6.37% 1.28% 4.20% 1.64%   

 : $ נכס ייחוס משוקלל 
שקלי -תל גוב ד ומד   * 0-2צמודות -)מדד תל גוב

 ( 125  -ומדד ת"א    ◊2-0
      0.45%- 1.54% 

         : אין מדדי השוואה רלוונטיים 
         : ̂ נתוני השוואה נוספים  

 18.29% -11.82% 18.19% 4.07% 14.05% 28.61% 17.39% 33.92% 125  -מדד ת"א 

 0.32% -0.12% 0.35% 4.07% 0.21% 4.17% 0.19% 3.17% ♥מק"מ   -מדד תל גוב 
  5.26%  2.96%  3.24%  2.64% שיעור השינוי במדד המחירים לצרכן 

 
 :בדוח השנתי הקודם של הקרן תשואת הקרן בהשוואה לשיעור השינוי בנכס הייחוס כפי שנקבע  

 כמפורט להלן: ,מורכב ממדדיםה ,נכס ייחוס משוקלל של הקרן:  בדוח השנתי הקודםנכס הייחוס כפי שנקבע 
 משקל המדד בנכס הייחוס המשוקלל  שם המדד 

 50% 0-2שקלי -תל גובבמדד 
 42% 0-2צמודות -תל גובבמדד 

 8% 125 -מדד ת"א 
  

 (.הקודם" בדוח השנתי  "נכס הייחוס  )להלן:  
 

 הקודם )בש"ח(:  דוח השנתי שיעור השינוי במחירי נכס הייחוס ב  :התשואה השקלית של הקרן  התקופה:
1.10.24-30.9.25 7.89% 8.17% 

 

 

 

 

 

 

 

 
 & סטיית התקן הינה במונחים שנתיים. 

שינויים בערכו הייתה ההשפעה  נכס ייחוס של קרן הוא מדד שלהערכת מנהל הקרן לשינויים בו, היתה ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן או נכס שלהערכת מנהל הקרן ל   ( 1
  הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן. 

, את שיעור השינוי במחירי נכסי  מאחר שלקרן יותר מנכס ייחוס אחד באותה עת, הנתון אודות שיעור השינוי במחירי נכס הייחוס של הקרן הינו נתון המשקלל, לתקופה המצויינת   $
ת, את סטיית התקן של שיעורי השינוי  הייחוס שהיו באותה התקופה, והנתון אודות סטיית התקן של שיעורי השינוי במחירי נכס הייחוס של הקרן הינו נתון המשקלל, לתקופה המצויינ 

 במחירי נכסי הייחוס שהיו באותה תקופה. 
שיעור החשיפה הממוצע של הקרן לנכס הייחוס   התקופה 

בכל   האחרון  המסחר  ליום  מחושב  המשוקלל 
 % מהשווי הנקי של נכסי הקרן(   -שבוע  )ב 

נכסי הייחוס המרכיבים את נכס הייחוס  
 המשוקלל 

הייחוס   לנכס  הקרן  של  הממוצע  החשיפה  שיעור 
ליום    מחושב  המשוקלל,  הייחוס  נכס  את  המרכיב 

% מהשווי הנקי של    -המסחר האחרון בכל שבוע  )ב 
 ( נכסי הקרן 

שיעור השינוי במחיר נכס  
הייחוס המרכיב את נכס  

 הייחוס המשוקלל  

1.1.25-30.9.25 41.15% 
 3.17% 16.62% מק''מ -תל גוב מדד  

 3.96% 18.22% שנים   0-2צמודות   -מדד תל גוב 
 33.92% 6.31% 125  -מדד ת"א  

2024 82.52% 
 4.17% 31.92% מק''מ -תל גוב מדד  

 4.32% 43.44% שנים   0-2צמודות   -מדד תל גוב 
 28.61% 7.16% 125  -מדד ת"א  

2023 77.89% 
 4.07% 36.64% מק''מ -תל גוב מדד  

 4.36% 34.70% שנים   0-2צמודות   -מדד תל גוב 
 4.07% 6.55% 125  -מדד ת"א  

2022 57.43% 
 -1.64% 12.79% שנים   0-2שקלי    -מדד תל גוב  
 0.76% 41.55% שנים   0-2צמודות   -מדד תל גוב 

 -11.82% 3.09% 125  -מדד ת"א  
 

 . 0-2שקלי -תל גובבמדד  שנים 0-2שקליות ריבית קבועה ממשלתיות אביב מדד -הוחלף על ידי הבורסה לניירות ערך בתל 30.6.22ביום   ◊
 .0-2צמודות -תל גובבמדד  שנים 0-2ממשלתיות -צמודות מדדאביב מדד -הוחלף על ידי הבורסה לניירות ערך בתל 30.6.22ביום  * 

 נתוני ההשוואה הנוספים מייצגים נתונים אודות אפיק השקעה המאופיין בסיכון נמוך לעומת אפיק השקעה המאופיין בסיכון גבוה.  ̂  
 מק"מ.  -תל גובבמדד מק"מ אביב מדד -הוחלף על ידי הבורסה לניירות ערך בתל 30.6.22ביום  ♥
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 רק ד': שינויים במאפייני הקרן פ 
 

 מהות השינוי 
 מספר השינויים 

2530.9.-251.1. 
 מספר השינויים 

4202 
 מספר השינויים 

2023 
 מספר השינויים 

2022 

 0 0 0 0 שם הקרן  

 0 0 0 0   סיווג הקרן בפרסום 

 0 0 0 0 פרופיל החשיפה של הקרן 

 0 0 1 1 שכר מנהל הקרן  

 0 0 0 0 שכר הנאמן  

 פירוט השינויים:

 שכר מנהל הקרן:

 מהשווי האמור.   0.54%מהשווי הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן ל:   0.49%שונה שכר מנהל הקרן מ:    1.1.24ביום  
 מהשווי האמור.   0.64%מהשווי הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן ל:   0.54%שונה שכר מנהל הקרן מ:    1.1.25ביום  
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 ( 2שיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן כ   ( 1פרק ה': הוצאות שנפרעו מנכסי הקרן 

 

 סוג ההוצאה 
 

2530.9.-251.1. @@ 
 

4202 
 
2023 

 
2022 

 0.49% 0.49% 0.54% 0.48% שכר מנהל הקרן 
 0.04% 0.04% 0.04% 0.03% שכר הנאמן

     הוצאות נוספות 
 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% ® והוצאות עמלות

 0.0001% 0.00% 0.00% 0.00% *  &הוצאות מס
 0.0001% 0.00% 0.00% 0.00% סה"כ הוצאות נוספות 

 0.5301% 0.53% 0.58% 0.51% סה"כ הוצאות 
 

 
לפי החוק רשאי מנהל הקרן לפרוע מנכסי הקרן עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן. בתשקיף מפורטות העמלות שמשלם (  1

ככל שחלו    מנהל הקרן מאמצעי הקרן, ככל שמשולמות עמלות כאמור בשל העסקאות הנעשות בעד הקרן לבנקאי הקרן ולסוכן ניירות הערך של הקרן.
 באתר ההפצה. ,לגבי השינויים האמוריםשהוגשו דוחות בניתן לעיין ששפורטו בתשקיף, הרי האמורות שינויים בעמלות 

  השווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן מחושב לפי השווי הנקי של נכסי הקרן בכל יום חישוב מחירים בתקופה אליה מתייחסת ההוצאה שנפרעה מנכסי (  2
 לגביהם השווי האמור מחושב לפי השווי הנקי של נכסי הקרן בכל אחד מימות השנה.אשר  שכר מנהל הקרן ושכר הנאמן הקרן, למעט לעניין

 המתבססים על:   2025שיעורי ההוצאות לשנת  @@
( שהוצאו בפועל בתקופה המפורטת בטבלה לעיל "שיעור השכר"שיעורי שכר מנהל הקרן ושכר הנאמן )להלן:    לגבי שכר מנהל הקרן ושכר הנאמן: (1)

יחול שינוי בשיעור השכר כפי שהוא ידוע  ושיעור השכר שצפוי להיפרע מנכסי הקרן ביתרת התקופה שעד לסוף השנה האמורה, בהנחה שלא 
 במועד עריכת דוח שנתי זה;

מס: (2) והוצאות  והוצאות  עמלות  בסיס    לגבי  על  מחושבים  כשהם  לעיל,  בטבלה  המפורטת  בתקופה  בפועל  שהוצאו  האמורות  ההוצאות  שיעורי 
   שנתי;

        הינם כדלקמן:
 שיעור ההוצאה  סוג ההוצאה        

 0.64% שכר מנהל הקרן 
 0.04% שכר הנאמן 

  הוצאות נוספות 

 0.00%  ® והוצאות עמלות

 0.00% * & הוצאות מס
 0.00% סה"כ הוצאות נוספות 

 0.68% סה"כ הוצאות 
 

 של הקרן.     כסוכן ניירות ערךמשמש   -יובנק חברה לנאמנות בע"מ  -הבנק הבינלאומי הראשון לישראל בע"מ, אשר הינו בעל השליטה בנאמן  ®
חייב   קרן פטורה אינה חייבת בתשלום מיסים, למעט חריגים המפורטים בתשקיף, בפסקה אודות מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן. בעת פדיון, יהיה&  

. )פרטים לגבי המשקיע היחיד האמור מובאים  25%משקיע יחיד בתשלום מס שינוכה מהרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה בשיעור שלא יעלה על  
  בתשקיף, בפסקה אודות מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן, אשר המידע הנכלל בה נכון למועד שצוין בתשקיף(.

דואליים  מובהר בזה, כי הקרן עשויה להיות מחויבת, בין היתר, בתשלום מס בחו"ל בגין הכנסות ורווחים מ: ניירות ערך הנסחרים בחו"ל, ניירות ערך    *
פדיון   במועד  ישלם  בקרן  יחידות  שבעל  למס  בנוסף  וזאת  בלבד,  בישראל  הנסחרים  זרים  תאגידים  ידי  על  שהונפקו  ערך  וניירות  בישראל  הנסחרים 

 יחידות הקרן בגין הרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה, ככל שיהיה רווח כזה. 
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 פרק ו': נתונים שונים 

 
 2530.9.-251.1. 2024 2023 2022 

השווי הנקי של נכסי הקרן ליום המסחר האחרון של התקופה  
 433.31 435.04 383.20 690.20 )במיליוני ש"ח( 

 433.81 149.71 77.89 344.16 תקבולים מצטברים ממכירת יחידות )במיליוני ש"ח( 
 46.91 163.75 149.62 64.71 תשלומים מצטברים לפדיון יחידות )במיליוני ש"ח( 

מחיר הפדיון ליום המסחר האחרון של התקופה )באחוזים מהערך  
 113.09 117.27 123.16 130.49 הנקוב של יחידה בקרן( 

 0.82 1.62 1.36 0.88   ( 1בנכסי הקרן התחלופה  
מנוף האשראי הממוצע של הקרן כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של  

 ( 3  ( 2נכסי הקרן  
 מתוכו: 

מנוף הפעילות בנגזרים הממוצע כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של  
 ( 3  ( 4נכסי הקרן  

0.21% 
 

0.02% 

0.38% 
 

0.21% 

0.004% 
 

0.08% 

0.44% 
 

0.00% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
התחלופה משקפת את היחס שבין היקף העסקאות שנעשו בעד הקרן לשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן. ככל שהמספר גבוה יותר כך תחלופת הנכסים  (  1

 בקרן גדולה יותר.
נים.  מנוף אשראי של קרן משקף את היקף המינוף של הקרן כתוצאה מנטילת אשראי ופעילות בנגזרים, בניכוי תמורות ממכירה באשראי, פקדונות ומזומ( 2

 מהשווי האמור. 40%על  –מהשווי הנקי של נכסי הקרן, ובקרן ממונפת   20%מנוף אשראי של קרן לא יעלה, בכל עת, על 
מנוף האשראי הממוצע של קרן ומנוף הפעילות בנגזרים הממוצע מחושבים על פי הנתונים ביום המסחר האחרון בכל שבוע בתקופה אליה מתייחסים  (  3

 נתונים אלו.
סגרת מנוף הפעילות בנגזרים משקף את היקף פעילות הקרן בקניה ויצירה של אופציות ושל חוזים עתידיים, לרבות התחייבות למכור או לרכוש נכס במ(  4

 עסקת מכר חוזר, ומכירת ניירות ערך בחסר ושיעורו מצביע על מידת הסיכון הטמון בפעילות הקרן.
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 פרק ז': פרטים נוספים 

 מונחים בדוח השנתי:. 1

התשנ"ד         )א( בנאמנות,  משותפות  השקעות  בחוק  המצויים  השנתי  בדוח  בתקנות  1994-מונחים   ,
 " ביחד:  )להלן  ערך  ניירות  רשות  ובחוזרי  ובהוראות  מכוחו  אותה   "(  הדיןשהותקנו  להם  תהיה 

 משמעות כמשמעותם בדין הרלוונטי לפי הענין, זולת אם ההקשר מחייב אחרת. 

 . 2016-תקנות השקעות משותפות בנאמנות )דוח שנתי של קרן(, התשע"ו – "התקנות"           )ב(

 בדוח השנתי שינוי באמור  .      2
עשוי לחול מעת לעת שינוי, בהתאם   זה, לרבות בפרק א' ובפרק זה,   בדוח שנתי בכל האמור   מובהר בזה, כי 

 זולת אם נקבע במפורש אחרת בדין או בהסכם.  , ו/או הנאמן   להחלטת מנהל הקרן 

 : דוחות כספיים 

ליום    14.11.24ביום   לקרן,  כספיים  דוחות  הקרן  מנהל  משותפות  31.8.24פרסם  השקעות  תקנות  לפי  ערוכים   ,
קרן(, התש"ע   של  כספיים  )דוחות  )מספר אסמכתא:  2009  –בנאמנות  ההפצה  באתר  בהם  לעיין  וניתן    ,2024-03-

615837.)  * 

 
 

 
, ערוכים לפי תקנות השקעות משותפות בנאמנות )דוחות כספיים של קרן(, התש"ע 31.8.25פרסם מנהל הקרן דוחות כספיים לקרן, ליום    18.11.25ביום    * 

 (.2025-03-088479,  וניתן לעיין בהם באתר ההפצה )מספר אסמכתא: 2009 –
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