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 Harel Htf )00) Tel Gov - Shekel 2-5 IL 
  מנותן נאקר

 ( 5117262: הסרוספר במ)

   ':א  רק פ

 :  קרןל ה שרייםעיקנים אפיימ
  וחה.פתן רק:  קרןהוג ס

 י.בינונ –ה ועקבית ריב , יותלקשה דינמח ג"א, הדינמ -רץא"ח באג:  רסוםן בפרקהוג וסי

  קה.חמן רק   איהן רקה

  וץ.חך ר עותריינלת בגבומן רקיא הן רקה

  ורה.ט: פ סמהול לסמ
  .*3 וג ס:  ההפצמלת  עורךן לצרקהוג ס

 . ע"נ  שדחקל ש 1 :קרןהות ד יחיובותקו נע בטבמה

  היחידה.מחיר מ 0%:  יחידותהשת כירעת מת בלושמהה ספוההור יעש
  .(הלןלה זוח דל' זק ר בפהזן ייים נוספים בענטרו פא) ר   שרותכור שה איליבקן רקה
 

  רןהקהל ר מנשכ
   .קרןהי סכל נשע וצממה שנתיהי קהני וושהמ 0.10%  קרן:ם בועיהקבול הניהמי ד

   ן.רקהי סכל נשי קהני וושהמ   : 0.10% יים(לשליו אים ובי)חי   קרן המשתנים בלוההניי מד
  . קרןהי סכל נשע וצממהי נתשה י קהנ ויושהמ 0.02% : אמןר הנשכ

 : ן קרת המטר
כס "נ עיף:סבן להל   םיאבומ ויתודוא םיטרפש , 5-2 י לקש-ובגתל  דד מבי ושינהור יעשמות רזנגה וצאותתשיג הלות סלנ
  הקרן". של קב מעה
  ה. רומאהן רקהטרת מאת יג שהלן רקההל מנשל ות ייבח התשוםמיל ה לעזעיף סור במאן ב איה, כיזובהר במ 

 

 

 
  םהנוגעים ירועיא תאודות חובדוף טשו אופןבן דכעתהלש י. הז תישנח בדו תחראן ויצן כ םאא אל, 30.9.25 ם יול וןנכ ה ז תישנח בדוג צמוהדע מיה1(

 ו תבותשכערך ת ירונית שורשל ט טרנינאה אתרבם מיספרתמה, קרןה של םייפסהכת חובדות רבול, סףנוע מידב וכןן מאולנן קרההל מנל, קרןל
www.magna.isa.gov.ilקרןהשל ה תאשותת אם איטבמהן קרהת חידויי חירמבם ייינושהחר א טףשון פאובקוב עוי לצ, ר כןמו. כ(ה"צפההתר א": הלן)ל.   

עורישת אודון וכ, םיתנשמהול ניי מדן מנגנום ייקן רקבשככל ה מוראהה ערצולוץ חמו אם ניתשמההול ניהי מדת ערצובן קרהם קומית אודודע מי  

 שור:קיבא במו ,םיחרונאהם שיחודה 12-בן קרב )Tracking Difference)ה בקיעהש פרה ו)Tracking Error(ה בקיעהת טעו
https://chart.bursagraph.co.il/funds.shtml?m=8 

 :אתמכסאפר סמ)קיף שתהת אה צפההתר אבן קרההל מנם ספר  28.4.2025 ם יוב. הצפהה אתרב םספרתמהקיף שתי פלציבור לת צעומון קרהת ידוחי2(
 (.קיף"שתה": הלן)ל (2025-03-029778

 0- תיומנה לפשיחן קרבה היתא ל. 
    

     
 .ץחובע טמה לפשיחן קרבה היתא ל -0 
  .הלןל תאבמוהן קרהשל ת קעושההת יוינמדפוף לבכהכל ו  

  תניקן גיבת מלועו של חקומלת בולגי אשרמפיץ   .הקחמ ן קרשל  תחידוי  תןיוהקב ען קרהת ידוחית צפהן גיבה צפה תמלע תלגבוי אשר ינואמפיץ *
 .קרןהת חידו יתמכירו

ר ועשית או אן קרההל מנשכר ת אה עליא ל יופעל , תקרנובהול ני מידת אעלה יןניעלערך  תיירונ תשורה וותמלם אתהבעול פל בייחתהן קרההל מנ
. השנבכל אר ינוב  1-בק רן קרבו רשכת את עלוהליוכל ן קרההל מנ. תלנדריקה שנשל ה לכהמבו הולניבשת קרנוב( "רהשכ": חדבין הל)לה פסהוה
(.037462-03-2016: אתכמסא 29.2.16ם ומיח בדו םאיבמוה מוראהת ייבוחתהם לגיחרין ניעבם טיפר)

קיףשתל א'21ק פרבו אם רניתשמהול י נמיון דמנגנת אודוט בר ופירוסהל. 

 
 

 

 

 

 
 

 

http://www.isa.gov.il/
https://eur01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fchart.bursagraph.co.il%2Ffunds.shtml%3Fm%3D8&data=05%7C02%7Cefrat%40kinderman.co.il%7C88225c7cde4c4c82e8f208dca73965b7%7Cfb9dacdf29f442e6b55acac175968766%7C0%7C0%7C638569112822182673%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=0R6z3Gl9mtoAvwbJhtH4rlfF8D3t7jiH2agLzVQ4Ki8%3D&reserved=0
mailto:yonatan.rothem@umtb.co.il
https://a2z-accessible.s3.eu-central-1.amazonaws.com/IzcV1T1BzXXAVGag-3po7Bw9UCEeodGinWiw1jZgnmybE04wnuCpVYNUuIwtFNr-B0ZYPkI7JGe6sE_pNAGEwZDW4o
mailto:harelfunds@rlf.co.il
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   (:די"סומ)"   סדיומים רחאי פסכהל זר למנחה

י דסומי די לעעל ובפו מלושישיים, אפקטיבהן, מאהנכר ש רויעשספת ובתים ועקבה לוההניי מד רויעש)א(
  יוושהמ  0%  והינ קרן,ההל מנמלקבל י אכזוא הש רזחההחר אלן, להל( )ג-()בק ס"בים טרומפהמו אינש
    הקרן.י סכל נש צעוממהי נתשהי קהנ

  הקרן.י סכל נשע וצממהי נתשה קיהני וושהמ 0.10%  – ן רקים בועקבהל וההניי מדשל זר חההור יעש

  הקרן.י סכל נש צעוממהי נתשהי קהני וושהמ 0.02% –ן רקן במאנהכר ששל זר חההור יעש

  רזחההחר אל קרן,הל  מנוניהש סדיומי ד ילע לועבפו מלושיש ייםאפקטיבה עיםוקבהול ההניי מדור יעש)ב(
  ן. רקהי סכל נשע וצממהי נתשהי קהני וושהמ 0% ו הינן, רקההל מנמי לקבל אכזוא הש

 י דסומ ידיעל  לועבפו מלוששייים, אפקטיבהן, מאהנכר שור עשיספת ובתים ועקבהול ההניי מדור יעש)ג(
  יקהנ ויושהמ  0% נו הין, רקההל מנמלקבל י אכזוא השזר חההחר אלן, רקההל מנלור שק דצוא הש
    רן.קהי סכל נש צעוממהי נתשה

 השנ ההינ הקרן,ות דביחיו תקזחהן בגין רקההל מנמור מאכזר חהש ורדלי אשרי דסומה הייה בית רבמה הופקהת
י אכזי דסומה היילא ה רומאהית רבמהה ופקהתוף לחחר אלי כה, זבהר ובמזר. חההש קומבו רובעבש דוחהום מת

  ן. רקהות ד ביחיהרומאהו קתזחהן זר בגיחהלקבל 

 :  קרןל ה שעותשקהה יניותמד  - רה מטהשגת להרך הד
  "(.דדמה  "ן:להל) 5-2 י לקש-ובל גת דדמי בושינהור יעשמ זרותנגהות אוצגת תשהו ינהן רקהשל ה דועיי )1(  )א( 

 ת.ו מעת לעהישיי כפה, קחמ קרןות בקעשהול הדבר ני ב ערךיירותות נשרות ארוהלאם  בהתלהותנן רקה)2(
וץ.חע טבמלה יפשחן רקה בהיא תל)3(
   & עה.קשהוג רן בדיאינש"ח אגלה יפשחן רקה בהיא תל)4(

  ל.ארשה ליקזיות לוטות נרחבשל "ח אגלה יפשחן רקה בהיא תל)5( 
   ןוכסיצת וקבעם ים מננאינם ש וקריםרהבוים איקבנהים דאגיהתלל כשל י ארשא וןכלסי השיפחה)6(

 @ הקרן.י סכל נשי ק הנויושהמ %02 על הללא תעה שונארהי ארשאה
 י ארשאהן וכסיצת וקבעם ה מננו אינשים וסמקר ורבו אי אקבנאגיד תל שי ארשאן וכלסיה שיפחה)7( 

 @.קרןהי סכל נשי קהני וושהמ 10%  על הללא תעה שונארה
 . ודעתול קשיי  על פקרןהי צעמאאת  יעקשהל קרןההל מני אשרן כל דיות ארוהלועיל לור מאלוף כפ

ן(.להלה זעיף סל(  )בקס"לוף כפעיל לה זעיף סל( א )קס"ור במאה)
  קרןהי סכנאת  יעקשהלה ובחה רתהפכשב חתלא  קרןהל שות קעשההות מדינימן רקהות קעשהשל ה ריגח )ב(

 וארילא הם לפיך רעת וריינות שרות ארוהבו אן דיבים בועקהים אתנהו מייקנתאם ו, זות דינימלאם בהת
ן. ידהות ארוהפרת הו זה ריגחב

   :*  להותנן רקהה שבך רדה
  : קןלח ואן לוכן, להלות טרומפהות אקסהע ועיצ בעותאמצע בתתבצדד מות בללכהנוב חהות ראגלה שיפחה)א(

 ד;דמות בללכנהוב חהות ראגות באקס ע)1(
  ד.דמה והינן הלשקב  המעסכ שנל,סות רנקות רבלות, קחמות רנקשל ות דיחיות באקס ע)2(

ות ראגב קאותסע ועיצבות צעמאב רקעיבדד מבות ללכהנ ובחהות ראגל קרןהת אוף שחלן רקההל מנונת וכב)ב(
דד. מות בללכ הנובחה

דד מלה שיפחות רוצהי קרןהור בעב ( סה"רוהב ": ןלהל)"מ בעיב אבבתל ך רע יירותלנ ה סרובבות אקסע)ג(
Trading At ( TAL)ה לעיהנשער בחר סמהשלב בו או/  הסרובבה לעיהנחר סמלב שבות צעומבות הילות וישע

Last (חר סמהשלב " : הלןל "TAL) .
. 

  ל.עילה זעיף סור במאכול עלפיב תחימו אינן רקההל מנ
 

 
 "2018-חע"שתה, (תקוחמ תקרנו)ת מנואבנת תפושומת קעושהת קנותבו תדרהגכ - "  סדימום חריאי פסהל כמנ. 

  נןאישו או לקביל מג דירוו א( סינומ  BBB)  BBB-  -מוך מנג בדירות רגמדה ברחי ידעל ת מדורגוהחוב ת רואג– " העקשהג בדירון ינאשח אג""& 
  BBB  (BBB– ג בדירו תדרגמה ברח ידיעל  תדורגמהחוץ ת ינמדי ידעל  אואל ישרת ינמדי ידעל ו קפנהוש בחו תאגרוט עמל ,ללכת מדורגו

  . מנומה  דירוג גבואוו ביל לקמג  דירואו( סינומ
 וך מהנג לדירוחוץ ת ינמדג  דירואון קרבת קחזמוהחוב ת אגרג רד דירו י,תמורואהת אוהורבמור אפוף לבכ וקףתובה תעשן הדי תאוהורם לאתהב

ת קעושההת יוינמדקרן להת קעושהת אן קרההל מנ םאית י,ה שלתקעושההת ונימדימה תיקעושהו חרגך בשל כ ו(סינומ BBB)ה עקשהג מדירו
.יןהדת אוהורבלכך בע קשנעד מוהמ חראו יאל

 ""ג בדירוחוב ת אגרוט עמל, בחות אגרו  -"אלישרלה קזית ולוטנת ברוחשל ח אג liAA  ד(כולל א לו ינהי liAA  לוקביל מג דירוו אס ינומ )דירוגו א  
 .(הלןה לתדרהגכ)אל ישרה לקזית טול נהברחי על ידו קפהונש, ומנמה ו דירוג גבואו ביל לקמ
 בשלו  liAA ג מדירווך מהנג ירולדן קרבת קחזמוהחוב ת אגרג דירוירד , תמורואהת אוהורבמור אלכפוף בוקף תובה תעשן הדית אוהורלם אתהב

 כךלבע קשנעד מוהמ חראויא לת קעושההת יוינמדלן קרהת קעושהת אן קרההל מנם איתי, השלת קעושהה תיוינמדמה תיקעושהו חרגכך 
  . יןהדת אוהורב
  ץחומא הוה תאגדותהם קומ אל;ישרבחר סמלת מושורה שלחוב  תאגרו: האלכל ה לגבים מיייקתמשה ברח  -" אלישרלה קזית טולנה ברח"
  השלפעיל יו"ר ו אה שלי ללהכהל מנהשה ברחו אירה זן ניעל. אלישרלחוץ מם ייקתמה קיסעהול ני; אלישרבציבור לו עצהוא לה תייומנ; אלישרל
  ,אלישרי בשתום הה שלן יוטורקהדירי ברחת רבימו, אלשריושב ת אהו( המשר  50% ל עה עולהעור שיבו קידפתבק סעמוהן יוטורקדיריו"ר )
 .אלישרבה קיסעהול נישה ברחכ

. אישרא נייכוסו ודיטסק ניסיכו ברבדם נימאהנ ותקרנוהי הלמנלה אהור  אור מנומה יגחר וה זעיףסן ייענל@

  קרןההל מנשל ו תעדקול שיי פ-עלת עלת עמ תתנושהלי שועא הוו, הזי תשנח דות ריכעעד מובן קרההל מנת רכעהי פעל ו ינהלעיל מור אה* 
 .יןהדת אורהוב וקשוהי אתנב םייינושבחשב תהב
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 .5-2שקלי  -תל גובמדד   : נכס המעקב של הקרן 
 

 הנגזרות   תוצאות  השגת  ייעודה  מחקה   קרן  של   ההשקעות  למדיניות  שבהתאם  סחורה  או  מדד  הוא  המעקב  נכס
 או במחירה.  במחירו השינוי משיעור

  הנושאות ,  צמודות  שאינן  הממשלתיות  החוב  אגרות  כל  את  כולל  והוא  ,הבורסה  ידי  על  מתפרסם  האמור  המדד
 אגרות חוב. 6במדד האמור נכללות  .שנים  2-5, אשר התקופה עד למועד שנקבע לפדיונן הינה קבועה ריבית

 קישור לאתר האינטרנט הכולל מידע בנושא: 

https://www.tase.co.il/he/market_data/index/703/about 
 : 30.9.25להלן מובאת רשימת כל אגרות החוב הנכללות במדד, נכון ליום  

 סקטור  משקל אגרת החוב במדד  שם אגרת החוב 

 ממשלתי  22.86% 0927ממשל שקלית 

 ממשלתי  22.51% 0229ממשל שקלית 

 ממשלתי  21.17% 0330ממשל שקלית 

 ממשלתי  20.95% 0928ממשל שקלית 

 ממשלתי  11.97% 0829ממשל שקלית 

 ממשלתי  0.54% 0728ממשל שקלית 

 .  ממשלת ישראל שהונפקו על ידי    אגרות חוב   6,   30.9.25כפי שצויין לעיל במדד נכללות, נכון ליום  

האמור  כפי   למועד  נכון  לעיל,  מהטבלה  החוב חמש    של   ן משקל   סך שעולה    הגבוה   הינו   במדד   שמשקלן ,  אגרות 
 .  99.46%, הינו  ביותר 

 . לפיכך, נכון למועד האמור, ריכוזיות המדד גבוהה 

כאמור  ריכוזיות  במדד    עלולים   מאפייני  הכלולים  הערך  בניירות  יחסי,  באופן  גבוהים,  ותלות  חשיפה  ליצור 
, לעומת מצב בו ההשקעות מפוזרות בין  ן וכן עלולים לגרום לתנודתיות גבוהה במחירי יחידות הקר   הם, י ובמנפיק 

   מספר גדול יותר של ניירות ערך ו/או מנפיקים. 

   : גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה 
 , גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן, העולים ממדיניות ההשקעות של הקרן, ממאפייני נכסיה של הקרן 

   מהשווקים בהם נסחרים נכסי הקרן ומאופן ניהול השקעות הקרן:

הקרן  שמנהל  ככל  עסקאות,  לביצוע  הרלוונטיים  סיכון  לגורמי  מתייחס  להלן  זה  בסעיף  האמור  כי  בזה,  מובהר 
 יבצען בעבור הקרן, וכי אין באמור בסעיף זה להלן משום התחייבות לפעול כאמור בו. 

 סיכון לאי השגת ייעודה של הקרן:

בשל כך שהקרן הינה קרן מחקה, מבוצעות    -  TALהמסחר    ו/או בשלב ביצוע עסקאות בשלב מסחר הנעילה   )א(
בבורסה הנעילה  מסחר  בשלב  כלל  בדרך  למדד,  חשיפה  היוצרות  בבורסה,  המסחר    העסקאות  בשלב  ו/או 

TALבשלב ומדובר  מאחר  כל   שאורכיםמסחר    י.  את  לבצע  יוכל  לא  הקרן  שמנהל  ייתכן  ביותר,  קצר  זמן 
   העסקאות אותן ביקש לבצע בעבור הקרן.

לא ניתן יהיה לבצע    TALו/או בשלב המסחר    מסחר הנעילה בבורסהיתכן ובשלב    -  קושי בביצוע עסקאות  )ב( 
  תהיה   שלא  או  נמוכה  סחירות  ן בה  שתהיה  או,  כלכלי  מחיר  שהינו  במחיר  היוצרות חשיפה למדדעסקאות  

,  הקרן  בעבור  לבצע  ביקש   אותן  העסקאות  את  לבצע  שלא  אלו  במקרים   עשוי   הקרן  מנהל.  כלל  סחירות ןבה
    .חלקן או כולן

השערוך  )ג( ממחיר  שונה  במחיר  עסקאות  בבורסה,   -  ביצוע  שהעסקאות  מנת  על  פועל  הקרן  שמנהל  אף  על 
במחיר הנעילה שהינו המחיר הקובע בו מתבצע השערוך לצורך חישוב שווי  היוצרות חשיפה למדד תתבצענה 

העסקאות  היחידה יבוצעו  בו  שהמחיר  יתכן  הנעילה,  מסחר  יתבצע    בשלב  בו  הקובע  מהמחיר  שונה  יהיה 
 .האמורהשערוך 

קרנות מחקות שנכס המעקב שלהן הינו המדד עשויות שלא לעקוב באופן מדויק    –החזקה בקרנות מחקות   )ד(
 אחר המדד, וזאת בין היתר, בשל כך שהחזקה בהן כרוכה בתשלום דמי ניהול ודמי נאמנות. 

יחידות קרנות סל שנכס המעקב שלהן הינו המדד עשויים    המכירה של  יומחיר הקניה   ימחיר  -  פער בציטוט )ה( 
   שלא לשקף באופן מדויק את מחיר המדד.

שלא    שויעבמחירי יחידות של קרנות סל שנכס המעקב שלהן הינו המדד  שיעור השינוי היומי    -  פער מחירים )ו( 
    לשקף באופן מדויק את שיעור השינוי היומי במדד.

קיימות מגבלות הנובעות מכך שמנהל הקרן מתבסס לצורך ניהול השקעות הקרן על מידע    -  מידע על המדד  )ז( 
 המתקבל מהבורסה לגבי המדד. 

https://www.tase.co.il/he/market_data/index/703/about
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למדד   )ח( חשיפה  יוצרים  שאינם  לנכסים  חשיפה    -חשיפה  יוצרים  שאינם  לנכסים  חשופה  להיות  עשויה  הקרן 
   למדד בהתאם להוראת רשות ניירות ערך בדבר ניהול השקעות בקרן מחקה.

 )ח( לסעיף זה לעיל עלול לפגוע ביכולתו של מנהל הקרן להשיג את ייעודה של הקרן. -כל האמור בס"ק )א(

 סיכון להגדלת התנודתיות של מחירי יחידות הקרן 

בהתאם למדיניות ההשקעות של הקרן האמורה לעיל מנהל הקרן יחשוף את הקרן לאגרות חוב אשר נכללות   . א
גובבמדד   רגישות מחיר  י  . 2-5שקלי  -תל  כך  יותר,  כי ככל שמשך החיים הממוצע של איגרת חוב ארוך  צוין, 

 האיגרת לשינויים בנתונים מאקרו כלכליים גבוהה יותר.

בהתאם למפורט לעיל בסעיף "נכס המעקב של הקרן", ונכון למועד שצויין בסעיף האמור, ריכוזיות    -  ריכוזיות  .ב
ליצור חשיפה ותלות גבוהים, באופן יחסי, בניירות הערך    עלולים  מאפייני ריכוזיות כאמורהמדד הינה גבוהה.  

במדד הקר  הם,יובמנפיק  הכלולים  יחידות  במחירי  גבוהה  לתנודתיות  לגרום  עלולים  בו  ןוכן  מצב  לעומת   ,
 .ההשקעות מפוזרות בין מספר גדול יותר של ניירות ערך ו/או מנפיקים

בכוונת מנהל הקרן לבצע מעת לעת בעבור הקרן עסקות השאלת ניירות ערך, אך מנהל הקרן אינו מתחייב   .ג
 לעשות כן.  

        
 חשיפת הקרן וביצוע עסקות כאמור בסעיף זה לעיל עלולים להגדיל את התנודתיות במחירי יחידות הקרן. 

 סיכון אשראי:

סיכון   קבוצת  עם  נמנים  שאינם  בבנקים  ופקדונות  מזומנים  הקרן  בעבור  להפקיד  לעת  מעת  עשוי  הקרן  מנהל 
האשראי הראשונה, לבצע בעבור הקרן עסקאות השאלת ניירות ערך באמצעות בנקים/ברוקרים שאינם נמנים עם 
קבוצת סיכון האשראי הראשונה ולבצע בעבור הקרן פעילות בנגזרים היוצרת חשיפה לצד נגדי ו/או לצד שלישי  

דבר העלול לחשוף את הקרן לסיכון אשראי של הבנק/הברוקר באמצעותו בוצעה  -שהינם בנקים/ברוקרים כאמור 
  העסקה.

 כללי 
, אליהם מתייחס סעיף זה, הינם גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה כמשמעותם גורמי הסיכון

ובין היתר אינם כוללים גורמי    ,יחידות הקרן  בהחזקת   הקשוריםאת כל גורמי הסיכון    ממציםאינם  והם    בתקנות,
 סיכון הקשורים ו/או הנובעים: 

ות ו/או ממערכות התפעול ו/או ממערכות הבקרה יחידות בקרן נאמנ  מהחזקת  ו/אוהשקעה בשוקי הון  מ   (1)
 של השקעות הקרן. 

 ממאפייני הנכסים העולים מסיווג הקרן בפרסום. (  2)
 מנכסים שהקרן עשויה להיות חשופה אליהם ו/או מעסקות שעשויות להתבצע בעבור הקרן, מעת לעת.  ( 3)
 

הערכת מנהל הקרן האמורה לעיל את גורמי הסיכון הייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה הינה הערכה צופה  
פני עתיד, המתבססת על ידיעותיו של מנהל הקרן ועל האופן בו בכוונתו לנהל את השקעות הקרן, והכל נכון למועד 

 עריכת דוח שנתי זה. 
בדוח  נכללו  לא  ניהולה, אשר  ולאופן  הקרן  להשקעות  ייחודיים  שיהיו  סיכון  גורמי  יהיו  ייתכן שבפועל  כי  יובהר, 
ו/או   שינויים  בשל  ו/או  הקרן,  השקעות  את  הקרן  מנהל  ינהל  בה  בדרך  שינויים  בשל  היתר,  בין  וזאת  זה,  שנתי 
התפתחויות בשווקים בהם פועלת הקרן, ו/או באופיים של הנכסים ו/או ההתחייבויות הכלולים בקרן ו/או שהקרן 
בציפיות  שינויים  ו/או  הכלכלית  בסביבה  שינויים  ו/או  רגולטורים  שינויים  בשל  ו/או  אליהם,  חשופה  תהיה 

 המשקיעים לגבי השווקים בהם פועלת ו/או אליהם חשופה הקרן. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
  .ראו הוראה למנהלי הקרנות והנאמנים בדבר סיכוני קסטודי וסיכוני אשראי 
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   ( 1לפי תקופות   –פרק ב': נתוני החשיפה של הקרן לנכסי  בסיס שונים  
 

2024 
 * (3אגרות חוב  מטבע חוץ  ( 2מניות 

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

0.00%-0.00% 0.00% 0.00%-0.00% 0.00% 99.95%-100.95% 100.04% 
  ( 4נכסים עיקריים     (4נכסים עיקריים     (4נכסים עיקריים

 ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

 99.61% 2-5שקלי -אג"ח הנכללות במדד תל גוב    
 
 

259.30.-251.1. 
 * ( 3אגרות חוב  מטבע חוץ  ( 2מניות 

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

0.00%-0.00% 0.00% 0.00%-0.00% 0.00% 100.00%-101.40% 100.04% 
     (4נכסים עיקריים    (4נכסים עיקריים  (4נכסים עיקריים 

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

 100.04% 2-5שקלי -אג"ח הנכללות במדד תל גוב    
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
הנתון  טווח החשיפה וממוצע החשיפה הינם לפי נתוני החשיפה של הקרן ליום המסחר האחרון בכל שבוע ומוצגים באחוזים מהשווי הנקי של נכסי הקרן. ( 1

באותו  שווי היחידות שנמכרו    בניכוי (  " יצירות" )  ביום המסחר האחרון בכל שבועשנרכשו    חידותשל השווי הנקי של נכסי הקרן מביא בחשבון את שווי הי
 (."פדיונות ") מועד

( ואגרות חוב היוצרות חשיפה למניות, וכן נכסים נוספים הנכללים בהגדרת "מניות" בתקנות השקעות משותפות commoditiesלרבות סחורות )  –מניות  (  2
 .2007 –בנאמנות )סיווג קרנות לצורך פרסום(, התשס"ח 

 למעט אגרות חוב היוצרות חשיפה למניות. –אגרות חוב ( 3
  ומעלה. 20%נכסים שהחשיפה הממוצעת אליהם הייתה בשיעור ( 4

 .נתוני החשיפה לאג"ח אינם מביאים בחשבון חשיפה לאג"ח שיצאה לפדיון )פדיון חלקי או פדיון מלא( מיום האקס ועד ליום התשלום בפועל* 
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 ̂ לפי תקופות   –  ( 1': מאפייני תיק אגרות החוב של הקרן 1פרק ב 
 

2024 
 טווח השקעה  סיכון מנפיק  אפיק השקעה 

 ממוצע  בסיס הצמדה 
 ^חשיפה

ממוצע   ($ 2דירוג 
 ^חשיפה

ממוצע   (3מח"מ 
 ^חשיפה

 5.36% . עד שנתיים 1 100.04% @  ומעלה( AA*) (4. גבוה 1 100.04% .לא צמוד 1
  . צמוד למדד 2

  המחירים לצרכן 
-עד  למטה מ  BBB*. בינוני )2 0.00%

AA)*@@   

 65.68% שנים  4עד   2.  2 0.00%

.צמוד ו/או נסחר  3
 במט"ח 

 29.00% שנים   10עד   0.00% 3  .4    @@@(BBB*  –. נמוך )למטה מ 3 0.00%

 0.00% שנים  10  –. למעלה מ 4 0.00% . אג"ח שאינן מדורגות 4  
 100.04%  100.04%  100.04% סה"כ 

 שנים 3.26 מח"מ תיק האג"ח:     
 
 

2530.9.-251.1. 
 טווח השקעה  סיכון מנפיק  אפיק השקעה 

 ממוצע  בסיס הצמדה 
 ^חשיפה

ממוצע   $  (2דירוג
 ^חשיפה

ממוצע   ( 3מח"מ 
 ^חשיפה

 6.62% .עד שנתיים 1 100.04% @ ומעלה( AA*)  (4. גבוה 1 100.04% . לא צמוד 1
. צמוד למדד    2

  המחירים לצרכן 
-עד  למטה מ  BBB*. בינוני )2 0.00%

AA)*@@   

 81.88% שנים  4עד   2.  2 0.00%

. צמוד ו/או נסחר   3
 במט"ח 

 11.54% שנים   10עד   0.00% 3  .4   @@@(BBB*  –. נמוך )למטה מ 3 0.00%

 0.00% שנים  10  –.למעלה מ 4 0.00% . אג"ח שאינן מדורגות 4  
 100.04%  100.04%  100.04% סה"כ 

 שנים 3.18 מח"מ תיק האג"ח:     

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
י הקרן מחושב לפי נתוני החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע ומוצג באחוזים מהשווי הנקי של נכסי הקרן. הנתון של השווי הנקי של נכס ^

 (." פדיונות ")  באותו מועדשווי היחידות שנמכרו  בניכוי( "יצירות " ) ביום המסחר האחרון בכל שבועשנרכשו   חידותמביא בחשבון את שווי הי
 *  או דרוג מקביל לו.

 הנתונים המובאים בטבלה זו אינם כוללים נתונים אודות אגרות חוב היוצרות חשיפה למניות.( 1
 נתוני החשיפה לאג"ח אינם מביאים בחשבון חשיפה לאג"ח שיצאה לפדיון )פדיון חלקי או פדיון מלא( מיום האקס ועד ליום התשלום בפועל. 
נפיק גבוה ( ככל שדירוג אגרת חוב נמוך יותר כך סיכון המנפיק שלה גבוה יותר. היעדר דירוג אגרת חוב שלא הנפיקה המדינה, עלול להצביע על סיכון מ2

 יותר מסיכון מנפיק של אגרת חוב מדורגת.  
 פלוס ומינוס. -הדירוגים הנזכרים כוללים גם את הסיווג הפנימי בתוך אותה קטגורית דירוג   $
גבוהה    ( מח"מ )משך חיים ממוצע( של אגרת חוב משקף את משך חיי האיגרת. ככל שהמח"מ ארוך יותר, כך רגישות מחיר האיגרת לשינויים בשערי הריבית3

 יותר ולפיכך גם הסיכון הכרוך בהשקעה בה עולה.
 ( בדירוג הגבוה נכללות גם אגרות חוב שהונפקו על ידי המדינה.4

 ומעלה. *A- 1-ובסולם דרגות לטווח קצר  @
 . A*-1 -עד למטה מ A*- 2-ובסולם דרגות לטווח קצר  @@

   A*.- 2 -למטה מ -ובסולם דרגות לטווח קצר @@@ 
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 פרק ג':  
 לפי תקופות   –תשואות, סטיות תקן ונתוני השוואה  

 

 2530.9.-251.1. 4202 3202 2022 

תשואה   

 שקלית 

תשואה   & סטיית תקן 

 שקלית 

תשואה   & סטיית תקן 

 שקלית 

תשואה   & סטיית תקן 

 שקלית 

 & סטיית תקן 

 2.98% -8.35% 2.99% 4.10% 2.20% 2.33% 1.32% 4.11%      מחירי הפדיון של הקרן 
         : ( 2(  1נכס המעקב של הקרן  

 2.98% -8.25% 2.99% 4.23% 2.21% 2.45% 1.32% 4.20% ~5-2 שקלי-תל גובמדד 
         אין :  מדדי השוואה רלוונטיים 

         : ̂ נתוני השוואה נוספים  
 18.29% -11.82% 18.19% 4.07% 14.05% 28.61% 17.39% 33.92%   125-מדד ת"א 

 0.32% -0.12% 0.35% 4.07% 0.21% 4.17% 0.19% 3.17% ♥מק"מ   -מדד תל גוב 
שיעור השינוי במדד המחירים  

  5.26%  2.96%  3.24%  2.64% לצרכן 

 

 :כפי שנקבע בדוח השנתי הקודם של הקרן   מעקב תשואת הקרן בהשוואה לשיעור השינוי בנכס ה 
גובמדד     כפי שנקבע בדוח השנתי הקודם של הקרן:   מעקבנכס ה   בדוח השנתי   מעקב "נכס ה )להלן:    5-2  שקלי -תל 

 (. הקודם"
 

 הקודם )בש"ח(:  בדוח השנתי   מעקב שיעור השינוי במחירי נכס ה  :התשואה השקלית של הקרן  התקופה:
1.10.24-30.9.25 5.96% 6.08% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 סטיית התקן הינה במונחים שנתיים.&  

  נכס המעקב הוא מדד או סחורה שבהתאם למדיניות ההשקעות של קרן מחקה ייעודה השגת תוצאות הנגזרות משיעור השינוי במחירו או במחירה.  ( 1
2  ) 

 שיעור החשיפה הממוצע של הקרן לנכס המעקב, מחושב ליום המסחר האחרון בכל שבוע  המעקב נכס   התקופה 
 @@ **   % מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן(    -)ב   

 100.04% 5-2שקלי  -מדד תל גוב  1.1.25-30.9.25
 99.61% 2-5שקלי    -מדד תל גוב  2024
 99.52% 2-5שקלי  -מדד תל גוב  2023
 100.03% 5-2שקלי  -מדד תל גוב  2022

 

 .5-2שקלי  -תל גובבמדד שנים    5-2שקליות ריבית קבועה ממשלתיות אביב מדד -הוחלף על ידי הבורסה לניירות ערך בתל 30.6.22ביום    ~
 נתוני ההשוואה הנוספים מייצגים נתונים אודות אפיק השקעה המאופיין בסיכון נמוך לעומת אפיק השקעה המאופיין בסיכון גבוה.    ̂ 

שווי היחידות שנמכרו    בניכוי(  "יצירות " )  ביום המסחר האחרון בכל שבועשנרכשו    חידות ** הנתון של השווי הנקי של נכסי הקרן מביא בחשבון את שווי הי
 (." פדיונות" ) באותו מועד

 .נתוני החשיפה לנכס המעקב אינם מביאים בחשבון חשיפה לאג"ח שיצאה לפדיון )פדיון חלקי או פדיון מלא( מיום האקס ועד ליום התשלום בפועל@@   
 מק"מ.-תל גובבמדד מק"מ אביב מדד -הוחלף על ידי הבורסה לניירות ערך בתל 30.6.22ביום    ♥
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 פרק ד': שינויים במאפייני הקרן 

 

 מהות השינוי 
 מספר השינויים 

30.9.25-1.1.25 
 מספר השינויים 

2024 
 מספר השינויים 

2023 
 מספר השינויים 

2022 

 1 0 0 0 שם הקרן  

 0 1 0 0   סיווג הקרן בפרסום 

 0 0 0 0 פרופיל החשיפה של הקרן 

 0 0 0 0 דמי ניהול קבועים   –שכר מנהל הקרן  

 0 1 0 0 דמי ניהול משתנים   –שכר מנהל הקרן  

 0 0 0 0 שכר הנאמן  

 פירוט השינויים:

 שם הקרן: 

שקלי  -( תל גוב 00הראל מחקה ) ל:  " שנים  2-5שקליות ריבית קבועה ממשלתיות  (  00"הראל מחקה )שונה שם הקרן מ:    30.6.22ביום  
5-2 . 

 סיווג הקרן בפרסום: 

  שנים   2-5שקליות ריבית קבועה ממשלתיות  ,  אג"ח מדינה שקליות,  מדינה  -אג"ח בארץשונה סיווג הקרן בפרסום מ:    1.7.23ביום  
 בינוני. –ריבית קבועה  ,  אג"ח מדינה שקליות,  מדינה  -אג"ח בארץל:  

 דמי ניהול משתנים:   -שכר מנהל הקרן 
 מהשווי האמור.  0.10%מהשווי הנקי של נכסי הקרן ל:    0.05%שונו דמי הניהול המשתנים בקרן מ:    1.1.23ביום  
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 ( 2שיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן כ   ( 1פרק ה': הוצאות שנפרעו מנכסי הקרן 
 

 סוג ההוצאה 
 

.2530.9-251.1. @@ 
 

4202 
 

3202 
 

2202 

 0.10% 0.10% 0.10% 0.075% דמי ניהול קבועים  -שכר מנהל הקרן
  0.04% 0.06% 0.0367% 0.05%דמי ניהול משתנים -שכר מנהל הקרן

 0.02% 0.02% 0.02% 0.015% שכר הנאמן
     הוצאות נוספות 

 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%   והוצאות עמלות
   0.00% 0.00% 0.00% 0.00%&הוצאות מס

 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% סה"כ הוצאות נוספות 
 0.17% 0.1567% 0.18% 0.13% סה"כ הוצאות 

 

 
 לפי החוק רשאי מנהל הקרן לפרוע מנכסי הקרן עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן. בתשקיף מפורטות העמלות שמשלם מנהל (  1

ככל שחלו שינויים    הקרן מאמצעי הקרן, ככל שמשולמות עמלות כאמור בשל העסקאות הנעשות בעד הקרן לבנקאי הקרן ולסוכן ניירות הערך של הקרן.
 באתר ההפצה. ,לגבי השינויים האמורים שהוגשו דו"חות בניתן לעיין ששפורטו בתשקיף, הרי האמורות בעמלות 

  השווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן מחושב לפי השווי הנקי של נכסי הקרן בכל יום חישוב מחירים בתקופה אליה מתייחסת ההוצאה שנפרעה מנכסי (  2
ניהול קבועים ושכר הנאמן  –שכר מנהל הקרן   הקרן, למעט לעניין אשר לגביהם השווי האמור מחושב לפי השווי הנקי של נכסי הקרן בכל אחד   דמי 

 . להלן דמי ניהול משתנים, אשר פרטים לענין זה ראו בהערת שולים -מימות השנה ולמעט לענין שכר מנהל הקרן
 דמי ניהול משתנים(, המתבססים על:   –)למעט שכר מנהל הקרן  2025שיעורי ההוצאות לשנת  @@
( שהוצאו בפועל בתקופה המפורטת בטבלה  "שיעור השכר" שיעורי השכר האמורים )להלן:    דמי ניהול קבועים ושכר הנאמן:  -לגבי שכר מנהל הקרן   (1)

לעיל ושיעור השכר שצפוי להיפרע מנכסי הקרן ביתרת התקופה שעד לסוף השנה האמורה, בהנחה שלא יחול שינוי בשיעור השכר כפי שהוא ידוע  
 במועד עריכת דוח שנתי זה;

   שיעורי ההוצאות האמורות שהוצאו בפועל בתקופה המפורטת בטבלה לעיל, כשהם מחושבים על בסיס שנתי; לגבי עמלות והוצאות והוצאות מס: (2)
        הינם כדלקמן:

 שיעור ההוצאה  סוג ההוצאה        

 0.10% דמי ניהול קבועים –שכר מנהל הקרן
 0.02% שכר הנאמן 

  הוצאות נוספות 
 0.00%   והוצאות עמלות

  0.00% & הוצאות מס

 0.00% סה"כ הוצאות נוספות 
 0.12% סה"כ הוצאות 

 

   לתקו שליליים(  ו/או  )חיוביים  המשתנים  הניהול  דמי  סך  של  מאזן  הינו  האמור  הנתון  משתנים,  ניהול  לדמי  המתייחס  נתון  נכלל  זו  שבטבלה  פה  ככל 
שהנתון האמור בטבלה מצוין בערך חיובי משמעותו   וככלהרלוונטית. ככל שהנתון האמור בטבלה מצוין בערך שלילי משמעותו שהוא מהווה הכנסה לקרן, 

  שהוא מהווה הוצאה לקרן.
חייב   קרן פטורה אינה חייבת בתשלום מיסים, למעט חריגים המפורטים בתשקיף, בפסקה אודות מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן. בעת פדיון, יהיה &      

. )פרטים לגבי המשקיע היחיד האמור מובאים  25%משקיע יחיד בתשלום מס שינוכה מהרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה בשיעור שלא יעלה על  
 בתשקיף, בפסקה אודות מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן, אשר המידע הנכלל בה נכון למועד שצוין בתשקיף(.

      ניירות ערך ניירות ערך הנסחרים בחו"ל,  דואליים  מובהר בזה, כי הקרן עשויה להיות מחויבת, בין היתר, בתשלום מס בחו"ל בגין הכנסות ורווחים מ: 
יחידות  הנסחרים בישראל וניירות ערך שהונפקו על ידי תאגידים זרים הנסחרים בישראל בלבד, וזאת בנוסף למס שבעל יחידות בקרן ישלם במועד פדיון  

 הקרן בגין הרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה, ככל שיהיה רווח כזה.
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 פרק ו': נתונים שונים 

 
 2530.9.-251.1. 4202 2320 2220 

השווי הנקי של נכסי הקרן ליום המסחר האחרון של התקופה  
 103.02 88.30 81.35 89.59 )במיליוני ש"ח( 

 22.87 7.12 15.88 24.76 תקבולים מצטברים ממכירת יחידות )במיליוני ש"ח( 
 63.75 24.45 24.76 19.75 תשלומים מצטברים לפדיון יחידות )במיליוני ש"ח( 

מהערך   )באחוזים  התקופה  של  האחרון  המסחר  ליום  הפדיון  מחיר 
 112.22 116.82 119.54 124.45 הנקוב של יחידה בקרן( 

 0.56 0.91 0.77 0.69   ( 1בנכסי הקרן התחלופה  
מנוף האשראי הממוצע של הקרן כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי  

 ( 3  ( 2הקרן  
 מתוכו: 

מנוף הפעילות בנגזרים הממוצע כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי  
 ( 3  ( 4הקרן  

0.16% 
 

0.00% 

0.09% 
 

0.00% 

0.11% 
 

0.00% 

0.08% 
 

0.00% 

 

 

 
התחלופה משקפת את היחס שבין היקף העסקאות שנעשו בעד הקרן לשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן. ככל שהמספר גבוה יותר כך תחלופת הנכסים  (  1

 בקרן גדולה יותר.
נים.  מנוף אשראי של קרן משקף את היקף המינוף של הקרן כתוצאה מנטילת אשראי ופעילות בנגזרים, בניכוי תמורות ממכירה באשראי, פקדונות ומזומ (  2

 מהשווי האמור. 40%על  –מהשווי הנקי של נכסי הקרן, ובקרן ממונפת   20%מנוף אשראי של קרן לא יעלה, בכל עת, על 
מנוף האשראי הממוצע של קרן ומנוף הפעילות בנגזרים הממוצע מחושבים על פי הנתונים ביום המסחר האחרון בכל שבוע בתקופה אליה מתייחסים  (  3

 נתונים אלו.
סגרת מנוף הפעילות בנגזרים משקף את היקף פעילות הקרן בקניה ויצירה של אופציות ושל חוזים עתידיים, לרבות התחייבות למכור או לרכוש נכס במ(  4

 עסקת מכר חוזר, ומכירת ניירות ערך בחסר ושיעורו מצביע על מידת הסיכון הטמון בפעילות הקרן.
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 פרק ז': פרטים נוספים 

מזומנים  - הופקדו  שאצלם  בורסה  בנקים/חברי  של  האשראי  סיכון  קבוצות  פי  על  אשראי  לסיכון  החשיפה  שיעור 

   :.2530.9ופקדונות )יתרת זכות( שהוחזקו בקרן נכון ליום  

  חברי הבורסה / ים סיווג האשראי של הבנק 
  סיכוני  ה בדבר נספח להורא בהתאם ל 

 אשראי   וסיכוני   קסטודי 

 

המופקדים  מזומנים ופקדונות  הכולל של  שיעור  ה 
 בבנקים/חברי בורסה  

 ( ן הקר הנקי של נכסי  שווי  ה מ   % -)ב 

 0.51% ראשונה  ת סיכון אשראי קבוצבנקים ב

 0.00% בנקים בקבוצת סיכון אשראי שניה 

חברי בורסה שאינם בנקים )דמי השאלה  
 ו/או תקבולים מניירות ערך( 

0.00% 

   :.2530.9שיעור חשיפה נוסף לסיכון אשראי על פי קבוצות סיכון האשראי נכון ליום  -

סיווג האשראי  
ים  של הבנק 
נספח  בהתאם ל 

  ה בדבר להורא 
  קסטודי   סיכוני 

 אשראי   וסיכוני 

השיעור הכולל של  
סכומי ההפרשים  

שהקרן זכאית להם  
מפעילות בנגזרים  
נסחרים ובנגזרי  

OTC  שטרם ,
נסלקו לקרן, למעט  
אם נערכת סליקה  

 יומית שלהם 

% מהשווי  -)ב   
הנקי של נכסי  

 הקרן( 

השיעור הכולל של  
בטוחות בניירות ערך  

מפעילות בנגזרים  
נסחרים, שככל  

שבקרות כשל בצד  
שלישי, שאינו הגורם  
באמצעותו בוצעה  

העסקה, יגרעו  
 מנכסי הקרן  

% מהשווי הנקי  -)ב 
 של נכסי הקרן( 

השיעור  
הכולל של  
אג"ח בנק  

 המוחזק בקרן 

% מהשווי  -)ב   
הנקי של נכסי  

 הקרן( 

השיעור הכולל  
של ניירות ערך  
חוץ שהושאלו  

 מנכסי הקרן 

% מהשווי  -)ב 
הנקי של נכסי  

 הקרן( 

ת סיכון  קבוצ
 ראשונה אשראי

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

קבוצת סיכון  
 אשראי שניה 

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

 )להלן: "המדד"(   5-2שקלי  -תל גוב במדד  אביב בע"מ )להלן: "הבורסה"( לשימוש  -הרשאה מהבורסה לניירות ערך בתל 

להשתמש במדד כנכס    "(עורך המדדמנהל הקרן הינו בעל רישיון מעורך המדד הנזכר לעיל בכותרת סעיף זה )להלן: "
 המעקב של הקרן.  

מנהל הקרן התחייב לכלול את ההצהרה שלהלן בתשקיפים אשר על פיהם יוצעו יחידות קרנות שנכס המעקב שלהן  
 ", בהתאמה(:המדדים "  -" ו הקרנותכולל מדדים של עורך המדד )להלן: " 

 הבורסה הינה בעלת כל הזכויות במדדים. 

מתן הודעה מוקדמת לשנות את הרכב המדדים, לשנות את שמם, להפסיק לחשבם בכפוף להבורסה רשאית בכל עת ו
או להפסיק לפרסמם. הבורסה אינה אחראית כלפי מנהל הקרן, כלפי רוכשי יחידות הקרנות המוצעות או כלפי צד ג' 
או   המדדים  בנתוני  משימוש  כתוצאה  להם  שיגרמו  אחרים  או  תוצאתיים  עקיפים,  ישירים,  נזקים  בגין  כלשהו 

  כתוצאה מטעות, ליקוי או שגיאה במדדים. 

את  לרכוש  המלצה  משום  בשמם  או  המדדים  בנתוני  להשתמש  הבורסה  ידי  על  הקרן  למנהל  שניתנה  ברשות  אין 
יחידות הקרנות המוצעות, משום מתן חסות לקרנות או משום יצירת מצג כלשהו, במפורש או במשתמע, בקשר עם 

 כדאיות ההשקעה בקרנות.

 מובהר בזה, כי בהתאם להוראות הדין, התמורה לעורך המדד תשולם מאמצעי מנהל הקרן ולא מאמצעי הקרנות.
     

 
 
 
 

 
 (."פדיונות "שווי היחידות שנמכרו ) בניכוי ( "יצירות " שנרכשו ) חידותהנתון של השווי הנקי של נכסי הקרן מביא בחשבון את שווי הי 
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 קבלת אישורים הלכתיים 
כל  בקרן תחת הפיקוח ההלכתי שלו, וכי אין למשקיע  הקרןשל  העד הפיקוח אישור בדבר עמידתו מנהל הקרן קיבל מו
 חשש לאיסור תורה. 

 .11.11.26האישור האמור יהיה בתוקף עד ליום 

)להלן:  פי ההלכה  על  קיבל מנהל הקרן מהמכון לכלכלה  כן  על עמידתה של ( "המכון לכלכלה"  כמו  : אישור המעיד 
 הקרן בדרישות ההלכתיות כפי שנקבעו על ידי המכון לכלכלה. 

 מובהר בזה, כי: 
של  1) ההשקעות  ניהול  של  ה(    ההשקעות  ולמדיניות  הדין  להוראות  כפוף  הקרן,  מנהל  ידי  על  יעשה  קרן,  ה קרן 

 , למעט בעניינים הנוגעים לכשרות הקרן. בהתאם לשיקול דעתו הבלעדי
ה  (    2) של  ההשקעות  תיק  ניהול  שעניינן  החלטות  בקבלת  ישתתף  לא  הפיקוח  החלטות קרןועד  בקבלת  לרבות   ,

, למעט בעניינים  הקרןהנוגעות לניירות ערך מסוימים, ולא תהיה לו כל אחריות ו/או השפעה על אופן ניהול  
 הנוגעים לכשרות הקרן. 

 בגין הפיקוח האמור. ן(    לא תשולם תמורה מנכסי הקר3)

 כללי: 

 מונחים בדוח השנתי:.     1

, בתקנות שהותקנו  1994-מונחים בדוח השנתי המצויים בחוק השקעות משותפות בנאמנות, התשנ"ד         )א(
 " ביחד:  )להלן  ערך  ניירות  רשות  ובחוזרי  ובהוראות  משמעות   "(  הדיןמכוחו  אותה  להם  תהיה 

 כמשמעותם בדין הרלוונטי לפי הענין, זולת אם ההקשר מחייב אחרת. 

 . 2016-תקנות השקעות משותפות בנאמנות )דוח שנתי של קרן(, התשע"ו – "התקנות"           )ב(

 בדוח השנתי שינוי באמור  .      2
עשוי לחול מעת לעת שינוי, בהתאם   זה, לרבות בפרק א' ובפרק זה,   בדוח שנתי בכל האמור   מובהר בזה, כי 

 זולת אם נקבע במפורש אחרת בדין או בהסכם.  , ו/או הנאמן   להחלטת מנהל הקרן 

 : דוחות כספיים 
, ערוכים לפי תקנות השקעות משותפות בנאמנות 31.5.25פרסם מנהל הקרן דוחות כספיים לקרן, ליום    12.8.25ביום  

   (. 2025-03-059571,  וניתן לעיין בהם באתר ההפצה )מספר אסמכתא: 2009  –)דוחות כספיים של קרן(, התש"ע 
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