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  מנותן נאקר

 ( 5115977 ה:סרוספר במ)

   ':א  רק פ

 :  קרןל ה שרייםעיק נים אפיימ
  וחה.פתן רק:  קרןהוג ס

 . יותמנ 0%2עד  -י ללכה דינמ"ח אגה, דינמ -ארץ "ח באג:  רסוםן בפרקהוג וסי
  וץ.חך ר עותריינלת בגבומן רקיא הן רקה
  ורה.ט: פ סמהול לסמ
  . 3 וג ס:  ההפצמלת  עורךן לצרקהוג ס

 . ע"נ שדחקל ש 1   :קרןהות ד יחיובותקו נע בטבמה
 ♠ היחידה.מחיר מ 0%:  יחידותהשת כירעת מת בלושמהה ספוההור יעש
 

  ♠.קרןהי סכל נשע וצממהי נתשה קיהנ י וושהמ 0.49% :  רןהקהל ר מנשכ

 . קרןהי סכל נשע וצממהי נתשה י ק הנויושהמ 0.04% : אמןר הנשכ

 
 : ן קרת המטר

כס "נ: ףעיסבן להל  איםובמ וותידואים טרשפ , קרןהשל  וס חייהכס נאת ושת על דפת ועה אושתשיג הלות סלנ
טרת מאת שיג הלן רקההל מנשל ות ייבחהתום שמעיל ל הזעיף סבור מאבן אי כיה, זבהר ובמ  ".קרןהשל וס חייה
 ה. רומאהן רקה
 
 
 
 
 
 
 
 

 
  םהנוגעים ירועיא תאודות חובדוף טשו אופןבן דכעתהלש י. הז תישנח בדו תחראן ויצן כ םאא אל,   30.9.25םיול וןנכ ה ז תישנח בדוג צמוהדע מיה 1( 

  תובותשכערך ת ירונית שורשל ט טרנינאה אתרבם מיספרתמה, קרןה של םייפסהכת חובדות רבול, סףנוע מידב וכןן מאולנן קרההל מנל, קרןל
www.magna.isa.gov.il קרןהשל ה תאשותת אם איטבמהן קרהת חידויי חירמבם ייינושהחר א טףשון פאובקוב עוי לצ, ר כןמו. כ(ה"צפההתר א": הלן)ל.   

: אתמכסאפר סמ) קיףשתהת אה צפהה אתרבן קרההל מנ םספר  28.4.2025 ם יוב. הצפההתר אב םספרתמהקיף שת לפיציבור לת צעומון קרה תחידוי      2(
 (.קיף"שתה": הלן )ל(2025-03-029778

 .קרןה סי של נכקיהני וושהמ 0%3על  ,טחלמוהו רכעב ,העל יא לתיומנקרן להשל ה פשיחהעור שי - 2 &

B - קרןהי ס של נכקיהני וושהמ %30על  ,טחלמוהו רכעב ,העל יאץ לחובע טמקרן להשל ה פשיחהעור שי .  
  .הלןל תאבמוהן קרהשל ת קעושההת יוינמדף לכפובהכל ו     
  רשיעות או אן רקההל מנשכר ת א העליא לו פיעל , תקרנובהול ניי מדת אעלהן ייענלערך ת יירונת שורה וותמלם אתהב עולפלייב חתהן רקההל מנ ♠

. השנבכל אר ינוב  1-בק רן קרבו רשכת את עלוהליוכל ן קרההל מנ. תלנדריקה שנשל ה לכהמבו הולניבשת קרנוב( "רהשכ": חדבין הל)לה פסהוה
   (.2016-03-037462: אתכמסא 29.2.16ם ומיח בדו םאיבמוה מוראהת ייבוחתהם לגיחרין ניעבם טיפר)

https://a2z-accessible.s3.eu-central-1.amazonaws.com/PkpNCaqH6qVgwKH0NWUPXZhIkjb9AUySlVfccElmFbWomqp4c0N_NizzbtdjiR3JEERmYvDEdeooUYHGnGV7OUaTs2
mailto:harelfunds@rlf.co.il
mailto:koren.s@fibi.co.il
http://www.magna.isa.gov.il
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 :  קרןל ה שעותשקהה יניותמד  - רה מטהשגת להרך דה 
 לא יים, לתשממות ולמות רבל ל,ארשימדינת י דיעל ו קנפוהשאל רשביות רחסהנוב חות ראגלה שיפחה )1(  )א(

  הקרן.י סכל נש קיהני וושהמ 75%-מחת תפ
ות ולמות רבלאל, רשימדינת י דיעל ו קנפוהשאל רשביות רחסהנוב חות ראגאינם שים סכלנה יפשחה)2(  

לא לית ספכן רקבק זיחהלן שניתים ספונים סכלנווב קצן מזלות לפקדונמנים, וזמללמעט יים, לתשממ
  (-25%)-מחת תפלא ון רקהי סכנשל י קהני וושהמ  25% על ה לתעלא ן, הדיות ארוהלאם בהתי רנונצק
       קרן.הי סכל נשי ק הניוושהמ
 

 
 

 

  

  

  לשי קהני וושהמ( -) 20%-מחת תפלא ון רקהי סכנל שי קהני וושהמ  20% על ה לתעלא ות מנילה שיפחה)3( 
 הקרן.י סכנ

 ם.שניש מחעל ה ליעלא , הופשחן רקה הייהת םהאלין, רקכסים ב הנללכשל ע וצממהים  החישךמ)4(
  לש קיהני וושהמ  0%-מחת תפלא ו קרןהי סכנ לשי קהנ ווישהמ  25% על ה לתעלא וץ חע טבמל השיפחה)5(

  ן(.להלה זעיף סל  (8  )קס"ו ארך א) קרןהי סכנ
לא   לארשליה קזיות לוטנות רחבשל "ח אגלה שיפחהספת ובת   הקעשהוג רבדין אינש"ח אגלה שיפחה( )6

 ©  @ .קרןהי סכל נשי ק הניוושהמ (-10%) -מחת תפלא ון רקהי סכל נשי ק הניוושהמ 10% על הלתע
  ןוכסיצת וקבעם ים מננאינם שים רקורובים בנקאיים דאגיתשל י ארשאן וכסילה שיפח  ן רקבה היתלא )7(

   ^.השונארהי ארשאה
כס שנ וחותפתות קחמ רנותק וץ,חות רנק לשות דיחי וץ,חות ציופאוץ, חך רע ירותנישל לל וכה ויושה)8(

  רחסהנסיס בכס לנ השיפחהספת ובתן, רקבו קזחושיוץ, חע טבמוה, רוחסו אזר דד מוא הן הלשקב המע
 הקרן.י סכנשל י קהני וושהמ 10% על הליעלא "ל וחות בסרוזרים בבנגות בלעיות פצעמא"ל בוחב

לט, חומה ודעת לוקישי פעל  קרןהי צעמאאת  יעקשהל קרןההל  מנשאירן דיכל ות ארוהלועיל לור מאלוף כפ
  ת.ן מעת לערקהי סכבנו ללכשיים מנוזמהום כסאת ע וקבלך גם מסומוא הו
  ן(.להלה זעיף סל(  )בקס"לוף כפעיל לה זעיף סל( א )קס"ור במאה)

  ןרקהי סכנאת ע יקשהלה בוחהפרת הכשב חתלא ן רקהשל ות עקשההות מדינימן רקהות קעשהשל ה ריגח )ב( 
  וארילא הם לפיך רעת וריינ שותרות ארוהב ואן דיבים ועקבהים אתנה ומייקתנאם  ו,זות מדינילאם בהת

      ן. ידהות ארוהפרת הו זה ריגחב

 ן:להלרט ומפכדדים, ממרכב ומהלל, קושמוס חייכס נ :  ∇( 3 קרןל ה שחוסהייכס נ

 וס חייהס כבנד דמהקל שמ  דדמהשם 
  דדמהות דואע דמי  ללקושמה

85%   לליכ -ובל גדד תמ
  "מבע ביבא לתב ךער תרויינל הרסבוה ידי לע םסתפרמ האמור דדהמ

  תויתשלהממ בהחו תגרוא כל תא לכול הואו ,"(הרסבוה" :ן)להל
 . בחו תרוגא  33  תלוכלנ האמור דדבמ .הרסבוב תנסחרוה

15%  125 -את"דד מ
תעלוב  תוינמ  125-כ ללכו הואו ,הרסבוה ידי על םרספתמ האמור דדהמ
"את דדבמו  35  "את דדבמ תללונכה ,הרסבוב תרויב הבוגה קשוה ישוו
  .תוינמ  125   ,30.9.25  םויל ןנכו ,תלוכלנ האמור דדבמ  .90

  
  

 
  נןאישו או לקביל מ דירוגו א( סינומ  BBB)  -BBB  -מ מוךנג בדירות דרגמה ברח ידיעל ת מדורגוהחוב ת גרוא  -  ה"עקשהג בדירו נןאישח אג""@  

  וא (סינומ  BBB)  -BBB ג בדירות גדרמה ברח ידיעל ת דורגמה ץחות ינדמ ידיעל ו אאל ישר תינמדי ידעל ו קפהונשחוב ת אגרוט עמל, ללכת מדורגו
  . מנומה ו דירוג גבואו ביל לקמג דירו

  ךמוהנג לדירוחוץ ת ינמדג דירוו אן קרבת קזחמוהחוב ת אגרג דירורד י ,תמורואהת אוהורבמור אלכפוף בוקף תובה תעשן הדית אוהורלם אתהב
 א לת קעושההת יוינמדלן קרהת ועקשהת אן קרההל מנם איתי, השלת קעושההת יוינמדמה תיקעושהו חרגך כשל בו( סינומ  BBB)ה עקשהג מדירו

 . היגחרהה חלהו בשם יוהחר אחר לסמ מי יהעשרמ   חראוי
 דירוגו א( לוקביל מג דירוו אס ינומ    AAilכוללא לו ינהי)ד   AAilג בדירוב חות אגרו טעמל, בחות אגרו  -אל"שרליה קזית טולונת ברוחשל ח אג""  ©

 .(הלןה לתדרהגכ)אל ישרה לקזית טול נהברחי על ידו קפהונש, ומנמה ו דירוג גבואו ביל לקמ
 כך של בו AAilג מדירווך מהנג דירולן קרבת קחזמוהוב חת אגרג דירורד י, תמורואהת אוהורבמור אלכפוף בו קףתובה תעשן הדית אוהורלם אתהב  

  שבום יוהחר אלחר סמ מייה עשרמ חראויא לת קעושהה תיוינמדלן קרה תקעושהת אן קרההל מנ םאיתי, ה שלתקעושהה תיוינמדמה תיקעושהו חרג
 .היגחרהה חלה
  אל;ישרלחוץ מא הוה תאגדותהם וקמ; אלישרבחר סמלת מושורה שלחוב ת אגרו: האלכל ה לגבים מיייקתמשה ברח  - אל"ישרל הקזית טולנה ברח"

  )יו"רה שלפעיל יו"ר ו אה שלי ללהכהל מנהשה ברחו אירה זן ניעל. לאישרלחוץ מם ייקתמה קיסעהול ני; אלישרבציבור לו עצהו אלה תייומנ
 הולנישה ברחכ, אלישרי בשתום הה שלן יוטורקהדירי ברחת רבימו, אלישרושב תא הו( המשר  50% על ה עולה עורשיבו קידפתבק סעמוהן יוטורקדיר

 .אלישרבה קיסע
  .אישראי יכונס וודיטסקי סיכונבר בדם נימאהנ ותקרנוהי הלמנה לאהור אומנו רמה יגחר וה זעיףסן ניעל ^ 
 תרכעהשלס נכו אן קרהשל ה תאשותעל תר יובה דולהגה עפשההה היתו בם ייינושלי כי צפון רקה הלמנת רכעהשלמדד א הון קרהשל ס חוייהס נכ3(  

 .קרןהשל ה תאשותעל תר יובה דולהגה עפשההה היתו רכעבם ייינוש כי לויפצן קרההל מנ

  ן:להט לפורמ כ,םמדדימכב מורה, ללקשומס חוייס : נכקרן להשל  ס חוייהס נכה שונ  25.12.28ם יוב∇ 

 ס בנכמדד הקל שמ  דדמהם ש
  ללקשומהס חוייה

  דדמהת אודודע מי

-בגותל מדד 
 2-5י קלש

  50% 
כל  תאכולל  אהוו, ("הסבורה": הלן)למ ע"באביב תל בערך ת יירולנה סבורהי ידעל ם ספרתממור אהמדד ה

ן יונפדלבע קשנעד מולעד ה פקותהשר א, העקבות ריבית אושהנו, תדומוצ נןאישת יותמשלמהחוב הת אגרו
 .בוחת אגרו 6 ת ללומור נכאהמדד ב. םניש 5-2ה ינה

 גוב תל מדד 
 2-5ת מודוצ

  םחירימהמדד לת מודוצהת יותמשלמהחוב ה תאגרוכל ת אכולל א הוו, הסבורהי ידעל ם ספרתממור אהמדד ה 30%
 .בחות אגרו 2ת ללור נכמואהמדד ב. םניש 2-5ה ינהן יונפדע לבקשנעד מועד לה פקותהשר א, צרכןל

-את"מדד 
125 

,הסבורבתר יובה הגבוק שוהי וושת עלוב  תיומנ  125-כ  ללכוא הוו, הסבורהי ידעל ם ספרתממור אהמדד ה 20%  
  . תיומנ 125,  30.9.25 םיוון ל נכ,תללומור נכאהמדד ב .90א ת"מדד בו  35א ת"מדד בת ללוהנכ
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   : גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה 
הקרן  של  נכסיה  ממאפייני  הקרן,  של  ההשקעות  ממדיניות  העולים  הקרן,  להשקעות  ייחודיים  סיכון  ,  גורמי 

   מהשווקים בהם נסחרים נכסי הקרן ומאופן ניהול השקעות הקרן:
 בכוונת מנהל הקרן לחשוף את הקרן מעת לעת ל:  )א(  .1

 מטבע חוץ;. 1
 מניות; . 2
ארוך .  3 חוב  אגרת  הממוצע של  החיים  ככל שמשך  כי,  יצוין  ארוך.  שלהן  הממוצע  החיים  אג"ח שמשך 

 יותר, כך רגישות מחיר האיגרת לשינויים בנתונים מאקרו כלכליים גבוהה יותר; 
 אגרות חוב קונצרניות; . 4
 ; @@אג"ח שאינן בדירוג השקעה. 5
 && אג"ח של חברות נטולות זיקה לישראל. . 6
עסקות  ו עסקות השאלת ניירות ערךמכירה בחסר,  עסקות  לבצע מעת לעת בעבור הקרן    עשוי מנהל הקרן)ב(  

 . חוזים עתידייםאופציות ב

 זה לעיל.   1"ק אינו מתחייב לפעול כאמור בס מנהל הקרן

 להגדיל את התנודתיות במחירי יחידות הקרן.  יםזה לעיל עלול  1"ק כאמור בסוביצוע עסקות  חשיפת הקרן  

. השקעה באגרות חוב מסוג  *CoCoהקרן עשויה להיות חשופה לאגרות חוב מסוג     -   CoCoאגרות חוב מסוג   ( 2)
CoCo    עלולה לגרום לתנודתיות גבוהה במחירי יחידות הקרן במצב של משבר בשוק ההון ו/או חדלות פירעון

בהתאם   חלקן,  או  כולן  שיימחקו,  או  למניות  יומרו  האמורות  החוב  ואגרות  מאחר  החוב  אגרות  מנפיק  של 
למחזיקי   לעיל  כאמור  קשיים  של  שבמקרה  רגילות,  חוב  לאגרות  בהשוואה  וזאת  בתשקיפן,  שנקבע  למנגנון 

 אגרות החוב יש זכות לקבל את כספם לפני בעלי המניות.
 האמור בסעיף זה לעיל עלול להגדיל את התנודתיות במחירי יחידות הקרן. 

 
, אליהם מתייחס סעיף זה, הינם גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה כמשמעותם גורמי הסיכון

ובין היתר אינם כוללים גורמי    ,יחידות הקרן  בהחזקת   הקשוריםאת כל גורמי הסיכון    ממציםאינם  והם    בתקנות,
 סיכון הקשורים ו/או הנובעים: 

ות ו/או ממערכות התפעול ו/או ממערכות הבקרה  יחידות בקרן נאמנ  מהחזקת  ו/או השקעה בשוקי הון  מ   (1)
 של השקעות הקרן. 

 ממאפייני הנכסים העולים מסיווג הקרן בפרסום. (  2)
 מנכסים שהקרן עשויה להיות חשופה אליהם ו/או מעסקאות שעשויות להתבצע בעבור הקרן, מעת לעת. ( 3)

 
הערכת מנהל הקרן האמורה לעיל את גורמי הסיכון הייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה הינה הערכה צופה  
נכון   והכל  הקרן,  לנהל את השקעות  בכוונתו  בו  ועל האופן  הקרן  ידיעותיו של מנהל  על  המתבססת  עתיד,  פני 

 למועד עריכת דוח שנתי זה. 
יובהר, כי ייתכן שבפועל יהיו גורמי סיכון שיהיו ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה, אשר לא נכללו בדוח 
ו/או   ו/או בשל שינויים  בין היתר, בשל שינויים בדרך בה ינהל מנהל הקרן את השקעות הקרן,  זה, וזאת  שנתי 
התפתחויות בשווקים בהם פועלת הקרן, ו/או באופיים של הנכסים ו/או ההתחייבויות הכלולים בקרן ו/או שהקרן  
בציפיות   שינויים  ו/או  הכלכלית  בסביבה  שינויים  ו/או  רגולטורים  שינויים  בשל  ו/או  אליהם,  חשופה  תהיה 

 המשקיעים לגבי השווקים בהם פועלת ו/או אליהם חשופה הקרן. 
 
 

 
 

 

 

 
 @@ ראו הערת שוליים @ לפרק זה לעיל. 

 לפרק זה לעיל.   ©&& ראו הערת שוליים 
( היא אגרת חוב אשר עלולה בהתרחשות אירועים מסוימים להיות מומרת,  Convertibles Contingent Bond)  CoCoאגרת חוב מסוג    *

 כולה או חלקה, באופן כפוי למניות, או להימחק, כולה או חלקה, באופן כפוי. 
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   ( 1לפי תקופות   –פרק ב': נתוני החשיפה של הקרן לנכסי  בסיס שונים  

 
4202 

 ( 3אגרות חוב  מטבע חוץ  ( 2מניות 
ממוצע   טווח חשיפה  ממוצע חשיפה  טווח חשיפה 

 חשיפה
ממוצע   טווח חשיפה 

 חשיפה
14.27%-11.39% 12.60% 5.01%-3.69% 4.25% 88.57%-84.49% 86.26% 

    (4נכסים עיקריים     (4נכסים עיקריים     (4נכסים עיקריים
ממוצע   שם הנכס: ממוצע חשיפה  שם הנכס:

 חשיפה
ממוצע   שם הנכס:

 חשיפה
 51.82% כללי -תל גובאג"ח הנכללות במדד . 1    
  מותכן:     
 25.07% 1025ממשל צמודה . 1.1    

 נתונים נוספים:

 . 76.71%:  החשיפה לאגרות חוב הנסחרות בישראל שהונפקו על ידי מדינת ישראל, לרבות מלוות ממשלתיים  ממוצע  

, כמפורט  החשיפה לנכסים שאינם אגרות חוב הנסחרות בישראל שהונפקו על ידי מדינת ישראל, לרבות מלוות ממשלתייםממוצע 
 . 22.11%( למדיניות ההשקעות של הקרן האמורה בפרק א' לעיל:  2בס"ק )א()

 . 0.18%:  **בתוספת החשיפה לאג"ח של חברות נטולות זיקה לישראל  לאג"ח שאינן בדירוג השקעהממוצע החשיפה  

 שנים.  3.95  : אליהם הקרן הייתה חשופהמשך החיים הממוצע של כלל הנכסים בקרן  
 

2530.9.-51.1.2♣ 
 ( 3אגרות חוב  מטבע חוץ  ( 2מניות 

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

19.56%-13.16% 16.79% 4.60%-0.32% 1.78% 85.00%-79.15% 81.34% 
    (4נכסים עיקריים    (4נכסים עיקריים  (4נכסים עיקריים 

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

 63.58% כללי -. אג"ח הנכללות במדד תל גוב1    

 נתונים נוספים:

 . 79.36%:  החשיפה לאגרות חוב הנסחרות בישראל שהונפקו על ידי מדינת ישראל, לרבות מלוות ממשלתיים  ממוצע  

, כמפורט  החשיפה לנכסים שאינם אגרות חוב הנסחרות בישראל שהונפקו על ידי מדינת ישראל, לרבות מלוות ממשלתייםממוצע  
 . 18.78%( למדיניות ההשקעות של הקרן האמורה בפרק א' לעיל:  2בס"ק )א()

 . 0.00%בתוספת החשיפה לאג"ח של חברות נטולות זיקה לישראל**:    לאג"ח שאינן בדירוג השקעהממוצע החשיפה  

 שנים.  2.89  : הקרן הייתה חשופה  םאליהמשך החיים הממוצע של כלל הנכסים בקרן  

 
 טווח החשיפה וממוצע החשיפה הינם לפי נתוני החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע ומוצגים באחוזים מהשווי הנקי של נכסי הקרן.( 1

 . האמורות בפרק א' לעיל ©  -כהגדרתן בהערות שוליים @ ו **
 15%החשיפה למניות לא תעלה על  סעיף זה:   ם( למדיניות ההשקעות של הקרן האמורה בפרק א' לעיל. וזאת במקו3נכנס לתוקף ס"ק )א()  6.1.25ביום    ♣

 הקרן.( מהשווי הנקי של נכסי  -15%)-מהשווי הנקי של נכסי הקרן ולא תפחת מ
( ואגרות חוב היוצרות חשיפה למניות, וכן נכסים נוספים הנכללים בהגדרת "מניות" בתקנות השקעות משותפות  commoditiesלרבות סחורות )  –מניות  (  2

 .2007 –בנאמנות )סיווג קרנות לצורך פרסום(, התשס"ח 
 למעט אגרות חוב היוצרות חשיפה למניות. –אגרות חוב ( 3
 ומעלה. 20%נכסים שהחשיפה הממוצעת אליהם הייתה בשיעור ( 4
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 לפי תקופות̂   –  ( 1': מאפייני תיק אגרות החוב של הקרן 1פרק ב                                       
 

4202 
 טווח השקעה  סיכון מנפיק  אפיק השקעה 

 ממוצע  בסיס הצמדה 
 ^חשיפה

ממוצע   ($ 2דירוג 
 ^חשיפה

ממוצע   (3מח"מ 
 ^חשיפה

 56.41% . עד שנתיים 1 81.87% @  ומעלה( AA*) (4. גבוה 1 34.05% .לא צמוד 1
  . צמוד למדד 2

  המחירים לצרכן 
-עד  למטה מ  BBB*. בינוני )2 52.20%

AA)*@@   

 5.32% שנים  4עד   2.  2 4.34%

.צמוד ו/או נסחר  3
 במט"ח 

 14.06% שנים   10עד   0.00% 3  .4    @@@(BBB*  –. נמוך )למטה מ 3 0.01%

 10.47% שנים  10  –. למעלה מ 4 0.05% . אג"ח שאינן מדורגות 4  
 86.26%  86.26%  86.26% סה"כ 

 שנים  4.00 מח"מ תיק האג"ח:    
 
 

530.9.2-51.1.2 
 טווח השקעה  סיכון מנפיק  אפיק השקעה 

 ממוצע  בסיס הצמדה 
 ^חשיפה

ממוצע   $  (2 דירוג
 ^חשיפה

ממוצע   (3מח"מ 
 ^חשיפה

 52.28% .עד שנתיים 1 81.14% @ ומעלה( AA*) (4. גבוה 1 29.63% . לא צמוד 1
. צמוד למדד    2

  המחירים לצרכן 
-עד  למטה מ  BBB*. בינוני )2 51.36%

AA)*@@   

 14.77% שנים  4עד   2.  2 0.20%

. צמוד ו/או נסחר   3
 במט"ח 

 8.37% שנים   10עד   0.00% 3  .4    @@@(BBB*  –. נמוך )למטה מ 3 0.35%

 5.92% שנים  10  –.למעלה מ 4 0.00% . אג"ח שאינן מדורגות 4  
 81.34%  81.34%  81.34% סה"כ 

 שנים  2.99 מח"מ תיק האג"ח:     

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 מחושב לפי נתוני החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע ומוצג באחוזים מהשווי הנקי של נכסי הקרן.  ^

 *  או דרוג מקביל לו.
 הנתונים המובאים בטבלה זו אינם כוללים נתונים אודות אגרות חוב היוצרות חשיפה למניות.( 1
נפיק גבוה ( ככל שדירוג אגרת חוב נמוך יותר כך סיכון המנפיק שלה גבוה יותר. היעדר דירוג אגרת חוב שלא הנפיקה המדינה, עלול להצביע על סיכון מ2

 יותר מסיכון מנפיק של אגרת חוב מדורגת.  
 פלוס ומינוס. -הדירוגים הנזכרים כוללים גם את הסיווג הפנימי בתוך אותה קטגורית דירוג   $
  ( מח"מ )משך חיים ממוצע( של אגרת חוב משקף את משך חיי האיגרת. ככל שהמח"מ ארוך יותר, כך רגישות מחיר האיגרת לשינויים בשערי הריבית 3

 גבוהה יותר ולפיכך גם הסיכון הכרוך בהשקעה בה עולה.
 ( בדירוג הגבוה נכללות גם אגרות חוב שהונפקו על ידי המדינה.4

 ומעלה. *A- 1-ובסולם דרגות לטווח קצר  @
 . A*-1 -עד למטה מ A*- 2-ובסולם דרגות לטווח קצר  @@

   A*.- 2 -למטה מ -ובסולם דרגות לטווח קצר @@@ 
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 פרק ג':  

 לפי תקופות   –תשואות, סטיות תקן ונתוני השוואה  

 

 30.9.25-1.1.25 2024 2023 2022 

תשואה   

 שקלית 

 סטיית 

 & תקן   

תשואה  

 שקלית 

 סטיית 

 & תקן   

תשואה  

 שקלית 

 סטיית 

 תקן&   

תשואה  

 שקלית 

 סטיית 

 תקן&   

 2.75% -7.57% 2.33% 5.58% 2.76% 5.50% 3.27% 7.58%      מחירי הפדיון של הקרן 
         : ( 1נכסי הייחוס  של הקרן  

 : $ נכס ייחוס משוקלל  
-ומדד ת"א   ∞ כללי -)מדד תל גוב 

125 ) 
9.51% 4.19% 5.47% 4.00% 1.10% 5.21% 9.49%- 4.16% 

         אין  מדדי השוואה רלוונטיים:  
         : ̂ נתוני השוואה נוספים  

 18.29% -11.82% 18.19% 4.07% 14.05% 28.61% 17.39% 33.92%   125-מדד ת"א 

 0.32% -0.12% 0.35% 4.07% 0.21% 4.17% 0.19% 3.17% ♥ מק"מ   -מדד תל גוב 
שיעור השינוי במדד המחירים  

 לצרכן 
2.64%  3.24%  2.96%  5.26%  

 :תשואת הקרן בהשוואה לשיעור השינוי בנכס הייחוס כפי שנקבע בדוח השנתי הקודם של הקרן 

 כמפורט להלן: המורכב ממדדים, נכס ייחוס משוקלל, נכס הייחוס כפי שנקבע בדוח השנתי הקודם של הקרן: 

 משקל המדד בנכס הייחוס המשוקלל  שם המדד 

 85% כללי  -תל גובמדד 

 15% 125 -מדד ת"א
 (.ח השנתי הקודם" בדו "נכס הייחוס  )להלן:  

 
 הקודם )בש"ח(:  בדוח השנתי שיעור השינוי במחירי נכס הייחוס   :התשואה השקלית של הקרן  התקופה:

1.10.24-30.9.25 10.52% 14.25% 
 

 :  הפער בין תשואת הקרן לשיעור השינוי במחירי נכס הייחוס בדוח השנתי הקודם נובע בעיקר מכך

החוב .1 אגרות  של  והרכבן  משקלן  האמורה  הייחוס   והמניות  שבתקופה  נכס  את  המרכיבים  במדדים  הנכללות 
" )להלן:  הקודם  השנתי  אגרות המדדיםבדוח  של  והרכבן  ממשקלן  שונה  היה  אליהן  הייתה חשופה  שהקרן   )"

החוב    והמניות  החוב אגרות  שהשיגו  הממוצעת  התשואה  האמורה  בתקופה  האמורים.  במדדים  האמורות 
מהתשואה הממוצעת  נמוכה  האמורות שהקרן הייתה חשופה אליהן, לפי משקלן והרכבן בקרן, הייתה  והמניות  

 הנכללות במדדים האמורים, לפי משקלן והרכבן במדדים אלה.  והמניות שהשיגו כלל אגרות החוב

כ .2 של  בשיעור  הנאמן,  ושכר  הקרן  מנהל  שכר  הקרן  מנכסי  נפרעו  האמורה  הנקי    0.53%-שבתקופה  מהשווי 
    הממוצע של נכסי הקרן. 

 
 
 
 

 
 סטיית התקן הינה במונחים שנתיים.  &  
שינויים בערכו הייתה  נכס ייחוס של קרן הוא מדד שלהערכת מנהל הקרן לשינויים בו, היתה ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן או נכס שלהערכת מנהל הקרן ל   ( 1

  ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן.
, את שיעור השינוי במחירי  מאחר שלקרן יותר מנכס ייחוס אחד באותה עת, הנתון אודות שיעור השינוי במחירי נכס הייחוס של הקרן הינו נתון המשקלל, לתקופה המצויינת   $

צויינת, את סטיית התקן של  נכסי הייחוס שהיו באותה התקופה, והנתון אודות סטיית התקן של שיעורי השינוי במחירי נכס הייחוס של הקרן הינו נתון המשקלל, לתקופה המ 
 . שיעורי השינוי במחירי נכסי הייחוס שהיו באותה תקופה 

 
שיעור החשיפה הממוצע של הקרן לנכס הייחוס   התקופה 

בכל   האחרון  המסחר  ליום  מחושב  המשוקלל 
 % מהשווי הנקי של נכסי הקרן(   -שבוע  )ב 

נכס   את  המרכיבים  הייחוס  נכסי 
 הייחוס המשוקלל 

שיעור החשיפה הממוצע של הקרן לנכס  
הייחוס המרכיב את נכס הייחוס המשוקלל,  
מחושב ליום  המסחר האחרון בכל שבוע   

 ( % מהשווי הנקי של נכסי הקרן   -)ב 

שיעור השינוי במחיר נכס הייחוס המרכיב  
 את נכס הייחוס המשוקלל  

1.1.25-30.9.25 76.64% 
 4.50% 63.58% כללי   -מדד תל גוב 

 33.92% 13.06% 125-מדד ת"א 

2024 57.99% 
 2.72% 51.82% כללי   -מדד תל גוב 

 28.61% 6.17% 125-מדד ת"א 

2023 41.58% 
 0.71% 36.80% כללי   -מדד תל גוב 

 4.07% 4.78% 125-מדד ת"א 

2022 73.81% 
 -9.26% 67.19% כללי   -מדד תל גוב 

 -11.82% 6.62% 125-מדד ת"א 
 

 כללי. -מדד אג"ח ממשלתיות כללי במדד תל גובאביב -על ידי הבורסה לניירות ערך בתל הוחלף 30.6.22ביום  ∞
 נתוני ההשוואה הנוספים מייצגים נתונים אודות אפיק השקעה המאופיין בסיכון נמוך לעומת אפיק השקעה המאופיין בסיכון גבוה.    ^  
 מק"מ. -תל גובבמדד  מק"מ אביב מדד -הוחלף על ידי הבורסה לניירות ערך בתל 30.6.22ביום  ♥
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 רק ד': שינויים במאפייני הקרן פ 

 

 מהות השינוי 
 מספר השינויים 

30.9.25-1.1.25 
 מספר השינויים 

2024 
 מספר השינויים 

2023 
 מספר השינויים 

2022 

 0 0 0 0 שם הקרן  

 0 0 0 0   סיווג הקרן בפרסום 

 0 0 0 0 פרופיל החשיפה של הקרן 

 0 0 0 0 שכר מנהל הקרן  

 0 0 0 0 שכר הנאמן  
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 ( 2שיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן כ   ( 1פרק ה': הוצאות שנפרעו מנכסי הקרן 
 

 סוג ההוצאה 
 @@30.9.25-1.1.25 2024 2023 2022 

 0.49% 0.49% 0.49% 0.37% שכר מנהל הקרן 
 0.04% 0.04% 0.04% 0.03% שכר הנאמן

     הוצאות נוספות 
 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% ® והוצאות עמלות

 0.007% 0.01% 0.009% 0.004% ♣&הוצאות מס
 0.007% 0.01% 0.009% 0.004% סה"כ הוצאות נוספות 

 0.537% 0.54% 0.539% 0.404% סה"כ הוצאות 
 

 

 

 
לפי החוק רשאי מנהל הקרן לפרוע מנכסי הקרן עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן. בתשקיף מפורטות העמלות שמשלם (  1

ככל שחלו    מנהל הקרן מאמצעי הקרן, ככל שמשולמות עמלות כאמור בשל העסקאות הנעשות בעד הקרן לבנקאי הקרן ולסוכן ניירות הערך של הקרן.
 באתר ההפצה. ,לגבי השינויים האמוריםשהוגשו דו"חות בניתן לעיין ששפורטו בתשקיף, הרי האמורות שינויים בעמלות 

  השווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן מחושב לפי השווי הנקי של נכסי הקרן בכל יום חישוב מחירים בתקופה אליה מתייחסת ההוצאה שנפרעה מנכסי (  2
  לגביהם השווי האמור מחושב לפי השווי הנקי של נכסי הקרן בכל אחד מימות השנה.אשר  שכר מנהל הקרן ושכר הנאמן הקרן, למעט לעניין

 המתבססים על:   5202שיעורי ההוצאות לשנת  @@
( שהוצאו בפועל בתקופה המפורטת בטבלה לעיל "שיעור השכר"שיעורי שכר מנהל הקרן ושכר הנאמן )להלן:    לגבי שכר מנהל הקרן ושכר הנאמן: (1)

ידוע  יחול שינוי בשיעור השכר כפי שהוא  ושיעור השכר שצפוי להיפרע מנכסי הקרן ביתרת התקופה שעד לסוף השנה האמורה, בהנחה שלא 
 במועד עריכת דוח שנתי זה;

מס: (2) והוצאות  והוצאות  עמלות  בסיס    לגבי  על  מחושבים  כשהם  לעיל,  בטבלה  המפורטת  בתקופה  בפועל  האמורות שהוצאו  ההוצאות  שיעורי 
   שנתי;

        הינם כדלקמן:
 שיעור ההוצאה  סוג ההוצאה        

 0.49% שכר מנהל הקרן 
 0.04% שכר הנאמן 

  הוצאות נוספות 

 0.00% ® והוצאות עמלות

 0.005% ♣ & הוצאות מס

 0.005% סה"כ הוצאות נוספות 
 0.535% סה"כ הוצאות 

 

 של הקרן.      כסוכן ניירות ערךמשמש   -יובנק חברה לנאמנות בע"מ  -הבנק הבינלאומי הראשון לישראל בע"מ, אשר הינו בעל השליטה בנאמן ®
 

חייב   קרן פטורה אינה חייבת בתשלום מיסים, למעט חריגים המפורטים בתשקיף, בפסקה אודות מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן. בעת פדיון, יהיה  &
. )פרטים לגבי המשקיע היחיד האמור מובאים  25%משקיע יחיד בתשלום מס שינוכה מהרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה בשיעור שלא יעלה על  

 בתשקיף, בפסקה אודות מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן, אשר המידע הנכלל בה נכון למועד שצוין בתשקיף(.
דואליים  מובהר בזה, כי הקרן עשויה להיות מחויבת, בין היתר, בתשלום מס בחו"ל בגין הכנסות ורווחים מ: ניירות ערך הנסחרים בחו"ל, ניירות ערך    ♣

פדיון   במועד  ישלם  בקרן  יחידות  שבעל  למס  בנוסף  וזאת  בלבד,  בישראל  הנסחרים  זרים  תאגידים  ידי  על  שהונפקו  ערך  וניירות  בישראל  הנסחרים 
  יחידות הקרן בגין הרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה, ככל שיהיה רווח כזה.

 להלן פירוט הוצאות המס בחו"ל שנפרעו מנכסי הקרן:
   ש"ח.   1,063 -1.1.25-30.9.25ש"ח ובתקופה:  2,600– 2024ש"ח, בשנת  2,726 – 2023ש"ח, בשנת  4,401 -2022בשנת 
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 פרק ו': נתונים שונים 

 30.9.25-1.1.25 2024 2023 2022 
השווי הנקי של נכסי הקרן ליום המסחר האחרון של התקופה  

 36.85 29.79 28.60 30.83 )במיליוני ש"ח( 

 2.71 2.72 3.10 4.59 תקבולים מצטברים ממכירת יחידות )במיליוני ש"ח( 
 43.64 11.28 5.81 4.58 תשלומים מצטברים לפדיון יחידות )במיליוני ש"ח( 

)באחוזים   התקופה  של  האחרון  המסחר  ליום  הפדיון  מחיר 
 120.11 126.81 133.79 143.93 מהערך הנקוב של יחידה בקרן( 

 1.16 2.32 1.19 1.57   ( 1בנכסי הקרן התחלופה  
מנוף האשראי הממוצע של הקרן כשיעור מהשווי הנקי הממוצע  

 ( 3  ( 2של נכסי הקרן  
 מתוכו: 

מנוף הפעילות בנגזרים הממוצע כשיעור מהשווי הנקי הממוצע  
 ( 3  ( 4של נכסי הקרן  

0.00% 
 

0.00% 

0.03% 
 

0.00% 

0.00% 
 

0.00% 

0.11% 
 

0.00% 

 

 

 
התחלופה משקפת את היחס שבין היקף העסקאות שנעשו בעד הקרן לשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן. ככל שהמספר גבוה יותר כך תחלופת הנכסים  (  1

 בקרן גדולה יותר.
נים.  מנוף אשראי של קרן משקף את היקף המינוף של הקרן כתוצאה מנטילת אשראי ופעילות בנגזרים, בניכוי תמורות ממכירה באשראי, פקדונות ומזומ( 2

 מהשווי האמור. 40%על  –מהשווי הנקי של נכסי הקרן, ובקרן ממונפת   20%מנוף אשראי של קרן לא יעלה, בכל עת, על 
מנוף האשראי הממוצע של קרן ומנוף הפעילות בנגזרים הממוצע מחושבים על פי הנתונים ביום המסחר האחרון בכל שבוע בתקופה אליה מתייחסים  (  3

 נתונים אלו.
סגרת מנוף הפעילות בנגזרים משקף את היקף פעילות הקרן בקניה ויצירה של אופציות ושל חוזים עתידיים, לרבות התחייבות למכור או לרכוש נכס במ(  4

 עסקת מכר חוזר, ומכירת ניירות ערך בחסר ושיעורו מצביע על מידת הסיכון הטמון בפעילות הקרן.
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 פרק ז': פרטים נוספים 

 מונחים בדוח השנתי:      .1

התשנ"ד         )א( בנאמנות,  משותפות  השקעות  בחוק  המצויים  השנתי  בדוח  בתקנות  1994-מונחים   ,
 " ביחד:  )להלן  ערך  ניירות  רשות  ובחוזרי  ובהוראות  מכוחו  אותה   "(  הדיןשהותקנו  להם  תהיה 

 משמעות כמשמעותם בדין הרלוונטי לפי הענין, זולת אם ההקשר מחייב אחרת. 

 . 2016-תקנות השקעות משותפות בנאמנות )דוח שנתי של קרן(, התשע"ו – "התקנות"           )ב(

 בדוח השנתי שינוי באמור  .      2
עשוי לחול מעת לעת שינוי, בהתאם   זה, לרבות בפרק א' ובפרק זה,   בדוח שנתי בכל האמור   מובהר בזה, כי 

 זולת אם נקבע במפורש אחרת בדין או בהסכם.  , ו/או הנאמן   להחלטת מנהל הקרן 

 : דוחות כספיים 
, ערוכים לפי תקנות השקעות משותפות בנאמנות  30.11.24פרסם מנהל הקרן דוחות כספיים לקרן, ליום  4.2.25ביום 

 (. 2025-03-008555, וניתן לעיין בהם באתר ההפצה )מספר אסמכתא: 2009  –)דוחות כספיים של קרן(, התש"ע 

ליום   עד  ההפצה  באתר  יפרסם  הקרן  ליום    28.2.26מנהל  ערוכים  כספיים  השקעות    30.11.25דוחות  תקנות  לפי 
 . 2009  –משותפות בנאמנות )דוחות כספיים של קרן(, התש"ע 
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