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 ירלוד ינרצנוק( 1D) לארה

 
 

 : ןרקה להנמ
 מ"עב תונמאנ תונרק לארה

 511776783:תורבחה םשרב רפסמ 
 5252276 ,ןג-תמר ,12 ןוזליחה בוחר
 03-7546125  03-7546110: ןופלט
 03-7546330: סקפ
harelfunds@rlf.co.il: ינורטקלא ראוד

  :ןמאנה
 מ"עב תונמאנל הרבח קנבוי
 510474810 :תורבחה םשרב רפסמ
 6688307,ביבא-לת ,38 דלישטור תורדש
 03-5645334: ןופלט
 03-5645259: סקפ
 koren.s@fibi.co.il: ינורטקלא ראוד

 
 (1 2025 ,רבמטפסב 30

 ו"פשת ,ירשתב 'ח                                                                                     

 (2יתנש חוד 
♣(1D) לארה   ירלוד ינרצנוק  

  Harel )1D(   Corporate Dollar IL 

 תונמאנ ןרק

 (5110150 :הסרוב רפסמ)

  ':א קרפ

 :ןרקה לש םיירקיע םינייפאמ
 .החותפ ןרק :ןרקה גוס

 ןמיס אלל תוינמ ם עהרמהו תורבח, תוינמ ם עהרמהו תורבח, הרמהו תורבח - ץראב ח"גא: םוסרפב ןרקה גוויס
 .האירק
 .ץוח ךרע תוריינב תלבגומ ןרק איה ןרקה

 .הרוטפ: סמה לולסמ

 הדיחי תריכמב ינוילצפניא םוכס בושיח) הסנכה סמ תונקתב התרדגהכ ,"ץוח תועקשהל תונמאנ ןרק" איה ןרקה
 .("רלוד" :ןלהל) ב"הרא לש רלוד :אוה הלש ירקיעה עבטמה רעשו ,2003-ג"סשתה ,(תונמאנ ןרקב

  .3 גוס :הצפה תלמע ךרוצל ןרקה גוס

 .ע"נ שדח לקש 1 :ןרקה תודיחי תובוקנ וב עבטמה

 ♠ .הדיחיה ריחממ 0%: תודיחיה תשיכר תעב תמלושמה הפסוהה רועיש
 

    ♠ .ןרקה יסכנ לש צעוממה יתנשה יקנה יוושהמ %23.1 :ןרקה להנמ רכש

 .ןרקה יסכנ לש צעוממה יתנשה יקנה יוושהמ %40.0: ןמאנה רכש

 

 :ןרקה תרטמ

 סוחייה סכנ" :ףיבסע ןלהל   םיאבומ ויתודוא םיטרפש, ן רקה  לש  סוחייה   סכנ   תאושת   לע תפדוע   האושת  גישהל  תוסנל
 ."ןרקה לש
  .הרומאה ןרקה תרטמ תא גישהל ןרקה להנמ לש תובייחתה םושמ לילע הז ףיבסע רומאב ןיא יכ ,הזב רהבומ
 
 
 

 
 םיעוגהנ םיעוריא תודוא תוחודב ףטוש ןפואב ןכדעתהל שי .הז יתשנ חודב תרחא ןיוצ ןכ םא אלא ,30.9.25  םויל ןוכנ  הז יתשנ חודב גצומה עדימה 1(   

 ותבותכש ךרע תוריינ תושר לש טרנטינאה רתאב םימסרפתמה ,ןרקה לש םייפסכה תוחודב תוברל ,ףסונ עדימב ןכו ןמאלנו ןרקה להמנל ,ןרקל
www.magna.isa.gov.il  (ה"צפהה רתא"  :ןלהל ). ןרקה לש התאושת תא םיאטבמה ןרקה תודיחי יריחמב םייוינשה רחא ףטוש ןפואב בוקעל יוצר ,ןכ ומכ.  

 :אתכמסא רפסמ) ףיקשתה תא הצפהה רתאב ןרקה להמנ םסרפ 28.4.2025 םויב .הצפהה רתאב םסרפתמה ףיקשת יפל רוביצל תועצומ ןרקה תודיחי    2( 
 (."ףיקשתה" :ןלהל)  (2025-03-029778

  .ןרקה יסכ נלש יקהנ יוושהמ %10 לע טלחומה וכרעב הלעי אל תוימנל ןרקה לש הפישחה רועיש  - 1  ♣
      D -  ןרקה יסכ נלש יקהנ יוושהמ 120% לע טלחומה וכרעב הלעי אל ץוח עבטמל ןרקה לש הפישחה רועיש.  

  .ןלהל תאבומה ןרקה לש תועקשהה תויינדמל ףופכב לכהו 

ר ועיש תא וא ןרקה להמנ רכש תא הלעי אל ויפ לע ,תורנקב לוהי נימד תאלעה ןיינעל ךרע תוריי נתושר הוותמל םאתהב לועפל בייחתה ןרקה להמנ♠
 .השנ לכב ראוינב 1-ב קר ןרקב ורכש תא תולעהל לכוי ןרקה להמנ .תירדלנק השנ לש הכלהמב ולוהיבנש תורנקב ("רכשה" :דחיב ןלהל) הפסוהה
   .(2016-03-037462 :אתכמסא29.2.16   םוימ חודב םיאבומ הרומאה תובייחתהל םייגרח ןינעב םיטרפ

 

 

 
 

 

https://a2z-accessible.s3.eu-central-1.amazonaws.com/9o65MHLq2_0eV4FIwOALnHnWW8SkJ_bVQRiLZ6tea5Hkr9RbnXWTsXEnxLwGluguVMaouiAnT1iIyEYvoMc0JLqMws
mailto:harelfunds@rlf.co.il
mailto:koren.s@fibi.co.il
http://www.isa.gov.il
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 :ןרקה לש תועקשהה תוינידמ - הרטמה תגשהל ךרדה
 תוברל  ,רלודל תודומהצ וא רלודב תורחסנה ,לארשיב תורחסנה תוינרנצוק בוח תורגאל הפישחה )1(  )א(

 אל ,לארשיב ודגאתהש םידיגאת ידי לע וקפנוהש ם[יריחס אל מ("נע) םיירחסמ ךרע תוריינ ]בוח תודותעל
  .ןרקה יסכנ לש יקנה יוושהמ 75%-מ תחפת

 ,רלודל תודומהצ וא רלודב תורחסנה ,לארשיב תורחסנה תוינרנצוק בוח תורגא םניאש םיסכנל הפישחה )2(
 םידיגאת ידי ל עוקפנוהש ם[יריחס אל מ("נע) םיירחסמ ךרע תוריינ ]בוח תודותע םניאש םיסכנל תוברל)

 קיזחהל ןתינש םיפסונ םיסכנלו בוקצ ןמזל תונודקפל ,םינמוזמל ,ץוח בעטמל טלמע ,ל(ארשיב ודגאתהש
 אלו ןרקה יסכנ לש יקנה יוושהמ 25% לע הלתע אל ,ןידה תוארוהל םאתהב ינרנצוק אלל תיפסכ ןרקב
     .ןרקה יסכנ לש יקנה יוושהמ (-25%)-מ תחפת

 רויעשהמ הגירח .רלודב םיבוקנה םיסכנ וא/ו רלודל םידומהצ םיסכנ ויהי ןרקה תוקעשהמ  90%  תוחפל )3( 
 הדימע יאכ בשחת אל ןרקה לש םיפסכה תנשב םימי  10  לע הלוע הניאש תרבטמצ הפוקתל רומאה
 *.הרומאה תובייחתהב

   יקנה יוושהמ 75%-מ תחפת אלו ןרקה יסכנ לש יקנה יוושהמ  120%  לע הלתע אל ץוח בעטמל הפישחה )4(
  .ן(להל הז ףילסע (8 )ק"ס םג ואר ךא )ןרקה יסכנ לש

   לש יקנה יוושהמ (-10%)-מ תחפת אלו ןרקה יסכנ לש יקנה יוושהמ 10% ל עהלתע אל תוינמל הפישחה )5(
 .ןרקה יסכנ

 אל  לארשיל הקיז תולוטנ תורבח לש ח"גאל  הפישחה תפסותב הקעשה גורידב ןניאש ח"גאל הפישחה )6(
 ^^ @.ןרקה יסכנ לש יקנה יוושהמ( -%10)-מ תחפת אלו ןרקה יסכנ לש יקנה יוושהמ 10% ל עהלתע

  ןוכיס תבוצק ם עםינמנ םניאש םירקורבו םייאקנב םידיגאת לש יארשא ןוכיסל הפישח ןרקב היהת אל)7(  
 ^.הנושארה יארשאה

 סכנש תוחותפ תוקחמ תונרק ,ץוח תונרק לש תודיחי ,ץוח תויפצוא ,ץוח ךרע תוריינ לש ללוכה יוושה )8(
 רחסנה סיסב סכנל הפישחה תפסותב ,ןרקב וקזחויש ,ץוח בעטמו ,הרוחס וא רז דדמ אוה ןהלש בקהמע

  .ןרקה יסכנ לש יקנה יוושהמ 10% ל עהליע אל ל"וחב תוסרובב םירזגנב תוליפע תוצעמאב ל"וחב
 ,טלחומה ותדע לוקיש יפ ל עןרקה יצעמא תא יעקשהל ןרקה להנמ יאשר ןיד לכ תוארוהלו לילע רומאל ףופכ
 .תלע ת מעןרקה יסכנב וללכיש םינמוזמה םוכס תא בועקל םג ךמסומ אוהו
 .ן(להל הז ףילסע ב( )ק"סל ףופכ לילע הז ףילסע א( )ק"סב רומאה)
 ןרקה יסכנ תא יעקשהל הבוחה תרפהכ בשחת אל ןרקה לש תוקעשהה תוינידממ ןרקה תוקעשה לש הגירח )ב(

 וארי אל םהיפל ךרע תוריינ תושר תוארוהב וא ןידב םיבועקה םיאנתה ומייקתנ םא ,וז תוינידמל םאתהב
     .ןידה תוארוה תרפה וז הגירחב

 :ןלהל טרופמכ ,םידדממ בכרומה ,ללקושמ סוחיי סכנ :♦ (3ןרקה לש סוחייה סכנ
 ללקושמה סוחייה סכנב דדמה לקשמ דדמה םש

 75% **רלוד  All-bondדדמ

 17% ב"הרא רלוד לש ןיפילחה רשע

 S&P  500   8%מדד
 8% ב"הרא רלוד לש ןיפילחה רשע

 
 עבטמה רעשו 2003-ס"גשתה ,(תומנא נןרקב הדיחי תריכמב יוניצלפינא םוכס בושיח) הסכנה סמ תוקנתב התרדהגכ ץוח תועקשהל תומנא נןרק איה ןרקה*    

  .רלודה רעש אוה תורומאה תוקנתב ותרדהגכ ןרקה לש ירקיעה
 תורגודמ ןינאש וא ול ליבקמ וגריד וא (סוינמ BBB) -BBB -מ ךומ נוגרידב תרגדמ הרבח ידי לע תורגודמה בוח תוראג - "העקשה גורידב ןינאש ח"גא@ 
 ליבקמ וגריד וא (סוינמ BBB) -BBB וגרידב תרגדמ הרבח ידי לע תרגודמה ץוח תינדמ ידי לע וא לארשי תינדמ ידי לע וקפונהש בוח תוראג טעמל ,ללכ
 היתועקשה ורגח ךכ לשבו (סוינמ BBB) העקשה וגרידמ ךומהנ וגרידל ץוח תינדמ וגריד וא ןרקב תקזחומה בוח תראג וגריד דרי .ומנמ הוב גוגריד וא ול
 .היגרחה הלחה ובש םויה רחאל רחסמ ימי הרשעמ רחואי אל תועקשהה תויינדמל ןרקה תועקשה תא ןרקה להמנ םיאתי ,הלש תועקשהה תויינדממ

 ליבקמ וגריד וא (ול ליבקמ וגריד וא סוינמ  AAilללוכ אל ויניהד) AAil וגרידב בוח תוראג טעמל ,בוח תוראג  - ל"ארשיל הקיז תולוטנ תורבח לש ח"גא"^^ 
 .(ןלהל התרדהגכ) לארשיל הקיז תלוט נהרבח ידי לע וקפונהש ,ומנמ הוב גוגריד וא ול
 ורגח ךכ לשבו  AAilוגרידמ ךומהנ וגרידל ןרקב תקזחומה בוח תראג וגריד דרי ,תורומאה תוארוהב רומאל ףופכבו ףקותב התעש ןידה תוארוהל םאתהב
 הלחה ובש םויה רחאל רחסמ ימי הרשעמ רחואי אל תועקשהה תויינדמל ןרקה תועקשה תא ןרקה להמנ םיאתי ,הלש תועקשהה תויינדממ היתועקשה
 .היגרחה

 

     

 ;לארשיל ץוחמ אוה התודאגתה םוקמ ;לארשיב רחסמל תומושר הלש בוח תוראג :הלא לכ היבלג םימייקתמש הרבח -"לארשיל הקיז תלוטנ הרבח"
  ןוירוטקריד רו"י) הלש ליעפ רו"י וא הלש יללכה להמנהש הרבח וארי הז ןינעל .לארשיל ץוחמ םייקתמ היקסע לוהי נ;לארשיב רוביצל ועצוה אל היתוימנ
 היקסע לוהישנ הרבחכ ,לארשי יבשות םה הלש ןוירוטקרידה ירבח תיברמו ,לארשי בשות אוה (הרשמ  50%  לע הלועה רועישב ודיקפתב קסעומה
 .לארשיב

.יארשא יונכיסו ידוטסק יונכיס רבדב םימנאהנו תורנקה ילהמנל הארוה ואר ומנמ היגרחו הז ףיעס ןינעל^  
   )3

 
 תכרעהלש סכ נוא ןרקה לש התאושת לע רתויב הלודהג העפשהה היהת וב םייוינשל יכ יופצ ןרקה להמנ תכרעהלש דדמ אוה ןרקה לש סוחייה סכנ

 .ןרקה לש התאושת לע רתויב הלודהג העפשהה היהת וכרעב םייוינשל יכ יופצ ןרקה להמנ

 .תודומצ 20 -דונב לתב 5 פוטו רלוד  All-bondדדמ :ל רלוד  All-bondדדמ :מ דדמה םשב יוינש לח  52.11.2 םויב **

:סוחייה סכלנ ןרקה לש סוחייה סכ נהונש  52.11.31 םויב♦ 

  
  

 
 לקשמ סכנה םש

 םישדוח השולש לש הפוקתל SOFR תיביר אשוהנ יאקבנ ישדוח ירלוד ןודקיפ
92% 

 S&P  500  8% מדד

 100% בה"רא לש רלודה לש ןיפילחה רעש
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 **דולר bond-Allמדד 

"(, והוא כולל את כל אגרות הבורסה המדד האמור מתפרסם על ידי הבורסה לניירות ערך בתל אביב בע"מ )להלן: "
לדולר הקונצרניות שצמודות  בונד ועומדות -אשר נכללות במאגר התל  ~ COCO  לרבות אגרות חוב מסוג  ,החוב 

 אגרות חוב. 8בתנאי הסף של המדד. במדד האמור נכללות 

 : S&P 500מידע אודות מדד -

                  SPTR500N (:TICKERסימול )

                    ^^(NTRמדד השקעה נטו ממס ) אופן חישוב המדד:

 S&P Dow Jones Indices LLCשם מפרסם, עורך ומחשב המדד: 

 S&P Dow Jones Indicesהנערך, מחושב ומפורסם על ידי האמור הינו מדד שווי שוק   מדדה  תיאור מילולי:

LLCמניות ששווי השוק שלהן הינו הגבוה ביותר מבין המניות הנסחרות בארה"ב. שווי השוק  500-, והוא כולל כ
  בארה"ב.  משווי השוק של כלל המניות הנסחרות 80%-של כלל המניות הנכללות במדד האמור מהווה כ

   מניותסוג נכסים: 

 503: 30.9.25נכון ליום  מספר ניירות הערך במדד

 ארה"באיזור גיאוגרפי: 

 שווי שוקהעיקרון הכללי של האופן בו נקבע משקל כל נייר ערך במדד: 

      דולרהמטבע בו מחושב המדד: 

 קישור לאתר אינטרנט הכולל מידע בנושא: 
500/overview-https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp 

  :גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה
, גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן, העולים ממדיניות ההשקעות של הקרן, ממאפייני נכסיה של הקרן

  מהשווקים בהם נסחרים נכסי הקרן ומאופן ניהול השקעות הקרן:

 :הל הקרן לחשוף את הקרן מעת לעת לבכוונת מנ . א

 .@אג"ח שאינן בדירוג השקעה .1

אגרות חוב שמשך החיים הממוצע שלהן ארוך. יצוין, כי ככל שמשך החיים הממוצע של איגרת חוב ארוך  .2
 יותר, כך רגישות מחיר האיגרת לשינויים בנתונים מאקרו כלכליים גבוהה יותר;

 אגרות חוב קונצרניות הנסחרות בחו"ל; .3

 .ת הנסחרות בארץ ובחו"למניו .4

הקרן עסקות באופציות  הקרןמנהל  בכוונת    בנוסף, עסקות מכירה בחסר ועסקות ,  לבצע מעת לעת בעבור 
  .השאלת ניירות ערך

 לבצע מעת לעת בעבור הקרן עסקות בחוזים עתידיים.כמו כן, מנהל הקרן עשוי 

 ;^אג"ח של חברות נטולות זיקה לישראלל מנהל הקרן לחשוף את הקרן מעת לעתבכוונת בנוסף, 

   מנהל הקרן אינו מתחייב לפעול כאמור לעיל בסעיף זה.

 
 .צמודות 20 -בתל בונד 5וטופ דולר  All-bond ל: מדד דולר All-bondחל שינוי בשם המדד מ: מדד   2.11.25ביום  ** 

( היא אגרת חוב אשר עלולה בהתרחשות אירועים מסוימים להיות מומרת, כולה או חלקה, Convertibles Contingent Bond)  CoCoחוב מסוג    אגרת   ~   
 באופן כפוי למניות, או להימחק, כולה או חלקה, באופן כפוי.

 מדד מתואם באופן שהוא כולל את הדיבידנדים שחולקו בגין המניות הכלולות בו, לאחר ניכוי מס. ^^
מינוס או דירוג מקביל לו( או דירוג מקביל  AAil)דהיינו לא כולל   AAilאגרות חוב, למעט אגרות חוב בדירוג    -"אג"ח של חברות נטולות זיקה לישראל"  ^

 לו או דירוג גבוה ממנו, שהונפקו על ידי חברה נטולת זיקה לישראל )כהגדרתה להלן(.
ובשל כך  AAilבהתאם להוראות הדין שעתה בתוקף ובכפוף לאמור בהוראות האמורות, ירד דירוג אגרת חוב המוחזקת בקרן לדירוג הנמוך מדירוג 

חרגו השקעותיה ממדיניות ההשקעות שלה, יתאים מנהל הקרן את השקעות הקרן למדיניות ההשקעות לא יאוחר מעשרה ימי מסחר לאחר היום שבו 
 החלה החריגה.

חברה שמתקיימים לגביה כל אלה: אגרות חוב שלה רשומות למסחר בישראל; מקום התאגדותה הוא מחוץ לישראל;  -"חברה נטולת זיקה לישראל"
)יו"ר  שלה  פעיל  יו"ר  או  שלה  הכללי  שהמנהל  יראו חברה  זה  לענין  לישראל.  עסקיה מתקיים מחוץ  ניהול  בישראל;  לציבור  הוצעו  לא  מניותיה 

משרה( הוא תושב ישראל, ומרבית חברי הדירקטוריון שלה הם תושבי ישראל, כחברה שניהול  50%דירקטוריון המועסק בתפקידו בשיעור העולה על 
 עסקיה בישראל.

השקעה"@   בדירוג  שאינן  מינוס( או דירוג מקביל לו או שאינן   BBB)  -BBB  -אגרות חוב המדורגות על ידי חברה מדרגת בדירוג נמוך מ  -  אג"ח 
מינוס( או  BBB) -BBBמדורגות כלל, למעט אגרות חוב שהונפקו על ידי מדינת ישראל או על ידי מדינת חוץ המדורגת על ידי חברה מדרגת בדירוג 

מינוס( ובשל כך  BBBדירוג מקביל לו או דירוג גבוה ממנו. ירד דירוג אגרת חוב המוחזקת בקרן או דירוג מדינת חוץ לדירוג הנמוך מדירוג השקעה )
מעשרה ימי מסחר לאחר היום שבו  חרגו השקעותיה ממדיניות ההשקעות שלה, יתאים מנהל הקרן את השקעות הקרן למדיניות ההשקעות לא יאוחר

 החלה החריגה.

https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview
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 חשיפת הקרן וביצוע העסקות כאמור בסעיף זה לעיל עלולים להגדיל את התנודתיות במחירי יחידות הקרן. 

. השקעה באגרות חוב מסוג ~CoCoהקרן עשויה להיות חשופה לאגרות חוב מסוג    -  CoCoחוב מסוג    אגרות . ב
CoCo   עלולה לגרום לתנודתיות גבוהה במחירי יחידות הקרן במצב של משבר בשוק ההון ו/או חדלות פירעון

של מנפיק אגרות החוב מאחר ואגרות החוב האמורות יומרו למניות או שיימחקו, כולן או חלקן, בהתאם 
למנגנון שנקבע בתשקיפן, וזאת בהשוואה לאגרות חוב רגילות, שבמקרה של קשיים כאמור לעיל למחזיקי 

 אגרות החוב יש זכות לקבל את כספם לפני בעלי המניות.
 

, אליהם מתייחס סעיף זה, הינם גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה כמשמעותם גורמי הסיכון
ובין היתר אינם כוללים גורמי  ,יחידות הקרן בהחזקת הקשוריםאת כל גורמי הסיכון   ממציםאינם  והם    בתקנות,

 סיכון הקשורים ו/או הנובעים: 
ות ו/או ממערכות התפעול ו/או ממערכות הבקרה יחידות בקרן נאמנ מהחזקת ו/אוהשקעה בשוקי הון  מ  (1)

 של השקעות הקרן.
 ממאפייני הנכסים העולים מסיווג הקרן בפרסום. ( 2)
 מנכסים שהקרן עשויה להיות חשופה אליהם ו/או מעסקאות שעשויות להתבצע בעבור הקרן, מעת לעת. (3)

 

הערכת מנהל הקרן האמורה לעיל את גורמי הסיכון הייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה הינה הערכה צופה 
המתבססת על ידיעותיו של מנהל הקרן ועל האופן בו בכוונתו לנהל את השקעות הקרן, והכל נכון  פני עתיד, 

 למועד עריכת דוח שנתי זה.
יובהר, כי ייתכן שבפועל יהיו גורמי סיכון שיהיו ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה, אשר לא נכללו בדוח 
שנתי זה, וזאת בין היתר, בשל שינויים בדרך בה ינהל מנהל הקרן את השקעות הקרן, ו/או בשל שינויים ו/או 
התפתחויות בשווקים בהם פועלת הקרן, ו/או באופיים של הנכסים ו/או ההתחייבויות הכלולים בקרן ו/או שהקרן  
בציפיות  שינויים  ו/או  הכלכלית  בסביבה  שינויים  ו/או  רגולטורים  שינויים  בשל  ו/או  אליהם,  חשופה  תהיה 

 המשקיעים לגבי השווקים בהם פועלת ו/או אליהם חשופה הקרן.
 

 
( היא אגרת חוב אשר עלולה בהתרחשות אירועים מסוימים להיות מומרת, כולה או חלקה, Convertibles Contingent Bond)  CoCoחוב מסוג    אגרת   ~   

 באופן כפוי למניות, או להימחק, כולה או חלקה, באופן כפוי.
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  (1לפי תקופות -פרק ב': נתוני החשיפה של הקרן לנכסי  בסיס שונים 
 

2024 
 (3אגרות חוב מטבע חוץ (2מניות

ממוצע   טווח חשיפה ממוצע חשיפה טווח חשיפה
 חשיפה

ממוצע   טווח חשיפה
 חשיפה

9.62%-8.34% 9.06% 118.06%-100.32% 112.72% 89.35%-81.23% 86.48% 
  (4נכסים עיקריים    (4נכסים עיקריים   (4נכסים עיקריים  

ממוצע   שם הנכס: ממוצע חשיפה שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

 56.19% *דולר  bond-Allאג"ח הנכללות במדד  112.72% דולר של ארה"ב  

 נתונים נוספים:

בס"ק )א()   המפורטים  בנכסים  א' לעיל:  3ממוצע ההחזקה  בפרק  האמורה  של הקרן  ההשקעות  למדיניות   )95.71%. 

לדולרממוצע    או הצמודות  בדולר  הנסחרות  בישראל,  הנסחרות  חוב קונצרניות  לאגרות  חוב ,  החשיפה   .86.47%:  לרבות לתעודות 

לדולרממוצע   הצמודות  או  בדולר  הנסחרות  בישראל,  הנסחרות  קונצרניות  חוב  אגרות  שאינם  לנכסים   כמפורט   החשיפה 
)א()  ההשקעו 2בס"ק  למדיניות  א' לעיל:    ת (  בפרק   .9.06%של הקרן האמורה 

החשיפה   בתוספת  השקעה  לאג"ח שאינן בדירוג  לישראלממוצע החשיפה  זיקה  נטולות   ..%190:  ∇לאג"ח של חברות 
 

25.9.03-251.1. 
 (3אגרות חוב  מטבע חוץ (2מניות 

ממוצע   טווח חשיפה ממוצע חשיפה טווח חשיפה ממוצע חשיפה טווח חשיפה
 חשיפה

9.39%-7.39% 8.28% 114.49%-90.41% 105.75% 86.72%-82.00% 84.66% 
  (4נכסים עיקריים     (4נכסים עיקריים     (4נכסים עיקריים 

 ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

 All-bondאג"ח הנכללות במדד  105.75% דולר של ארה"ב  
  *דולר

55.88% 

 נתונים נוספים:

בס"ק )א()   המפורטים  בנכסים  א' לעיל:  3ממוצע ההחזקה  בפרק  האמורה  של הקרן  ההשקעות  למדיניות   )92.95%. 

לדולרממוצע    או הצמודות  בדולר  הנסחרות  בישראל,  הנסחרות  חוב קונצרניות  לאגרות  חוב ,  החשיפה   .84.53%:  לרבות לתעודות 

לדולרממוצע   הצמודות  או  בדולר  הנסחרות  בישראל,  הנסחרות  קונצרניות  חוב  אגרות  שאינם  לנכסים   כמפורט   החשיפה 
)א()  ההשקעו 2בס"ק  למדיניות  א' לעיל:    ת (  בפרק   .8.22%של הקרן האמורה 

החשיפה   בתוספת  השקעה  לאג"ח שאינן בדירוג  לישראלממוצע החשיפה  זיקה  נטולות   .%39.3:  ∇לאג"ח של חברות 

 

 

 
 

 
 טווח החשיפה וממוצע החשיפה הינם לפי נתוני החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע ומוצגים באחוזים מהשווי הנקי של נכסי הקרן.( 1

)  –מניות    (2   סחורות  השקעות commoditiesלרבות  בתקנות  "מניות"  בהגדרת  הנכללים  נוספים  נכסים  וכן  למניות,  היוצרות חשיפה  חוב  ואגרות   )
 .2007 –משותפות בנאמנות )סיווג קרנות לצורך פרסום(, התשס"ח

 למעט אגרות חוב היוצרות חשיפה למניות. –אגרות חוב ( 3
 ומעלה. 20%נכסים שהחשיפה הממוצעת אליהם הייתה בשיעור ( 4

 

דולר  All-bondדולר ל: מדד  All-bondחל שינוי בשם המדד מ: מדד  2.11.25ביום דולר ו All-bond-דולר ל-בונד  תל-מ המדד שם  שונה  13.10.24  ביום  * 
 .צמודות 20 -בתל בונד 5וטופ 

 לעיל. 2^^ בעמוד -כהגדרתן בהערות שוליים @ ו ∇
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 ^לפי תקופות - (1': מאפייני תיק אגרות החוב של הקרן1פרק ב
 

2024 
 טווח השקעה סיכון מנפיק אפיק השקעה

 ממוצע  בסיס הצמדה
 ^חשיפה

ממוצע   (2$דירוג 
 ^חשיפה

ממוצע   (3מח"מ 
 ^חשיפה

 46.97% עד שנתיים .1 52.71% @ ומעלה( AA*) (4. גבוה 1 0.00% .לא צמוד1
  . צמוד למדד2

  המחירים לצרכן
-עד  למטה מ  BBB*. בינוני )2 0.00%

AA)*@@  

 35.58% שנים 4עד  2 .2 33.77%

.צמוד ו/או נסחר 3
 במט"ח

 3.93% שנים 10עד  0.00% 3 .4   @@@(*BBB –. נמוך )למטה מ 3 86.48%

 0.00% שנים 10 –. למעלה מ 4 0.00% . אג"ח שאינן מדורגות4  
 86.48%  86.48%  86.48% סה"כ

 שנים 1.88מח"מ תיק האג"ח:     
 
 

2530.9.-251.1. 
 טווח השקעה סיכון מנפיק אפיק השקעה

 ממוצע  בסיס הצמדה
 ^חשיפה

ממוצע   $ (2דירוג
 ^חשיפה

ממוצע   (3מח"מ 
 ^חשיפה

 47.41% .עד שנתיים1 56.95% @ומעלה( AA*) (4. גבוה 1 0.00% . לא צמוד1
. צמוד למדד   2

  המחירים לצרכן
-עד  למטה מ  BBB*. בינוני )2 0.00%

AA)*@@  

 30.17% שנים 4עד  2. 2 27.19%

. צמוד ו/או נסחר  3
 במט"ח

 7.08% שנים 10עד  0.00% 3 .4   @@@(BBB* –. נמוך )למטה מ 3 84.66%

 0.00% שנים 10 –.למעלה מ 4 0.52% . אג"ח שאינן מדורגות4  
 84.66%  84.66%  84.66% סה"כ

 שנים 1.78מח"מ תיק האג"ח:     

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 מחושב לפי נתוני החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע ומוצג באחוזים מהשווי הנקי של נכסי הקרן.  ^

 *  או דרוג מקביל לו.
 הנתונים המובאים בטבלה זו אינם כוללים נתונים אודות אגרות חוב היוצרות חשיפה למניות.( 1
יק גבוה ככל שדירוג אגרת חוב נמוך יותר כך סיכון המנפיק שלה גבוה יותר. היעדר דירוג אגרת חוב שלא הנפיקה המדינה, עלול להצביע על סיכון מנפ(  2

 יותר מסיכון מנפיק של אגרת חוב מדורגת. 
 פלוס ומינוס. -הדירוגים הנזכרים כוללים גם את הסיווג הפנימי בתוך אותה קטגורית דירוג   $
של אגרת חוב משקף את משך חיי האיגרת. ככל שהמח"מ ארוך יותר, כך רגישות מחיר האיגרת לשינויים בשערי הריבית (  3 חיים ממוצע(  )משך  מח"מ 

 גבוהה יותר ולפיכך גם הסיכון הכרוך בהשקעה בה עולה.
 בדירוג הגבוה נכללות גם אגרות חוב שהונפקו על ידי המדינה.( 4

 ומעלה. *A- 1-ובסולם דרגות לטווח קצר  @
 .A*-1 -עד למטה מ A*- 2-ובסולם דרגות לטווח קצר  @@

  A*.- 2 -למטה מ -ובסולם דרגות לטווח קצר @@@ 
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 פרק ג': 
 לפי תקופות -תשואות, סטיות תקן ונתוני השוואה 

 

 30.9.25-1.1.25 2024 2023 2022 

ית תקן& תשואה שקלית   תשואה  סטי

 שקלית

תשואה  סטיית תקן&

 שקלית

תשואה  סטיית תקן&

 שקלית

ית תקן&  סטי

 6.42% 10.65% 8.03% 12.52% 7.22% 6.50% 6.60% -4.87%    מחירי הפדיון של הקרן
         : ( 1נכס הייחוס  של הקרן  

 : $ נכס ייחוס משוקלל  
  500ומדד  *דולר bond-Allמדד  ) 

S&P  )שקלי  
3.18%- 7.32% 7.86% 7.12% 13.84% 7.45% 7.90% 6.28% 

          : : ~ מדדי השוואה רלוונטיים 
 10.94% 13.46% 11.06% 2.73% 10.04% 0.65% 10.94% -9.31% דולר

         : ̂ נתוני השוואה נוספים  
 18.29% -11.82% 18.19% 4.07% 14.05% 28.61% 17.39% 33.92% 125  -מדד ת"א 

♥מק"מ   -מדד תל גוב 
 3.17% 0.19% 4.17% 0.21% 4.07% 0.35% 0.12%- 0.32% 

שיעור השינוי במדד המחירים 
 לצרכן 

2.64%  3.24%  2.96%  5.26%  

 

 

 

 

 

 

 

 

 
שנתיים. &   התקן הינה במונחים   סטיית 
לשינויים בו, היתה ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן או נכס שלהערכת מנהל הקרן ל   ( 1 הקרן  שלהערכת מנהל  הוא מדד  קרן  של  ייחוס  שינויים בערכו הייתה  נכס 

 ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן. 
, את שיעור השינוי במחירי נכסי  מאחר שלקרן יותר מנכס ייחוס אחד באותה עת, הנתון אודות שיעור השינוי במחירי נכס הייחוס של הקרן הינו נתון המשקלל, לתקופה המצויינת   $

התקופה, והנתון אודות סטיית התקן של שיעורי השינוי במחירי נכס הייחוס של הקרן הינו נתון המשקלל, לתקופה המצויינ  באותה  שהיו  ת, את סטיית התקן של שיעורי  הייחוס 
שהיו באותה תקופה.  נכסי הייחוס   השינוי במחירי 

שיעור החשיפה הממוצע של   התקופה 
הקרן לנכס הייחוס המשוקלל  
מחושב ליום המסחר האחרון  

% מהשווי    -בכל שבוע )ב 
 הנקי של נכסי הקרן(  

נכסי הייחוס המרכיבים את נכס  
 הייחוס המשוקלל 

שיעור החשיפה הממוצע של הקרן לנכס הייחוס  
המרכיב את נכס הייחוס המשוקלל, מחושב ליום   

% מהשווי הנקי של    -המסחר האחרון בכל שבוע  )ב 
   נכסי הקרן 

שיעור השינוי במחיר נכס הייחוס  
המרכיב את נכס הייחוס המשוקלל  

 )בש"ח( 

 -4.17% 55.88% דולר All-bondמדד  63.79% 1.1.25-30.9.25
 S&P 500 7.91% 3.84%מדד 

 4.91% 59.19% דולר All-bondמדד  65.68% 2024

 S&P 500 9.49% 25.31%מדד 
 11.77% 51.22% דולר  -מדד תל בונד  58.33% 2023

 S&P 500 7.11% 28.78%מדד 
 9.99% 51.04% דולר  -מדד תל בונד  57.94% 2022

 -S&P 500 6.90% 7.55%מדד 

 
 5וטופ דולר  All-bondדולר ל: מדד  All-bondחל שינוי בשם המדד מ: מדד  2.11.25ביום דולר ו  All-bond-דולר ל-בונד תל-מ  המדד שם  שונה  13.10.24 ביום* 

 צמודות 20 -בתל בונד
 ~ 

 שיעור החשיפה הממוצע של הקרן למדד, מחושב ליום המסחר האחרון בכל שבוע   שם המדד  התקופה 
 % מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן(   -)ב   

 105.75% דולר  1.1.25-30.9.25
 112.72% דולר  2024
 113.19% דולר  2023
 110.87% דולר  2022

 
גבוה.   ̂  בסיכון  בסיכון נמוך לעומת אפיק השקעה המאופיין  נתונים אודות אפיק השקעה המאופיין  מייצגים   נתוני ההשוואה הנוספים 

 מק"מ. -תל גובבמדד מק"מ אביב מדד -הוחלף על ידי הבורסה לניירות ערך בתל  30.6.22ביום   ♥  
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 :תשואת הקרן בהשוואה לשיעור השינוי בנכס הייחוס כפי שנקבע בדוח השנתי הקודם של הקרן

כפי שנקבענ של הקרן:  כס הייחוס  הקודם  השנתי  ממדדים   נכס ייחוס משוקלל, בדוח  להלן:  ,♠המורכב   כמפורט 

 משקל המדד בנכס הייחוס המשוקלל שם המדד

 75% *   דולר bond-Allמדד  

 17% שער החליפין של דולר ארה"ב 

 8% שקלי S&P 500מדד 

 (.הקודם" בדוח השנתי"נכס הייחוס )להלן:   
 

   : בש"ח   הקודם   בדוח השנתישיעור השינוי במחירי נכס הייחוס   :התשואה השקלית של הקרן התקופה:
1.10.24-30.9.25 5.06%- 2.65%- 

 

 הפער בין תשואת הקרן לשיעור השינוי במחירי נכס הייחוס בדוח השנתי הקודם נובע בעיקר מכך:

הקרן   .1 מנכסי  נפרעו  האמורה  הנאמן  קרןהשכר מנהל  שבתקופה  כ  ושכר   הנקי   1.38%-בשיעור של  מהשווי 
 הממוצע של נכסי הקרן.

הנכללות במדדים המרכיבים את נכס הייחוס  .2 החוב והמניות  האמורה משקלן והרכבן של אגרות  שבתקופה 
בדוח השנתי הקודם )להלן: "המדדים"( שהקרן הייתה חשופה אליהן היה שונה ממשקלן והרכבן של אגרות 
החוב  אגרות  שהשיגו  הממוצעת  התשואה  האמורה  בתקופה  האמורים.  במדדים  האמורות  והמניות  החוב 
יותר מהתשואה  נמוכה  הייתה  בקרן  והרכבן  משקלן  לפי  אליהן  חשופה  הייתה  שהקרן  האמורות  והמניות 
 הממוצעת שהשיגו כלל אגרות החוב והמניות הנכללות במדדים האמורים לפי משקלן והרכבן במדדים האלה.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 ראו פירוט אודות המדדים האמורים בסעיף "נכס הייחוס של הקרן" בפרק א' לעיל.   ♠
דולר  All-bondדולר ל: מדד  All-bondחל שינוי בשם המדד מ: מדד  2.11.25ביום דולר ו All-bond-דולר ל-בונד תל-מ המדד  שם  שונה  13.10.24 ביום * 

 צמודות 20 -בתל בונד 5וטופ 
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 פרק ד': שינויים במאפייני הקרן

 

 מהות השינוי
 מספר השינויים

2530.9.-251.1. 
 מספר השינויים

4202 
 מספר השינויים

2023 
 מספר השינויים

2022 

הקרן    0 0 0 0 שם 

בפרסום  הקרן   0 0 0 0   סיווג 

של הקרן  החשיפה   0 0 0 0 פרופיל 

הקרן    0 0 0 0 שכר מנהל 

הנאמן    0 0 0 0 שכר 
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 (2שיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרןכ (1הוצאות שנפרעו מנכסי הקרן ה':פרק 
 

 סוג ההוצאה
 

@@530.9.2-251.1. 
 

4202 
 

2023 
 

2022 

 1.32% 1.32% 1.32% 0.99% שכר מנהל הקרן
 0.04% 0.04% 0.04% 0.03% שכר הנאמן

     הוצאות נוספות

 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% ® והוצאות עמלות
 0.02% 0.01% 0.01% 0.01% ♣&הוצאות מס

 0.02% 0.01% 0.01% 0.01% סה"כ הוצאות נוספות
 1.38% 1.37% 1.37% 1.03% הוצאות סה"כ

 
לפי החוק רשאי מנהל הקרן לפרוע מנכסי הקרן עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן. בתשקיף מפורטות העמלות שמשלם   (1

ככל שחלו  מנהל הקרן מאמצעי הקרן, ככל שמשולמות עמלות כאמור בשל העסקאות הנעשות בעד הקרן לבנקאי הקרן ולסוכן ניירות הערך של הקרן.
 באתר ההפצה. ,לגבי השינויים האמוריםשהוגשו דו"חות בניתן לעיין ששפורטו בתשקיף, הרי האמורות שינויים בעמלות 

 השווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן מחושב לפי השווי הנקי של נכסי הקרן בכל יום חישוב מחירים בתקופה אליה מתייחסת ההוצאה שנפרעה מנכסי(  2
 לגביהם השווי האמור מחושב לפי השווי הנקי של נכסי הקרן בכל אחד מימות השנה.אשר  שכר מנהל הקרן ושכר הנאמן הקרן, למעט לעניין

 המתבססים על:   2025שיעורי ההוצאות לשנת  @@
( שהוצאו בפועל בתקופה המפורטת בטבלה לעיל "שיעור השכר"שיעורי שכר מנהל הקרן ושכר הנאמן )להלן:   לגבי שכר מנהל הקרן ושכר הנאמן: (1)

להיפרע מנכסי הקרן ביתרת התקופה שעד לסוף השנה האמורה, בהנחה שלא יחול שינוי בשיעור השכר כפי שהוא ידוע  שצפוי  השכר  ושיעור 
 במועד עריכת דוח שנתי זה;

והוצאות מס: (2) והוצאות  עמלות  כשהם מחושבים על בסיס   לגבי  לעיל,  בטבלה  המפורטת  בתקופה  בפועל  שהוצאו  האמורות  ההוצאות  שיעורי 
  שנתי;

       הינם כדלקמן:
 שיעור ההוצאה סוג ההוצאה      

 1.32% שכר מנהל הקרן
 0.04% שכר הנאמן

  הוצאות נוספות

 ® והוצאות עמלות
0.00% 

 0.02% ♣ &הוצאות מס

 0.02% סה"כ הוצאות נוספות
 1.38% סה"כ הוצאות

 

 של הקרן.   כסוכן ניירות ערךמשמש  -יובנק חברה לנאמנות בע"מ   -הבנק הבינלאומי הראשון לישראל בע"מ, אשר הינו בעל השליטה בנאמן ®
חייב  קרן פטורה אינה חייבת בתשלום מיסים, למעט חריגים המפורטים בתשקיף, בפסקה אודות מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן. בעת פדיון, יהיה&  

. )פרטים לגבי המשקיע היחיד האמור מובאים 25%משקיע יחיד בתשלום מס שינוכה מהרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה בשיעור שלא יעלה על 
  בתשקיף, בפסקה אודות מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן, אשר המידע הנכלל בה נכון למועד שצוין בתשקיף.(

דואליים מובהר בזה, כי הקרן עשויה להיות מחויבת, בין היתר, בתשלום מס בחו"ל בגין הכנסות ורווחים מ: ניירות ערך הנסחרים בחו"ל, ניירות ערך   ♣
למס שבעל יחידות בקרן ישלם במועד פדיון  בנוסף  וזאת  בלבד,  בישראל  הנסחרים  זרים  תאגידים  ידי  על  שהונפקו  ערך  וניירות  בישראל  הנסחרים 

 יחידות הקרן בגין הרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה, ככל שיהיה רווח כזה.
 להלן פירוט הוצאות המס בחו"ל שנפרעו מנכסי הקרן:

 ש"ח.  3,014 –  1.1.25-30.9.25ובתקופה:  ש"ח  3,576 -2024ש"ח, בשנת   3,449  -2023ש"ח, בשנת   3,706  -2022שנת ב
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 פרק ו': נתונים שונים

 
 2530.9.-251.1. 2024 2023 2022 

השווי הנקי של נכסי הקרן ליום המסחר האחרון של התקופה  
 23.07 25.43 21.92 19.56 )במיליוני ש"ח( 

 23.92 30.89 43.64 17.78 תקבולים מצטברים ממכירת יחידות )במיליוני ש"ח( 
 27.35 31.37 48.93 19.17 תשלומים מצטברים לפדיון יחידות )במיליוני ש"ח( 

מהערך   )באחוזים  התקופה  של  האחרון  המסחר  ליום  הפדיון  מחיר 
 157.66 177.40 188.93 179.73 הנקוב של יחידה בקרן( 

 0.37 0.68 0.41 0.17  ( 1בנכסי הקרן התחלופה 
מנוף האשראי הממוצע של הקרן כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי  

 ( 3  ( 2הקרן  
 מתוכו: 

מנוף הפעילות בנגזרים הממוצע כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי  
 ( 3  ( 4הקרן  

0.00% 
 

0.65% 

0.02% 
 

0.87% 

0.02% 
 

0.76% 

0.00% 
 

0.82% 

 

 
התחלופה משקפת את היחס שבין היקף העסקאות שנעשו בעד הקרן לשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן. ככל שהמספר גבוה יותר כך תחלופת הנכסים ( 1

 בקרן גדולה יותר.
נים. מנוף אשראי של קרן משקף את היקף המינוף של הקרן כתוצאה מנטילת אשראי ופעילות בנגזרים, בניכוי תמורות ממכירה באשראי, פקדונות ומזומ( 2

 מהשווי האמור. 40%על  –מהשווי הנקי של נכסי הקרן, ובקרן ממונפת  20%מנוף אשראי של קרן לא יעלה, בכל עת, על 
מנוף האשראי הממוצע של קרן ומנוף הפעילות בנגזרים הממוצע מחושבים על פי הנתונים ביום המסחר האחרון בכל שבוע בתקופה אליה מתייחסים (  3

 נתונים אלו.
סגרת מנוף הפעילות בנגזרים משקף את היקף פעילות הקרן בקניה ויצירה של אופציות ושל חוזים עתידיים, לרבות התחייבות למכור או לרכוש נכס במ( 4

 עסקת מכר חוזר, ומכירת ניירות ערך בחסר ושיעורו מצביע על מידת הסיכון הטמון בפעילות הקרן.
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 פרק ז': פרטים נוספים

 מונחים בדוח השנתי:. 1

התשנ"ד         )א( בנאמנות,  משותפות  השקעות  בחוק  המצויים  השנתי  בדוח  בתקנות 1994-מונחים   ,
" )להלן ביחד:  ניירות ערך  ובהוראות ובחוזרי רשות  מכוחו  תהיה להם אותה  "(  הדיןשהותקנו 

 משמעות כמשמעותם בדין הרלוונטי לפי הענין, זולת אם ההקשר מחייב אחרת.

 .2016-תקנות השקעות משותפות בנאמנות )דוח שנתי של קרן(, התשע"ו – "התקנות"          )ב(

 בדוח השנתישינוי באמור .     2
עשוי לחול מעת לעת שינוי, בהתאם  זה, לרבות בפרק א' ובפרק זה,   בדוח שנתי בכל האמור   מובהר בזה, כי 

 זולת אם נקבע במפורש אחרת בדין או בהסכם. ,ו/או הנאמן להחלטת מנהל הקרן

 :דוחות כספיים
ערוכים לפי תקנות השקעות משותפות בנאמנות 28.2.25פרסם מנהל הקרן דוחות כספיים לקרן, ליום    13.5.25ביום    ,

 .)2025-03-033287,  וניתן לעיין בהם באתר ההפצה )מספר אסמכתא: 2009 –)דוחות כספיים של קרן(, התש"ע 
 
 
 
 
 

 


		2025-12-30T06:43:22+0000
	Not specified




