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S&P Consumer Staples& (4D)   לאל סהר

  Harel Sal )4D(  S&P Consumer Staples

 מנותן נאקר

( 1149863  :הסרוספר במ)

 א':רק פ  

 :  קרןל ה שרייםעיקנים אפיימ

 . הרוסג קרן :  קרןה  סוג

   .  לסן רקה ינהן רקה

.Consumer Staples"ח, טמופת שח –לנפים בחו" עות לפימני"ל, וחבות מני:  רסוםן בפרקהוג וסי

 וץ.חך ר עיירותנבת לגבומי לתן ברקיא הן רקה  
  הרוטפ:  סמהול לסמ
  קרןבה דיחית רמכיבי יוננפלצאיום כסוב ש)חיה סנכהמס ת ותקנבה רתדכהגוץ", חות קעשהלות נאמנן רק"היא ן רקה
  ב.ארה"של לר וד :אוה הלשי רקעיהע טבמהער שו, 2003-  "גסש התנות(,מאנ

   .3 וג ס:  ההפצמלת  עורךן לצרקהוג ס

 נ.  ע"שדחקל ש 1 :קרןהות ד יחיובותקו נע בטבמה

  ן(.להל הזוח דל' זק רבפ הזן  בעניספיםוטים נרו פאר)   ת.ורשכור שה איליבקן רקה

  הסרובבחר סמבלא שן, רקההל מנלן ופדיות ארוהן מתובות דיחימנת זהבן רקלו מלושישן ופדימלת ועה רציילת מע

  רסה"(והבמ )"יב בע"אב-  לבתך ר עיירותנל

   .הדהיחי רמחימ 0.3%: קרןהות דיחישל ה דהיחימחיר לסף וותתשה, רציהימלת ע

 . וןהפדי רמחימ 0.3%   ן:רקהות ד יחילשן ו הפדירמחימ הכותנשן, ו הפדילתמע

 .  קרןמחירים בוב שום חי ילכבן ולפדיות תנן נירקהות דיחי

  (.2025:  4.91%- ) 3.78%-  בשנת    הסרוה בברחימלה דיחיה ויושן שביים שרהפהוח וט

0.06% ת נשב   הסרוה בברחימלה דהיחיי וושן שבי ע וצממהש רהפה :2025 . 

  ,קרןל םהנוגעים ירועיא תאודות חובדוף טשו אופןבן דכעתהלש י. הזי תשנח דוב תחראן ויצן כ םאא אל, 31.12.25 ם ולין נכו  הזי תשנח בדוג צמוהדע מי  ה1(
 תובתושכערך ת יירונת שורשל ט טרנינאהתר אב םמיספרתמה, קרןהשל  םייפסהכת חובדות רבול, סףנודע מיב וכןן מאולנן קרההל מנל

www.magna.isa.gov.il קרןהשל ה תאשותת אם איטבמהן קרהת חידויי חירמבם ייינושהחר א טףשון פאובקוב עוי לצ, ר כןמו. כ(ה"צפההתר א": הלן)ל.

 םקיחזמוהם סיהנכת משי, רנייוצח( BID-ASK SPREAD)ה מכיר והניקת קודופשל ט טוח ציוומר, קרןהשל ( INAV) י בטיקנדיאין הוגי וושת אודודע מי~
  עורשית אודון וכ, םיתנשמהול ניי מד וןמנגנם ייקן קרבשל ככה מוראהה ערצולחוץ מו אם ניתשמההול ניהי מדת ערצובן קרהם קומי, םהתיקולושמון קרב

:ישורקבא במו ,םיחרונאהם שיחודה 12-בן קרב )Tracking Difference)ה בקיעהש פרה ו(Tracking Error)ה בקיעהת טעו

https://chart.bursagraph.co.il/funds.shtml?m=8 .
  :אתמכסאפר סמ)קיף שתהת אה צפההתר אבן קרההל מנם ספר  28.4.2025 ם יוב. הצפההתר אבם ספרתמהקיף שתי פלציבור לת צעומון קרהת חידוי2(

 (.קיף"שתה": הלן)ל (2025-03-029778
.קרןה סי של נכקיהני וושהמ 120%על ט חלמוהו רכעבה על יאת ליומנקרן להשל ה פשיחהעור יש  - 4&

D - קרןהי ס של נכקיהני וושהמ 120%על ט חלמוהו רכעבה על יאץ לחובע טמקרן להשל ה פשיחהעור שי . 
  .הלןת לאבמוהן קרהשל ת קעושההת יוינמדף לכפובהכל ו

תרמכיו  תני  ק ין  בגתמלו  עשלו  חקומל  תובלג  איש  רץמפי  .הקחמ ן קרשל ת חידוין תיוהקב ען קרה תחידוית צפהן גיב הצפה תמלעת לגבוי אשרו ינא  ץמפי 
.קרןה תחידוי

 תחדויומת אוהורת חלוו לגבי, קשוה שי עועל ידן קרההל מנון לפדית אוהורן תמת ולחידוית מנהזס לחייתמ ינואלעיל מור אה.
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   :  רןהקהל ר מנשכ

  . קרןהי סכל נשע וצממה השנתי קיהנ ווישהמ 0.50  %: קרןעים בוקבהול ההניי מד

 .קרןהי סכל נש יקהני וושהמ   : 0% יים(לשליו אים ובי)חי   קרןב   תניםשמה   לוההני   מיד

  . קרןהי סכל נשע וצממהי נתשה י ק הנויושהמ %2.00 : אמןר הנשכ

   (:די"סומ)"   סדיומים רחאי פסכהל זר למנחה

 ו ינאשי דסומי דיעל ועל בפו מלוששייים, אפקטיבהן, מאהנ רכשור יעשספת ובתים ועקבהול ההניי מדור יעש)א(
  קיהני וושהמ  0.105%  והינן, רקההל נממלקבל י אכזוא השזר חההחר אלן, להל( )ג-)ב(ק "סבים טרומפהמ
    רן.קהי סכל נש צעוממהי נתשה

       

  הקרן.י סכל נשע וצממהי נתשה קיהני וושהמ 0.415%  - ן רקים בועקבהל וההניי מדשל זר חההור יעש

 קרן.הי סכל נשע וצממהי נתשה קיהני וושהמ 0.00% -  קרןן במא הנרכששל זר חההור יעש

 רזחההחר אלן, רקהל מנ והינשי דסומ ידיעל ועל בפו מלושישים יביטקאפהים ועקבהול ההניי מדור יעש)ב(
  ן. רקהי סכל נשע וצממה השנתיי קהני וושהמ 0.085% ו הינן, רקההל מנמי לקבל אכזוא הש

       

 אוהשי דסומי דיעל ועל בפו מלוששייים, אפקטיבהן, מאהנכר שור יעשספת ובתים ועקבהול ההניי מדור יעש )ג(       
  שנתיהי קהני וושהמ  0.105% ו הינן, רקההל מנמלקבל י אכזוא השזר חההחר אלן, רקההל מנלור שקצד 

    קרן.הי סכל נשע וצממה
ה נשה ינה הקרן,ות דיחיבו קתזחהן בגי קרןההל מנמור מאכ רזחה שורדלי אשרי דסומ היהי הבית רבמה הופקהת
י אכזי דסומ ההיילא ה רומאהית רבמהה ופקהתוף לחחר אלי כ בזה,הר ובמזר. חההש קומבו רובעבש דוחהום מת

  ן. רקהות ד ביחיהרומאהו קתזחהן זר בגיחהלקבל 

  ות ספוות נאוצה

 %1.0 של ור יעשעל ן, רקבן מאהנכר שון רקההל  מנרכשט למען, רקהי סכ מנונפרעשת ואוצההלו עה זוח דופת קבת
  להלן.ה זוח דל ה' קרו בפארים ספוטים נרלפ  הקרן.י סכל נשע וצממהי נתשהי ק הניוושהמ

 : ן קרת המטר

  ,S &P  Consumer Staples Select Sector דדמ של  שקליתה האושתב ויינשה   רועשימ  זרותנגה ות אתוצשיג הל  נסותל
  הקרן".  לשקב  המעסכ"נ: ףעיסן בלהלים אובמו ותידואים טרשפ

 ורה.מאהן רקהטרת מאת יג שהלן רקההל מנשל ות ייבח התשוםמיל ה לעזעיף סור במאן ב איה, כיזובהר במ

  קרן:ל ה שעותשקהה יניותמד  -  רה מט השגת להרך הד
       דדמי בושינהור עשימות רזנגהות אוצתהשגת ו הינן רקהשל  הדויעי)1()א(

                 S &P  Consumer Staples Select Sector ,ן"רקהשל קב המעכס "נ: ףעיסבן להל איםובמו ותידואים טרשפ 
 לר ודהשל ן יפילחהשער בי ושינהור יעשמו( " רלוד": הלןל)ארה"ב של לר ודבשב וחמה "(דדמה ": הלןל)
  ל(.קש /רלוד)

  

  מעתו הישיי כפ קה,חמן רקבות קעשהול הנידבר בך רעות ריינות שרות ארוהלאם בהתהל ותנן רקה)2(         
                 ת.לע

  רויעשהמה ריגח  . רלודבים ובקהנים סכנו או/לר ודלים דומהצים סכנ ויהי   קרןהות קעשהמ  90% ות חלפ)3(
  הדעמיי אכשב חתלא ן רקה לשים ספכהת בשנים מי  10  לע הלועה אינשברת טמצ הופקלתור מאה

             . הרומאהות ייבחבהת
   ןוכסי וצתקבם עים מננאינם ש וקריםרהבוים הבנקאיים דאגיהתלל כשל י ארשאן וכלסי השיפחה )4(

 @ הקרן.י סכל נשי ק הנויושהמ %02 על הללא תעה שונארהי ארשאה
 ראישאהן וכסיצת וקבעם ה מננו אינשים וסמקר ורבו אי אקנבאגיד תשל י ארשאן וכלסיה שיפחה )5( 

@.קרןהי סכל נשי קהני וושהמ 10%  על הללא תעה שונארה

 )6(
 

  &&ה.קעשהוג רן בדיאינש"ח אגל השיפח קרןה בהיא תל

 

               

      

         

    
 

ו הוליבנשת קרנובן קרההל מנשכר ת אה עליא ל יופעל , תקרנובהול ני מידת אעלהן ייענלערך  תיירונ תשורה ותומלם אתהבעול פלייב חתהן קרההל מנ
  חבדו ם יאבמוה מוראה ת ייבוחתהל םגיחרי  יןענבם טיפר)  .השנבכל אר ינו  ב1-ב ק רן קרבו כרש תאת עלוהליוכל ן קרההל מנ. תלנדריקה שנשל ה לכהמב
 .(2016-03-037462: אתמכסא 29.2.16ם יומ

קיףשתא ל21ק פרבו אם רניתשמהול י נמיון דמנגנבר בדט בר ופירוסהל .   
  "2018-חע"שתה, (תקוחמ תקרנו)ת מנואבנת ותפושמת קעושהת קנותבו תדרהגכ -"  סדימום חריאי פסהל כמנ. 

ערשו  2003-ס"גשתה, (תמנואנן קרבה ידחית מכירבי יונצפלינאם סכושוב חי)ה סהכנס מת קנותבה תדרהגכחוץ ת קעושהלת מנואנן קרא הין קרה  
 .לרדוהער שא הו תמורואהת קנותבו תדרהגקרן כהשל י קרהעי בע טמה

 . אישרא נייכוסו ודיטסק ניסיכו ברבדם נימאהנ ותקרנוהי הלמנלה אהור ו אר מנומה יגחר וה זעיףסן ניעל@
  תמדורגו נןאיש או לוקביל מג דירו או( סינומ  BBB)  -BBB  -מ מוךנג ירובד תדרגמה ברח ידיעל  תמדורגוהחוב  תאגרו–   ה"עקשהג בדירו נןאישח אג""&&

  דירוגו א( סינומ  BBB)  –BBB ג בדירות דרגמה ברחי ידעל ת דורגמהץ חות ינמדי ידעל ו אאל ישרת ינמדי דיעל ו קפהונשחוב  תאגרוט עמל, ללכ
  . ומנמה ו דירוג גבואו ביל לקמ

      

   
   

     

     

   

וך מהנג לדירוחוץ ת ינמדג דירוו א ן קרבת קחזמוה חוב ת אגרג דירורד י , תמורואהת אוהורבמור אלכפוף בו קףתובה תעשן הדית אוהורלם אתהב
 א לת קעושהה תיוינמדלן קרהת קעושה תאן קרההל מנם יאתי, השלת קעושההת יוינמדמה תיקעושהו חרגך כשל בו (סינומ  BBB)ה עקשהג מדירו

 . יןהדת אוהורבלכך בע קשנעד מוהמ חראוי
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  לא תהיה בקרן חשיפה לאג"ח של חברות נטולות זיקה לישראל.         (7)
השווי הכולל של ניירות ערך חוץ, אופציות חוץ, יחידות של קרנות חוץ, קרנות מחקות פתוחות שנכס  ( 8)

המעקב שלהן הוא מדד זר או סחורה, ומטבע חוץ, שיוחזקו בקרן, בתוספת החשיפה לנכס בסיס הנסחר  
  מהשווי הנקי של נכסי הקרן. 10%בחו"ל באמצעות פעילות בנגזרים בבורסות בחו"ל יכול שיעלה על  

   . כפוף לאמור לעיל ולהוראות כל דין רשאי מנהל הקרן להשקיע את אמצעי הקרן על פי שיקול דעתו
 )האמור בס"ק )א( לסעיף זה לעיל כפוף לס"ק )ב( לסעיף זה להלן(. 

חריגה של השקעות הקרן ממדיניות ההשקעות של הקרן לא תחשב כהפרת החובה להשקיע את נכסי הקרן      ()ב
יראו   לפיהם לא  ערך  ניירות  בדין או בהוראות רשות  זו, אם נתקיימו התנאים הקבועים  בהתאם למדיניות 

   בחריגה זו הפרת הוראות הדין.

   הדרך שבה הקרן תנוהל:
 בדוח זה:  )א(

 או חלק מהמניות הכלולות בו.  ^Consumer Staples Select Sector P &Sמדד  -"המדד או מרכיביו"              

 תתבצע באמצעות ביצוע העסקאות המפורטות להלן, כולן או חלקן:  למניות הנכללות במדד החשיפה             
"(, חוזים על המדד עסקאות בחוזים עתידיים, שנכס הבסיס שלהם הינו המדד או מרכיביו )להלן: "(  1)                   

 אופציות שנכס הבסיס שלהן הינו המדד או מרכיביו וחוזים סינטטיים על המדד או מרכיביו;   
 שנכס הבסיס שלהן הינו המדד או מרכיביו;  במימון ןת החלף שאינאועסק( 2)
( עסקאות ביחידות של קרנות מחקות, לרבות קרנות סל, שנכס המעקב שלהן הינו המדד או מרכיביו,  3)

( שנכס המעקב שלהן הינו המדד או מרכיביו וביחידות  ETFביחידות של קרנות אינדקס נסחרות )
קרנות  של קרנות אינדקס שאינן נסחרות שנכס המעקב שלהן הינו המדד או מרכיביו )להלן ביחד: "

                      "(.על המדד
בכוונת מנהל הקרן לחשוף את הקרן למניות הנכללות במדד בעיקר באמצעות עסקאות החלף שאינן במימון    )ב(     

ו/או באמצעות חוזים על המדד ו/או באמצעות חוזים סינטטיים   שנכס הבסיס שלהן הינו המדד או מרכיביו
   על המדד או מרכיביו.

תתבצע בדרך כלל באמצעות קניה של חוזים על )ג(       חשיפה למדד באמצעות ביצוע עסקאות בחוזים על המדד,  
מכירתם וקניה של חוזים    -המדד ובדרך כלל בהחזקתם עד סמוך למועד פקיעתם, ובסמוך למועד הפקיעה  

 אחרים.  המדד על

חשיפה למדד או מרכיביו שתתבצע באמצעות ביצוע עסקאות בבורסה או בשוק מוסדר, עשויה להתאפיין   )ד( 
 בביצוע עסקאות לקראת סיום המסחר בבורסה או בשוק המוסדר. 

נותרים מזומנים בקרן. מנהל הקרן יעשה שימוש    תתבצע בעיקר כאמור בס"ק )ב( לעיל  למדדהחשיפה  ומאחר   )ה(  
אגרות הנכסים המפורטים להלן, כולם או חלקם:    במזומנים האמורים בעיקר לצורך רכישה בעבור הקרן של

    בדולר ו/או בש"ח. לזמן קצוב ופקדונותמזומנים חוב נקובות בדולר ו/או בש"ח, 
בעיקר   )ו(         יתבצע  בקרן  המוחזקים  והשקלים  החוץ  מטבע  יתרות  וניהול  בקרן  חוץ  למטבע  החשיפה  ניהול 

באמצעות ביצוע עסקאות באופציות ובחוזים עתידיים הנסחרים בארץ ובחו"ל, ביצוע עסקאות בחוזי אקדמה  
FORWARD) ביצוע עסקאות ,)SPOT  וביצוע עסקאותFX-SWAP  . 

 מנהל הקרן אינו מתחייב לפעול כאמור בסעיף זה לעיל. 

 נכס המעקב של הקרן :  
 

 משקל המדד בנכס המעקב   המדדים:

 Consumer Staples Select Sector P &S 100%מדד  

 100% שער החליפין של הדולר  

  משיעור   הנגזרות  תוצאות  השגת  ייעודה  מחקה   קרן  של  ההשקעות  למדיניות  שבהתאם  סחורה  או  מדד  הוא  המעקב  נכס
 או במחירה. במחירו השינוי

 

 
     "אגרות חוב, למעט אגרות חוב בדירוג    -"אג"ח של חברות נטולות זיקה לישראלAAil    דהיינו לא כולל(AAil   או דירוג מקביל )מינוס או דירוג מקביל לו

 לו או דירוג גבוה ממנו, שהונפקו על ידי חברה נטולת זיקה לישראל )כהגדרתה להלן(.
ובשל כך חרגו    AAilבהתאם להוראות הדין שעתה בתוקף ובכפוף לאמור בהוראות האמורות, ירד דירוג אגרת חוב המוחזקת בקרן לדירוג הנמוך מדירוג  

 מהמועד שנקבע לכך בהוראות הדין.  השקעותיה ממדיניות ההשקעות שלה, יתאים מנהל הקרן את השקעות הקרן למדיניות ההשקעות לא יאוחר
חברה שמתקיימים לגביה כל אלה: אגרות חוב שלה רשומות למסחר בישראל; מקום התאגדותה הוא מחוץ לישראל;    -" חברה נטולת זיקה לישראל"

רקטוריון  מניותיה לא הוצעו לציבור בישראל; ניהול עסקיה מתקיים מחוץ לישראל. לענין זה יראו חברה שהמנהל הכללי שלה או יו"ר פעיל שלה )יו"ר די
ישראל, כחברה שניהול עסקיה   50%ולה על  המועסק בתפקידו בשיעור הע ומרבית חברי הדירקטוריון שלה הם תושבי  ישראל,  משרה( הוא תושב 

 .בישראל
     פי שיקול דעתו של מנהל הקרן -האמור בסעיף זה הינו על פי הערכת מנהל הקרן במועד עריכת דוח שנתי זה, והוא עשוי להשתנות מעת לעת על

 בהתחשב בשינויים בתנאי השוק ובהוראות הדין.
 (GTR( שהינו נכס המעקב של הקרן והן המדד האמור שאופן חישובו שונה מאופן חישובו של המדד האמור המתואם  NTRהן המדד האמור המתואם )        ^  

   (.PR-ו
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 S&P Consumer Staples Select Sector: מידע אודות מדד- 

              IXRNTR (:TICKERסימול )

                     ^^(NTRמדד השקעה נטו ממס ) אופן חישוב המדד:

 S&P Dow Jones Indices LLCשם מפרסם, עורך ומחשב המדד:  

, S&P Dow Jones Indices LLCהנערך, מחושב ומפורסם על ידי  האמור הינו מדד שווי שוק   מדדה תיאור מילולי:
בהתבסס על עקרונות הסיווג של   הצריכה הבסיסית,, המסווגות בסקטור  S&P  500והוא כולל מניות הנכללות במדד  

 MSCIשהינו סטנדרט עולמי לקביעת השתייכות מניה לסקטור או לתעשיה מסוימת הנקבע על ידי החברות    GICS  -ה

Inc -  וS&P Dow Jones Indices LLC   בכדי ליצור סטנדרט בינלאומי, אמין, אחיד ועקבי לסיווג חברות ציבוריות על פי
  ואשר עומדות בתנאי הסף של המדד.  סקטורים ותעשיות

    מניות סוג נכסים: 
 36מספר ניירות הערך במדד:  

 ארה"ב איזור גיאוגרפי: 
 שווי שוק העיקרון הכללי של האופן בו נקבע משקל כל נייר ערך במדד:  

   דולרהמטבע בו מחושב המדד:  

 קישור לאתר אינטרנט הכולל מידע בנושא:  

index/overview-sector-select-staples-https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/consumer 

 : 31.12.25להלן מובאת רשימת עשר המניות שמשקלן במדד הינו הגבוה ביותר, נכון ליום  

 סקטור  משקל המניה במדד  שם המניה 

Walmart Inc 11.46% Consumer Staples 
Costco Wholesale Corp 8.97% Consumer Staples 
Procter & Gamble 7.86% Consumer Staples 
Coca-Cola Co 6.35% Consumer Staples 
Philip Morris International Inc 5.86% Consumer Staples 
PepsiCo Inc 4.60% Consumer Staples 
Mondelez International Inc 4.50% Consumer Staples 
Altria Group Inc 4.43% Consumer Staples 
Colgate-Palmolvie Co  4.40% Consumer Staples 
Monster Beverage Corpora  3.77% Consumer Staples 

 :  גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה 

גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן, העולים ממדיניות ההשקעות של הקרן, ממאפייני נכסיה של הקרן, מהשווקים  
 בהם נסחרים נכסי הקרן ומאופן ניהול השקעות הקרן:  

מובהר בזה, כי האמור בסעיף זה להלן מתייחס לגורמי סיכון הרלוונטיים לביצוע עסקאות, ככל שמנהל הקרן יבצען  
 בעבור הקרן, וכי אין באמור בסעיף זה להלן משום התחייבות לפעול כאמור בו.

 סיכון לאי השגת ייעודה של הקרן:

העסקאות בחוזים על המדד תתבצענה בדרך כלל על ידי החזקתם עד סמוך למועד פקיעתם,   -   גלגול חוזה )א(       
מכירתם וקניה של חוזים על המדד אחרים. פעולת הקניה והמכירה כאמור לעיל   –ובסמוך למועד הפקיעה  

נעשית בדרך כלל בטווח זמן קצר יחסית ועלולה לפגוע ביכולתו של מנהל הקרן לבצע את העסקה אותה  
 ביקש לבצע בעבור הקרן, ובכך עלול מנהל הקרן שלא ליצור בקרן את כל החשיפה הנדרשת למדד. 

לבין המועד בו  במדד  פער זמנים קצר בין המועד בו מסתיים המסחר במניות הנכללות    קיים  -   פער זמנים )ב(       
 המדד.   עלמסתיים המסחר בחוזים 

קיימות מגבלות הנובעות מכך שמנהל הקרן מתבסס לצורך ניהול השקעות הקרן על מידע    -  מידע על המדד )ג(         
 לגבי המדד.  S&P Dow Jones Indices LLC -המתקבל מ

חוזים על המדד ושל קרנות על המדד עשויים שלא לשקף   המכירה של  יומחיר הקניה  ימחיר  -  פער בציטוט )ד(        
    באופן מדויק את מחיר המדד.

שלא    שוי עבמחירים של חוזים על המדד ובמחירים של קרנות על המדד  שיעור השינוי היומי    -  פער מחירים  )ה( 
    לשקף באופן מדויק את שיעור השינוי היומי במדד.

בשל כך שהקרן הינה קרן מחקה, העסקאות בבורסות או    -   ביצוע עסקאות בשלב מסחר הנעילה בבורסה  )ו( 
בשווקים מוסדרים היוצרות חשיפה למדד או מרכיביו, עשויות להיות מבוצעות בשלב מסחר הנעילה בבורסה.  

 
 מדד מתואם באופן שהוא כולל את הדיבידנדים שחולקו בגין המניות הכלולות בו, לאחר ניכוי מס.   ^^

https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/consumer-staples-select-sector-index/#overview
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מאחר ומדובר בשלב מסחר שאורך זמן קצר ביותר, ייתכן שמנהל הקרן לא יוכל לבצע את כל העסקאות אותן 
 ביקש לבצע בעבור הקרן. 

  בבורסות או בשווקים המוסדרים האמור בס"ק )ו( לעילהמסחר  סיום  יתכן ובשלב    -   קושי בביצוע עסקאות )ז(        
  ן בה  שתהיה  או,  כלכלי  מחיר  שהינו  במחיר  או מרכיביוהיוצרות חשיפה למדד  לא ניתן יהיה לבצע עסקאות  

  העסקאות   את  לבצע  שלא  אלו  במקרים  עלול  הקרן  מנהל.  כלל  סחירות ן בה  תהיה  שלא  או  נמוכה  סחירות
   .חלקן או כולן, הקרן  בעבור לבצע ביקש  אותן

על אף שמנהל הקרן פועל על מנת שהעסקאות, היוצרות    -   ביצוע עסקאות במחיר שונה ממחיר השערוך  )ח( 
המבוצעות   מרכיביו,  או  למדד  מוסדריםחשיפה  בשוקים  או  הנעילה בבורסות  מסחר  בשלב  תתבצענה   ,

בבורסה, יתכן שהמחיר בו יבוצעו העסקאות האמורות יהיה שונה מהמחיר הקובע בו יתבצע השערוך לצורך  
 חישוב שווי היחידה.  

קרנות על המדד עשויות שלא לעקוב באופן מדויק אחר נכס המעקב שלהן, וזאת    –  החזקה בקרנות על המדד  )ט(
 בין היתר, בשל כך שהחזקה בהן כרוכה בתשלום דמי ניהול ודמי נאמנות.

הקרן עשויה להיות חשופה לנכסים שאינם יוצרים חשיפה     -   חשיפה לנכסים שאינם יוצרים חשיפה למדד )י(        
 . למדד בהתאם להוראת רשות ניירות ערך בדבר ניהול השקעות בקרן מחקה

 )י( לסעיף זה לעיל עלול לפגוע ביכולתו של מנהל הקרן להשיג את ייעודה של הקרן. -כל האמור בס"ק )א(

 סיכון להגדלת התנודתיות של מחירי יחידות הקרן:
לחשוף את הקרן למניות הנכללות   מנהל הקרןבכוונת  בהתאם לאמור בסעיף: "הדרך שבה הקרן תנוהל" האמור לעיל,    -

על המדד על המדד או מרכיביו.   במדד באמצעות חוזים  ניהול החשיפה    ו/או באמצעות חוזים סינטטיים  כן  כמו 
וניהול יתרות מטבע החוץ והשקלים המוחזקים בקרן יתבצע בעיקר באמצעות ביצוע עסקאות  למטבע חוץ בקרן 

(, ביצוע עסקאות (FORWARDבאופציות ובחוזים עתידיים הנסחרים בארץ ובחו"ל, ביצוע עסקאות בחוזי אקדמה  
SPOT  וביצוע עסקאותFX-SWAP . 

 ירות ערך. בכוונת מנהל הקרן לבצע מעת לעת בעבור הקרן עסקות השאלת ני -
 ביצוע העסקאות כאמור בסעיף זה לעיל עלול להגדיל את התנודתיות במחירי יחידות הקרן. 

, עלול לגרום לתנודתיות )צריכה בסיסית(  בהתאם למדיניות ההשקעות של הקרןסקטור  השקעות בהריכוז    - ריכוזיות  
 .מספר גדול יותר של סקטוריםגבוהה במחירי יחידות הקרן לעומת מצב בו ההשקעות מפוזרות בין 

 סיכון אשראי:

בבנקים שאינם נמנים עם קבוצת סיכון האשראי   מנהל הקרן עשוי מעת לעת להפקיד בעבור הקרן מזומנים ופקדונות
הראשונה, לבצע בעבור הקרן עסקאות השאלת ניירות ערך באמצעות בנקים/ברוקרים שאינם נמנים עם קבוצת סיכון  
שהינם  שלישי  לצד  ו/או  נגדי  לצד  חשיפה  היוצרת  בנגזרים  פעילות  הקרן  בעבור  ולבצע  הראשונה  האשראי 

 העלול לחשוף את הקרן לסיכון אשראי של הבנק/הברוקר באמצעותו בוצעה העסקה. דבר    -בנקים/ברוקרים כאמור  

 סיכון מסחר בבורסה:  

 על אף שיפעל עושה שוק ביחידות הקרן: 
 )א(  ככל הנראה יחידות הקרן יסחרו בבורסה במחיר שאינו זהה לשווי היחידות;    
)ב(  אין כל וודאות, כי יהיו בכל עת קונים או מוכרים בבורסה במחירים התואמים את שווי היחידה של הקרן או  

 בכמות המבוקשת.  
 כללי:

הסיכון כמשמעותם גורמי  ניהולה  ולאופן  הקרן  להשקעות  ייחודיים  סיכון  גורמי  הינם  זה,  סעיף  מתייחס  אליהם   ,
ובין היתר אינם כוללים גורמי סיכון    ,יחידות הקרן  בהחזקת  הקשורים את כל גורמי הסיכון    ממציםאינם  והם    בתקנות,

 הקשורים ו/או הנובעים:  
ות ו/או ממערכות התפעול ו/או ממערכות הבקרה של  יחידות בקרן נאמנ  מהחזקת  ו/אוהשקעה בשוקי הון  מ   (1)

 השקעות הקרן. 
 ממאפייני הנכסים העולים מסיווג הקרן בפרסום. (  2)
 מנכסים שהקרן עשויה להיות חשופה אליהם ו/או מעסקאות שעשויות להתבצע בעבור הקרן, מעת לעת. ( 3)

הערכת מנהל הקרן האמורה לעיל את גורמי הסיכון הייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה הינה הערכה צופה פני 
עתיד, המתבססת על ידיעותיו של מנהל הקרן ועל האופן בו בכוונתו לנהל את השקעות הקרן, והכל נכון למועד  

 עריכת דוח שנתי זה. 

יובהר, כי ייתכן שבפועל יהיו גורמי סיכון שיהיו ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה, אשר לא נכללו בדוח שנתי 
 זה, וזאת בין היתר, בשל שינויים בדרך בה ינהל מנהל הקרן את השקעות הקרן, ו/או בשל שינויים ו/או  

התפתחויות בשווקים בהם פועלת הקרן, ו/או באופיים של הנכסים ו/או ההתחייבויות הכלולים בקרן ו/או שהקרן 
תהיה חשופה אליהם, ו/או בשל שינויים רגולטורים ו/או שינויים בסביבה הכלכלית ו/או שינויים בציפיות המשקיעים 

 לגבי השווקים בהם פועלת ו/או אליהם חשופה הקרן. 

 
  .ראו הוראה למנהלי הקרנות והנאמנים בדבר סיכוני קסטודי וסיכוני אשראי 
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          ( 1לפי תקופות   - נתוני החשיפה של הקרן לנכסי  בסיס שונים    פרק ב': 
 

2024 
 ∞  ( 3אגרות חוב  מטבע חוץ  ( 2מניות 

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

100.96% -99.48% 100.07% 100.30% -99.70% 100.02% 93.49%-76.06% 88.10% 
    (4נכסים עיקריים    (4נכסים עיקריים   (4נכסים עיקריים  

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

 S&Pמניות הנכללות במדד 

Consumer Staples Select 
Sector 

- אג"ח הנכללות במדד תל גוב 100.02% של ארה"בדולר  100.07%
 מק"מ

73.17% 

 
 נתונים נוספים:

 . 100.02%( למדיניות ההשקעות של הקרן האמורה בפרק א' לעיל:  3ממוצע ההחזקה בנכסים כאמור בס"ק )א()

 

 
2025 

 ∞  ( 3אגרות חוב   מטבע חוץ  ( 2מניות  
ממוצע   טווח חשיפה 

 חשיפה
ממוצע   טווח חשיפה  ממוצע חשיפה  טווח חשיפה 

 חשיפה
100.81% -99.00% 100.01% 100.36% -99.31% 99.99% 101.61% -62.24% 91.52% 

  (4נכסים עיקריים     (4נכסים עיקריים     (4נכסים עיקריים 
 ממוצע   שם הנכס:

 חשיפה
ממוצע   שם הנכס:

 חשיפה
ממוצע   שם הנכס:

 חשיפה
 S&Pמניות הנכללות במדד 

Consumer Staples Select 
 Sector 

  - מדד תל גוב בג"ח הנכללות א 99.99% ר של ארה"בדול 100.01%
 מק"מ 

79.72% 

 
 נתונים נוספים:

 . 99.99%( למדיניות ההשקעות של הקרן האמורה בפרק א' לעיל:  3)א()  ממוצע ההחזקה בנכסים כאמור בס"ק

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
טווח החשיפה וממוצע החשיפה הינם לפי נתוני החשיפה של הקרן ליום המסחר האחרון בכל שבוע ומוצגים באחוזים מהשווי הנקי של נכסי הקרן.    (1

שווי היחידות שנמכרו   בניכוי( "יצירות " )  ביום המסחר האחרון בכל שבועשנרכשו   חידותהנתון של השווי הנקי של נכסי הקרן מביא בחשבון את שווי הי
 (." פדיונות " ) באותו מועד

( ואגרות חוב היוצרות חשיפה למניות, וכן נכסים נוספים הנכללים בהגדרת "מניות" בתקנות השקעות משותפות  commoditiesלרבות סחורות ) -מניות ( 2
 .2007 – בנאמנות )סיווג קרנות לצורך פרסום(, התשס"ח

 למעט אגרות חוב היוצרות חשיפה למניות. -אגרות חוב ( 3
 ומעלה. 20%נכסים שהחשיפה הממוצעת אליהם הייתה בשיעור ( 4

 

 .מידע אודות המדד האמור מובא בסעיף "נכס המעקב של הקרן", המפורט בפרק א' לעיל 
 .נתוני החשיפה לאג"ח אינם מביאים בחשבון חשיפה לאג"ח שיצאה לפדיון )פדיון חלקי או פדיון מלא( מיום האקס ועד ליום התשלום בפועל  ∞  
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 ̂ לפי תקופות   -   ( 1  ': מאפייני תיק אגרות החוב של הקרן 1פרק ב 
 

 
2024 

 טווח השקעה  סיכון מנפיק  אפיק השקעה 
 ממוצע  בסיס הצמדה 

 ^חשיפה
ממוצע   $   (2דירוג

 ^חשיפה
ממוצע   (3מח"מ 

 ^חשיפה
 88.10% .עד שנתיים 1 88.10% @ ומעלה( AA*) (4. גבוה 1 88.10% . לא צמוד 1
. צמוד למדד    2

  המחירים לצרכן 
- עד  למטה מ  BBB*. בינוני )2 0.00%

AA)*@@   

 0.00% שנים  4עד   2.  2 0.00%

. צמוד ו/או נסחר   3
 במט"ח 

  –. נמוך )למטה מ 3 0.00%
*BBB )@@@   

 0.00% שנים   10עד   4.  3 0.00%

 0.00% שנים  10  –.למעלה מ 4 0.00% . אג"ח שאינן מדורגות 4  
 88.10%  88.10%  88.10% סה"כ 

 שנים  0.40 מח"מ תיק האג"ח:    

 
 
 

2025 
 טווח השקעה  סיכון מנפיק  אפיק השקעה 

 ממוצע  בסיס הצמדה 
 ^חשיפה

ממוצע   ($ 2דירוג 
 ^חשיפה

ממוצע   (3מח"מ 
 ^חשיפה

 91.52% עד שנתיים   .1 91.52% @  ומעלה( AA*) (4. גבוה 1 91.52% .לא צמוד 1

  . צמוד למדד 2
  המחירים לצרכן 

- עד  למטה מ  BBB*. בינוני )2 0.00%
AA)*@@   

 0.00% שנים  4עד   2  .2 0.00%

.צמוד ו/או נסחר  3
 במט"ח 

  –. נמוך )למטה מ 3 0.00%
BBB* )@@@   

 0.00% שנים   10עד   4.  3 0.00%

 0.00% שנים  10  –. למעלה מ 4 0.00% . אג"ח שאינן מדורגות 4  
 91.52%  91.52%  91.52% סה"כ 

 שנים  0.40מח"מ תיק האג"ח:     

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

 
י הקרן מחושב לפי נתוני החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע ומוצג באחוזים מהשווי הנקי של נכסי הקרן. הנתון של השווי הנקי של נכס  ^

 (."פדיונות") באותו מועדשווי היחידות שנמכרו  בניכוי( "יצירות" ) ביום המסחר האחרון בכל שבועשנרכשו   חידותמביא בחשבון את שווי הי
 *  או דרוג מקביל לו.

 הנתונים המובאים בטבלה זו אינם כוללים נתונים אודות אגרות חוב היוצרות חשיפה למניות.( 1
 נתוני החשיפה לאג"ח אינם מביאים בחשבון חשיפה לאג"ח שיצאה לפדיון )פדיון חלקי או פדיון מלא( מיום האקס ועד ליום התשלום בפועל. 
יק גבוה ככל שדירוג אגרת חוב נמוך יותר כך סיכון המנפיק שלה גבוה יותר. היעדר דירוג אגרת חוב שלא הנפיקה המדינה, עלול להצביע על סיכון מנפ(  2

 יותר מסיכון מנפיק של אגרת חוב מדורגת.  
 פלוס ומינוס. -הדירוגים הנזכרים כוללים גם את הסיווג הפנימי בתוך אותה קטגורית דירוג   $
בוהה  מח"מ )משך חיים ממוצע( של אגרת חוב משקף את משך חיי האיגרת. ככל שהמח"מ ארוך יותר, כך רגישות מחיר האיגרת לשינויים בשערי הריבית ג(  3

 יותר ולפיכך גם הסיכון הכרוך בהשקעה בה עולה.
 בדירוג הגבוה נכללות גם אגרות חוב שהונפקו על ידי המדינה.( 4

 ומעלה. * A-1-ובסולם דרגות לטווח קצר  @

 . A-1* -עד למטה מ  A-2*-ובסולם דרגות לטווח קצר  @@

   A*.- 2 -למטה מ -ובסולם דרגות לטווח קצר   @@@
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 פרק ג': 

 לפי תקופות   - תשואות, סטיות תקן ונתוני השוואה  

 

 2025 2024 2023 2022 

תשואה   

 שקלית 

סטיית  

 & תקן 

תשואה  

 שקלית 

סטיית  

 & תקן

תשואה  

 שקלית 

סטיית  

 & תקן

תשואה  

 שקלית 

סטיית  

 & תקן

 16.98% 12.32% 15.19% 0.62% 12.93% 12.04% 17.32% - 12.44% * מחירי הפדיון של הקרן  
         : ( 2(  1נכס המעקב של הקרן  

 S&P Consumerמדד 

Staples Select Sector  
 @@∞ שקלי

11.95% - 17.96% 12.38% 13.42% 0.65% 16.10% 13.13% 18.81% 

         : ~ מדדי השוואה רלוונטיים 
שער החליפין של דולר של  

 @@ ( דולר" ארה"ב )להלן: " 
12.62% - 10.47% 0.65% 10.03% 2.97% 11.07% 13.46% 10.94% 

         : ̂ נתוני השוואה נוספים  
 18.29% - 11.82% 18.22% 3.44% 14.12% 29.38% 16.89% 50.96% 125- מדד ת"א  

 0.32% - 0.12% 0.35% 4.03% 0.22% 4.21% 0.19% 4.25% ♥ מק"מ   - מדד תל גוב 
שיעור השינוי במדד המחירים  

 לצרכן 
2.64%  3.24%  2.96%  5.26%  

 השנתי הקודם של הקרן:תשואת הקרן בהשוואה לשיעור השינוי בנכס המעקב כפי שנקבע בדוח  

  ∞   שקלי  S&P Consumer Staples Select Sector מדד :השנתי הקודם של הקרן נכס המעקב כפי שנקבע בדוח      
 ( " השנתי הקודם המעקב בדוח    נכס )להלן: "

 
 )בש"ח(:  השנתי הקודם שיעור השינוי במחירי נכס המעקב בדוח   :התשואה השקלית של הקרן  התקופה:

2025 12.44% - 11.95% - 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 סטיית התקן הינה במונחים שנתיים.&      

 ללא ניכוי עמלת פדיון.  *  
  נכס המעקב הוא מדד או סחורה שבהתאם למדיניות ההשקעות של קרן מחקה ייעודה השגת תוצאות הנגזרות משיעור השינוי במחירו או במחירה. ( 1
2  ) 

 שיעור החשיפה הממוצע של הקרן לנכס המעקב, מחושב ליום המסחר האחרון בכל שבוע  נכס המעקב  התקופה 
 % מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן(  **   - )ב   

 S&P Consumer Staples Select Sector   100.01%מדד  2025
 S&P Consumer Staples Select Sector   100.07%מדד  2024
 S&P Consumer Staples Select Sector   100.38%מדד  2023

 S&P Consumer Staples Select Sector  100.24%מדד 2022
 

 מידע אודות המדד האמור מובא בסעיף "נכס המעקב של הקרן", המפורט בפרק א' לעיל.  ∞ 
  ~ 

 שיעור החשיפה הממוצע של הקרן למדד, מחושב ליום המסחר האחרון בכל שבוע   שם המדד  התקופה 
 ** % מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן(   - )ב   

 99.99% דולר  2025
 100.02% דולר  2024
 99.36% דולר  2023

 99.97% דולר  2202
 

, במועד הסמוך ביותר BFIXלאומית בלומברג מסוג  -הנתונים מתייחסים לשער מטבע חוץ ממוצע בשקלים חדשים שפורסם במערכת הפצת מידע בין  @@ 
הנתונים מתייחסים לשער היציג של מטבע חוץ בשקלים    .12:30בשעה    -למועד סיום המסחר בבורסה בישראל, וביום שאינו יום מסחר בבורסה בישראל  

 חדשים שפורסם על ידי בנק ישראל.
 נתוני ההשוואה הנוספים מייצגים נתונים אודות אפיק השקעה המאופיין בסיכון נמוך לעומת אפיק השקעה המאופיין בסיכון גבוה. ^  

שווי היחידות שנמכרו   בניכוי(  "יצירות")  ביום המסחר האחרון בכל שבועשנרכשו    חידות הנתון של השווי הנקי של נכסי הקרן מביא בחשבון את שווי הי**      
 (."פדיונות") באותו מועד

 מק"מ. -תל גובבמדד מק"מ אביב מדד -הוחלף על ידי הבורסה לניירות ערך בתל 30.6.22ביום   ♥     
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 פרק ד': שינויים במאפייני הקרן 

 

 מהות השינוי 
 מספר השינויים 

2025 
 מספר השינויים 

2024 
 מספר השינויים 

2023 
 מספר השינויים 

2022 

 0 0 0 0 שם הקרן  

 0 1 0 0   סיווג הקרן בפרסום 

 0 0 0 0 פרופיל החשיפה של הקרן 

 0 0 0 0 דמי ניהול קבועים   - שכר מנהל הקרן  

 0 0 0 0 דמי ניהול משתנים   - שכר מנהל הקרן  

 1 0 0 0 שכר הנאמן  
 
 

 פירוט השינויים:

 סיווג הקרן בפרסום:
חשופת מט"ח, ענפים אחרים ל: מניות   –שונה סיווג הקרן בפרסום: מניות בחו"ל, מניות לפי ענפים בחו"ל  1.7.23ביום  

 .Consumer Staplesחשופת מט"ח,  –בחו"ל, מניות לפי ענפים בחו"ל

 שכר הנאמן:
 מהשווי האמור.  0.02%של נכסי הקרן ל:  השנתי הממוצע  מהשווי הנקי    0.025%  מ:   שכר הנאמן בקרן   ה שונ  9.2.22ביום  
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 ( 2שיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן כ   ( 1פרק ה': הוצאות שנפרעו מנכסי הקרן 
 

 2023 2024 2025 סוג ההוצאה 
 
2022 

 0.50% 0.50% 0.50% 0.50%  דמי ניהול קבועים -רן שכר מנהל הק
 -  -  -  -  דמי ניהול משתנים -שכר מנהל הקרן 

 0.021% 0.02% 0.02% 0.02% שכר הנאמן

     הוצאות נוספות 

  0.00% 0.00% 0.00% 0.00% והוצאות עמלות

   0.54% 0.69% 0.20% 0.70%&הוצאות מס
 0.70% 0.20% 0.69% 0.54% סה"כ הוצאות נוספות 

 1.221% 0.720% 1.21% 1.06% סה"כ הוצאות 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
  לפי החוק רשאי מנהל הקרן לפרוע מנכסי הקרן עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן. בתשקיף מפורטות העמלות שמשלם מנהל  ( 1

ככל שחלו שינויים   הקרן מאמצעי הקרן, ככל שמשולמות עמלות כאמור בשל העסקאות הנעשות בעד הקרן לבנקאי הקרן ולסוכן ניירות הערך של הקרן.
 באתר ההפצה. ,לגבי השינויים האמורים שהוגשו דו"חות בניתן לעיין ששפורטו בתשקיף, הרי האמורות בעמלות 

  השווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן מחושב לפי השווי הנקי של נכסי הקרן בכל יום חישוב מחירים בתקופה אליה מתייחסת ההוצאה שנפרעה מנכסי   (2
אשר לגביהם השווי האמור מחושב לפי השווי הנקי של נכסי הקרן בכל אחד   דמי ניהול קבועים ושכר הנאמן  – שכר מנהל הקרן   הקרן, למעט לעניין

 . להלן «דמי ניהול משתנים, אשר פרטים לענין זה ראו בהערת שולים -מימות השנה ולמעט לענין שכר מנהל הקרן
  ניהול משתנים נתון המתייחס לדמי  נכלל  זו  ו/או שליליים( לתקופה   - ככל שבטבלה  )חיוביים  הנתון האמור הינו מאזן של סך דמי הניהול המשתנים 

שהנתון האמור בטבלה מצוין בערך חיובי משמעותו   וככלהרלוונטית. ככל שהנתון האמור בטבלה מצוין בערך שלילי משמעותו שהוא מהווה הכנסה לקרן,  

  שהוא מהווה הוצאה לקרן.
  כי   ן,יצוי  , אשר הינו בעל השליטה בנאמן )יובנק חברה לנאמנות בע"מ(, הינו סוכן ניירות ערך ראשי של הקרן.הבנק הבינלאומי הראשון לישראל בע"מ

 .7.2.22כנאמן לקרן ביום יובנק חברה לנאמנות בע"מ החלה לשמש 
חייב   קרן פטורה אינה חייבת בתשלום מיסים, למעט חריגים המפורטים בתשקיף, בפסקה אודות מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן. בעת פדיון, יהיה  &

ם  . )פרטים לגבי המשקיע היחיד האמור מובאי25%משקיע יחיד בתשלום מס שינוכה מהרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה בשיעור שלא יעלה על  
   בתשקיף, בפסקה אודות מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן, אשר המידע הנכלל בה נכון למועד שצוין בתשקיף.(

  דואליים  מובהר בזה, כי הקרן עשויה להיות מחויבת, בין היתר, בתשלום מס בחו"ל בגין הכנסות ורווחים מ: ניירות ערך הנסחרים בחו"ל, ניירות ערך
ן יחידות  הנסחרים בישראל וניירות ערך שהונפקו על ידי תאגידים זרים הנסחרים בישראל בלבד, וזאת בנוסף למס שבעל יחידות בקרן ישלם במועד פדיו

 הקרן בגין הרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה, ככל שיהיה רווח כזה.
 להלן פירוט הוצאות המס בחו"ל שנפרעו מנכסי הקרן:

 ש"ח. 155,889 –  2025ובשנת  ש"ח  200,220 –  2024בשנת , ש"ח 55,380 -2023ש"ח, בשנת  192,017 –  2022בשנת 
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 פרק ו': נתונים שונים 

 
 2025 2024 2023 2022 

השווי הנקי של נכסי הקרן ליום המסחר האחרון של התקופה )במיליוני  
 28.53 26.04 29.55 39.95 ש"ח( 

 5.72 4.63 6.55 26.36 תקבולים מצטברים ממכירת יחידות )במיליוני ש"ח( 
 8.11 7.04 5.90 12.51 תשלומים מצטברים לפדיון יחידות )במיליוני ש"ח( 

ליום המסחר האחרון של התקופה )באחוזים מהערך הנקוב   * מחיר הפדיון 
 3,000.50 3,019.11 3,382.64 2,961.98 של יחידה בקרן( 

 0.65 0.94 0.34 0.42   ( 1בנכסי הקרן התחלופה  
מנוף האשראי הממוצע של הקרן כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן  

2 )  3 ) 
 מתוכו: 

  ( 4מנוף הפעילות בנגזרים הממוצע כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן  
3 ) 

0.08% 
 

0.00% 

0.004% 
 

0.004% 

0.07% 
 

0.23% 

0.27% 
 

0.17% 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 ללא ניכוי עמלת פדיון.  *      
התחלופה משקפת את היחס שבין היקף העסקאות שנעשו בעד הקרן לשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן. ככל שהמספר גבוה יותר כך תחלופת הנכסים  (  1

 בקרן גדולה יותר.
נים.  מנוף אשראי של קרן משקף את היקף המינוף של הקרן כתוצאה מנטילת אשראי ופעילות בנגזרים, בניכוי תמורות ממכירה באשראי, פקדונות ומזומ( 2

 מהשווי האמור. 40%על  – מהשווי הנקי של נכסי הקרן, ובקרן ממונפת  20%מנוף אשראי של קרן לא יעלה, בכל עת, על 
מנוף האשראי הממוצע של קרן ומנוף הפעילות בנגזרים הממוצע מחושבים על פי הנתונים ביום המסחר האחרון בכל שבוע בתקופה אליה מתייחסים  (  3

 נתונים אלו.
סגרת מנוף הפעילות בנגזרים משקף את היקף פעילות הקרן בקניה ויצירה של אופציות ושל חוזים עתידיים, לרבות התחייבות למכור או לרכוש נכס במ(  4

 עסקת מכר חוזר, ומכירת ניירות ערך בחסר ושיעורו מצביע על מידת הסיכון הטמון בפעילות הקרן.
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 : פרטים נוספים ' ז פרק  

שיעור החשיפה לסיכון אשראי על פי קבוצות סיכון האשראי של בנקים שאצלם הופקדו מזומנים ופקדונות )יתרת  
 ~   :.5231.12זכות( שהוחזקו בקרן נכון ליום  

  חברי הבורסה / ים סיווג האשראי של הבנק 
  סיכוני  ה בדבר נספח להורא בהתאם ל 

 אשראי   וסיכוני   קסטודי 

 

המופקדים  מזומנים ופקדונות  הכולל של  שיעור  ה 
 בבנקים/חברי בורסה  

 ( ן הקר הנקי של נכסי  שווי  ה מ   % - )ב 

 15.84% ראשונה  ת סיכון אשראי קבוצבנקים ב

 0.00% בנקים בקבוצת סיכון אשראי שניה 

חברי בורסה שאינם בנקים )דמי השאלה  
 ו/או תקבולים מניירות ערך( 

0.00% 

 ~ :.5231.12שיעור חשיפה נוסף לסיכון אשראי על פי קבוצות סיכון האשראי נכון ליום  

סיווג האשראי  
ים  של הבנק 
נספח  בהתאם ל 

  ה בדבר להורא 
  קסטודי   סיכוני 

 אשראי   וסיכוני 

השיעור הכולל של  
סכומי ההפרשים  

שהקרן זכאית להם  
מפעילות בנגזרים  
נסחרים ובנגזרי  

OTC  שטרם ,
נסלקו לקרן, למעט  
אם נערכת סליקה  

 יומית שלהם 

% מהשווי  - )ב   
הנקי של נכסי  

 הקרן( 

השיעור הכולל של  
בטוחות בניירות ערך  

מפעילות בנגזרים  
נסחרים, שככל  

שבקרות כשל בצד  
שלישי, שאינו הגורם  
באמצעותו בוצעה  

העסקה, יגרעו  
 מנכסי הקרן  

% מהשווי הנקי  - )ב 
 של נכסי הקרן( 

השיעור  
הכולל של  
אג"ח בנק  

 המוחזק בקרן 

% מהשווי  - )ב   
הנקי של נכסי  

 הקרן( 

השיעור הכולל  
של ניירות ערך  
חוץ שהושאלו  

 מנכסי הקרן 

% מהשווי  - )ב 
הנקי של נכסי  

 הקרן( 

ת סיכון  קבוצ
 ראשונה אשראי

0.00% 0.00% 3.22% 0.00% 

קבוצת סיכון  
 אשראי שניה 

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

    
 Consumer Staples S&Pד  במד לשימוש    S&P Dow Jones Indices LLC, חברה בת של   S&P Opco, LLC- הרשאה מ 

Select Sector  :)"להלן: "המדד( 
להשתמש במדד כנכס   "( עורך המדדמנהל הקרן הינו בעל רישיון מעורך המדד הנזכר לעיל בכותרת סעיף זה )להלן: " 

 המעקב של הקרן. 
מנהל הקרן התחייב לכלול את ההצהרה שלהלן בתשקיפים אשר על פיהם יוצעו יחידות קרנות שנכס המעקב שלהן  

 ", בהתאמה(:המדדים "  -" ו הקרנותכולל מדדים של עורך המדד )להלן: " 

  S&Pו/או  חברת    S&P Dow Jones Indices LLCהמוצרים אינם נתמכים בחסות, נמכרים או משווקים על ידי חברת  
Opco  LLC  .)".( אינם "צד שלישי"ס.פ. או כל צד שלישי אשר נותן רישיון )בס"ק זה:   )בס"ק זה ביחד ולחוד: "ס.פ

נותנים כל מצג או התחייבות, מפורשים או מכללא, כלפי הבעלים של המוצרים או כלפי הציבור, בקשר עם כדאיות  
ההשקעה בניירות ערך בכלל או במוצרים בפרט, או ביכולתם של המדדים לעקוב אחר ביצועי שוק המניות. האחריות 

ישיון לסימני מסחר או שם מסחר של ס.פ. או של אותם היחידה של ס.פ. או כל צד שלישי כלפי החברה הוא במתן ר
צדדים שלישיים ולמדדים אשר נקבעים, נערכים ומחושבים על ידי ס.פ. או צדדים שלישיים ללא קשר לחברה. לס.פ. 

החב של  בצרכים  להתחשב  אין התחייבות  השלישיים  לצדדים  וחישוב  או  בעת עריכת  המוצר  או הבעלים של  רה 
המדדים. ס.פ. או הצדדים השלישיים לא אחראים ולא השתתפו בקביעת המחירים והכמויות או זמן ההנפקה או 
מכירה של המוצרים או בקביעת או חישוב נוסחת ההמרה. לס.פ אין מחוייבות או אחריות בקשר עם האדמיניסטרציה, 

 ים.שיווק או מסחור של המוצר

ס.פ., החברות הקשורות אליה או צדדים שלישיים לא ערבים להתאמה, דיוק, זמנים או שלמות המדדים או כל מדד 
הכלול במדדים או כל תקשורת הכוללת מבלי להגביל תקשורת בעל פה או בכתב, לרבות תקשורת אלקטרונית בקשר 

 עם המדדים.

 
 (."פדיונות "שווי היחידות שנמכרו ) בניכוי ( "יצירות " שנרכשו ) חידות הנתון של השווי הנקי של נכסי הקרן מביא בחשבון את שווי הי ~



 

   Consumer Staples P&S( 4D) הראל סל  
 

 

 

- 13 - 

 

ס.פ., החברות הקשורות אליה או הצדדים השלישיים, לא יהיו כפופים לנזקים או אחריות בקשר עם טעויות, השמטות  
או עיכובים במדדים. ס.פ. לא נותנת אחריות מפורשת או מכללא ודוחה מפורשות כל אחריות לסחירות או התאמה  

 ע הכלול במדדים.למטרה מיוחדת או שימוש בקשר עם סימני מסחר, המדדים או כל מיד

מבלי להגביל את האמור לעיל, ס.פ. או כל חברה קשורה אליה או הצדדים השלישיים לא יהיו בשום מקרה אחראים 
לכל נזק בלתי ישיר, תוצאתי, מיוחד, עונשי לרבות מבלי להגביל אבדן רווחים, אבדן מסחר, אבדן זמן או רצון טוב, 

 עוולה אחריות קפידה או אחרת. אפילו אם ידעו על האפשרות לנזקים כאמור, בין אם בחוזה, ב
 מובהר בזה, כי בהתאם להוראות הדין, התמורה לעורך המדד תשולם מאמצעי מנהל הקרן ולא מאמצעי הקרנות.

   המסחר בבורסה:
 יחידות הקרן רשומות למסחר בבורסה.

מובהר, כי מנהל הקרן רשאי לרשום למסחר יחידות נוספות, לרבות כאלה אשר יוחזקו על ידי המחסנית, וזאת מעת 
 לעת בכפוף לקבלת אישור הבורסה ובהתאם להוראות הדין.

 .  אביב בע"מ - לניירות ערך בתל החברה לרישומים של הבורסהכל יחידות הקרן רשומות על שם:  

 מחיקה מהמסחר בבורסה:

יחידות הקרן תמחקנה מהמסחר בבורסה בהתקיים התנאים שנקבעו בהוראות תקנון הבורסה ובהנחיות מכוחו, כפי 
 שיהיו בתוקף מעת לעת.

 בנוסף, יחידות הקרן תמחקנה מהמסחר בבורסה אם תתקבל החלטה על פירוק הקרן. 

מובהר בזה, כי בעת פדיון יחידות הקרן היחידות לא תימחקנה מהמסחר בבורסה, אלא תהפוכנה ליחידות רדומות 
 שתתווספנה למחסנית. 

 התחייבויות ותנאים שונים ביחס לרישום למסחר של יחידות הקרן בבורסה:פרטים בעניין  

 א לתשקיף.26פרטים בעניין זה מובאים בפרק 

 :השוק   עושה   עם הסדרים  

 .בע"מ מסחר מדדיםהראל  שם עושה השוק ביחידות הקרן: 

 לתשקיף.  .48לפירוט אודות עושה השוק, הקשר של מנהל הקרן עימו ועיקרי ההסכם עימו ראו בסעיף 

 הבנק הבינלאומי הראשון לישראל בע"מ.  שם חבר הבורסה המייצג לרבות לענין עשיית שוק: 

 .מזומנים בלבד  תמהיל הנכסים בגין הזמנה/פדיון של יחידות על ידי עושה השוק:

 והכל בהתאם להוראות הדין ולמדיניות ההשקעות של הקרן.

 מנהל הקרן רשאי לעדכן את התמהיל בדוח שיוגש עד תחילת יום המסחר בבורסה.

בשל האיסור על שימוש במידע פנים ובכפוף לחובות האמון והזהירות החלים על מנהל הקרן, עושה השוק לא יקבל 
ממנהל הקרן, במישרין או בעקיפין, כל מידע על יחידות הקרן אשר אינו ידוע למחזיקי היחידות, ואשר עשוי להקנות  

 לו יתרון במסחר ביחידות הקרן.

 קבלת אישורים הלכתיים:

 ( "ועד הפיקוח "   : להלן)  ם-י  החרדית  העדה  ץ"בד  י"שע  להשקעות ופיננסים  ההלכתיעד הפיקוח  ומנהל הקרן קיבל מו 
 כל חשש לאיסור תורה.  בקרןתחת הפיקוח ההלכתי שלו, וכי אין למשקיע  הקרןשל  האישור בדבר עמידת

 .11.11.26האישור האמור יהיה בתוקף עד ליום 
אישור המעיד על עמידתה של הקרן    :( "המכון לכלכלה "   לכלכלה על פי ההלכה )להלן:המכון  מנהל הקרן מכמו כן קיבל  

 בדרישות ההלכתיות כפי שנקבעו על ידי המכון לכלכלה.

 מובהר בזה, כי: 
קרן, בהתאם ה קרן יעשה על ידי מנהל הקרן, כפוף להוראות הדין ולמדיניות ההשקעות של ה ( ניהול ההשקעות של 1)

 למעט בעניינים הנוגעים לכשרות הקרן. , לשיקול דעתו הבלעדי
, לרבות בקבלת קרןבקבלת החלטות שעניינן ניהול תיק ההשקעות של ה  פולא ישתתוהמכון לכלכלה  ( ועד הפיקוח  2)

למעט הקרן,  כל אחריות ו/או השפעה על אופן ניהול    הםהחלטות הנוגעות לניירות ערך מסוימים, ולא תהיה ל 
 בעניינים הנוגעים לכשרות הקרן.

 בגין הפיקוח האמור. ן( לא תשולם תמורה מנכסי הקר3)

   כללי:

 :השנתי   בדוח   מונחים .     1

, בתקנות שהותקנו  1994-בחוק השקעות משותפות בנאמנות, התשנ"דהמצויים    דוח השנתיונחים במ )א(
"  ,מכוחו ביחד:  )להלן  ערך  ניירות  רשות  ובחוזרי  משמעות    "(הדין ובהוראות  אותה  להם  תהיה 

 , זולת אם ההקשר מחייב אחרת. בדין הרלוונטי לפי הענין כמשמעותם
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 .2016-ו" התשע(, קרן של שנתי דוח)תקנות השקעות משותפות בנאמנות  –  "התקנות" )ב(

 

   דוח השנתי שינוי באמור ב      .2

כי          בזה,  זה   , זה   בדוח שנתי בכל האמור   מובהר  ובפרק  א'  שינוי, בהתאם  ,  לרבות בפרק  עשוי לחול מעת לעת 
 . זולת אם נקבע במפורש אחרת בדין או בהסכם , ו/או הנאמן   להחלטת מנהל הקרן 

 דוחות כספיים:

ערוכים לפי תקנות השקעות משותפות בנאמנות    ,31.7.25פרסם מנהל הקרן דוחות כספיים לקרן, ליום    21.10.25ביום  
 (. 2025-03-078188 , וניתן לעיין בהם באתר ההפצה )מספר אסמכתא:2009  -)דוחות כספיים של קרן(, התש"ע 
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