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מידע צופה 
פני עתיד

או"(החברה)"מ"בעפנינסולהקבוצתשלערךניירותלרכישתהצעהמהווהאינהזומצגת
מטבעאשר,בלבדכללימידעלמסירתמיועדתוהיא,כאמורהצעותלקבלתהזמנה

ואנליסטיםמוסדייםמשקיעיםבפניהחברהעלהסבריםמתןבמסגרת,חלקיהינוהדברים
עיוןלהחליףיכולהואינהבלבדונוחותתמציתלשםנערכהזומצגת.שלישייםצדדיםאו/ו

.2026במרץ4ביוםלציבורהחברהשפרסמההכספייםבדוחות

מידע.1968-ח"תשכ,ערךניירותבחוקכהגדרתו,עתידפניצופהמידעכוללתזומצגת
ענייניםאו/ולאירועיםהמתייחסיםואומדניםהערכות,מטרות,תחזיות,היתרבין,כוללכאמור

צופהמידע.החברהשלבלעדיתבשליטהאינהאו/וודאיתאינההתממשותםאשרעתידיים
.משמעותייםהתממשות-אילסיכונימטבעוכפוףוהואמוכחתעובדהמהווהאינועתידפני

איאווהתממשותו,מראשמדויקתלהערכהניתןבלתי,ודאיבלתיהינוכאמורמידע
בפרקכמפורט,החברהפעילותאתהמאפייניםהסיכוןמגורמי,היתרבין,תושפעהתממשותו

החיצונייםובגורמיםהכלכליתבסביבהמהתפתחויותוכן,החברהשלהתאגידעסקיתיאור
מצוייםאינםואשרמראשלהערכהניתניםאינםאשר,החברהפעילותעלהמשפיעים

נכונותזובמצגתהכלולותהחברהואסטרטגייתתוכניותכימובהרכןכמו.החברהבשליטת
.לעתמעתשתהיינהכפיהחברהדירקטוריוןלהחלטותבהתאםוישתנוויכולפרסומןלמועד

החברהשלבפועלוהישגיהתוצאותיהכי,בזאתמוזהריםזומצגתקוראי,האמורלאור
.זובמצגתהמובאהעתידפניצופהבמידעשהוצגומאלומהותיתשוניםלהיותעלוליםבעתיד

החברהבידיהמצוייםומידענתוניםעלמבוססותעתידפניהצופותוהערכותתחזיות,כןכמו
הערכהאו/ותחזיתכללשנותאו/ו,לעדכןמתחייבתאינהוהחברה,המצגתעריכתבמועד
למעט,זומצגתעריכתמועדלאחרשיחולונסיבותאו/ואירועיםשישקפומנתעלכאמור
.הדיןהוראותלפיכנדרש
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מייצרים הזדמנויות 
אשראי לעסקים

חברה ותיקה ומובילה

2014-חברה ציבורית מ

מיטב בית השקעות בעלת 
(.79.88%)השליטה 

תיק אשראי מגוון ומבוזר

1.79-כשלבהיקףאשראיתיק
.ח"שמיליארד

אשראי(1)–פעילותתחומישני
פרויקטיםליווי(2)-ולעסקים

לבניה

מדיניות דיבידנד עקבית

לפחותשלרבעוניתדיבידנדחלוקת
הדיבידנדתשואת.הנקימהרווח60%

שנתירבבממוצע%8.5-כעלעומדת
האחרונותהשניםבחמש

איתנות פיננסית

,ח"שמיליון560-כשלעצמיהון
בניכוי)מהמאזן30.5%-כהמהווה

(מזומניםושווימזומניםיתרת

מעלותS&Pידיעל ilAמדורגת
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האנשים מאחורי ההזדמנויות
עם רקע ניהולי עשיר בגופים פיננסים, צוות מוביל רב תחומי

אילן רביב
יו״ר

בתחומירבניסיוןבעל.מ"בעהשקעותביתמיטבל"מנכ
,השארבין,כיהןהקודמיםבתפקידיו.וההשקעותהפיננסים

אגףמנהל,בשוויץספראייקוב'גבבנקכמנהל,יובנקל"כמנכ
ניהולבצוותבכירדילר,דיסקונטבבנקפיננסיותעסקאות
הישראליהפורקסארגוןנשיא,ישראלבבנקח"במטהרזרבות

.פטרוליוםבבריטישבכירודילר

ג׳קי כהן
מנכ״ל חברה

העסקיםעולםעםהיכרותעימומביא.עשירופיננסיניהוליניסיוןבעל
בעברו.יצירתייםפיננסיםפתרונותלייצריודע,ענפיוכלעלהישראלי

תפקידיםשלשורהביצע,הפועליםבבנקבכירמנהלשלקריירה
האגףכמנהלשימשבבנקהאחרונותהשניםבחמש,בכיריםניהוליים
.משמעותיתלצמיחההאגףאתוהובילהעסקיתבחטיבההעסקי
.בנקאיחוץלמימוןחברהשלל"כמנכשימשבבנקעבודתולאחר

יפית יהודה
לית ליווי פרויקטים לבניה מנכ"

עסקאות ומימון בליווי שנים 20- מ למעלה של עשיר ניסיון בעלת
המגזר עם מעמיקה הכרות עימה מביאה נדל"ן. עסקאות לרבות
בחטיבה בכירה מנהלת של קריירה בעברה במשק. והעסקי הפיננסי
השקעות באגף אשראי תחום מנהלת טפחות, מזרחי בנק של עסקית
עירונית התחדשות קרן של ומנכ"לית מבטחים מנורה בחברת

ציבורית. נדל"ן בחברת כדח"צית מכהנת בנוסף ווליו, הפניקס

מיכאל קרן
ש"יועמ, ל"סמנכ

חברותשלשוטףבליווישנים15-מלמעלהשלניסיוןבעל
,וחובהוןגיוסילרבות,תחומיםשלרחבבמגוון,ופרטיותציבוריות

וניירותהמסחריתבמחלקהדיןעורךלשעבר.ורכישותמיזוגים
קבוצתאתליווה,זובמסגרת.'ושותארנוןיגאלבפירמתערך

בתללבורסהכניסתהממועדהחל,חיצונימשפטיכיועץפנינסולה
.אביב

ניסים לחאם
ל כספים סמנכ"

כיהן ופרטיות. ציבוריות חברות במגוון כספים כסמנכ"ל רב ניסיון על ב
מוסדות לרבות ( פיננסיות חברות במגוון וכדירקטור כספים כסמנכ"ל
מיטב כגון: ומסחריות תעשייתיות חברות אחזקה, חברות כספיים(,
וגאון בע"מ גאון קבוצת בע"מ, טרייד מיטב בע"מ, השקעות בית
התמחות עסקים במנהל B.B. תואר בעל מוסמך רו"ח בע"מ. אחזקות

אביב. בתל למנהל המכללה של האקדמי המסלול בחשבונאות,

רועי ממן
מנהל סיכונים ראשי, ל"סמנכ

בהם,עסקיאשראיבניהולשנים13–למעלשלעשירניסיוןבעל
אשראיוכקציןכאנליסט,מובילבבנקעסקיתבמחלקהכמנהלכיהן

בחברתבכיראשראיסיכוניכמנהלשימשהקודםבתפקידו.בכיר
.אביבתלמאוניברסיטתבכלכלהראשוןתוארבעל.פנינסולה

עופרי וייס
לקוחות אסטרטגיים ושיווקל "סמנכ

,חברותמימון,העסקיהאשראיבתחוםשנים12שלניסיוןבעל
יהלומיםמגזרכמנהלכיהןהקודםבתפקידו.ויהלומניםנדל״ן
שלשורהשמילאלאחרוזאתבע״מלישראלאגודבבנק

תוארבעל.בבנקהעסקיהאשראיבתחוםניהולייםתפקידים
מטעםמידעומערכותמימוןבהתמחותעסקיםבמנהלראשון

עסקיםבמנהלשניותוארלמנהלהמכללההאקדמאיהמסלול
.האקדמאיתהקריהמטעםההוןושוקמימוןבהתמחות

עינב פליד
מנהלת מחלקת קשרי לקוחות

עשירניהוליניסיוןבעלת.הפנסיוניוהתחוםהתקשורתמתחוםמגיעה
וארגוןתפעול,לקוחותקשרישלבעולמותשנים12-מלמעלהשל

ארגוןחוציתהליכיםעלאחראיתהייתההקודמיםבתפקידיה.ושיטות
במדעיראשוןתוארבעלת.מידעומערכותעבודהנהליבהטמעת

.הפתוחהמהאוניברסיטההמדינה

אלינור פרץ
מנהלת תחום אשראי ערבויות

,העסקיהאשראיבתחוםשנים20-מלמעלהשלניסיוןבעלת
שוניםניהולייםתפקידיםמילאהבעברה.ן"ונדליהלומים,חוץסחר

.והיהלומיםהעסקיהאשראיבתחוםלישראלאיגודבבנק
יהלומניםאשראיכמנהלתשימשהבחברההקודמיםבתפקידיה

דירקטוריםוהכשרתראשוןתוארבעלת.אשראיסיכוניומנהלת
.אילן-ברמאוניברסיטת



(ח"במיליוני ש)-( LTM)חודשים אחרונים 12-רווח נקי ורווח נקי ל4

10.0 11.1
15.2 15.0

17.5 18.5 19.9
16.0

48.2 
45.0 

48.5 
51.3 

58.8 

66.2 
70.9 71.9 

רווח נקי רבעוני

(LTM)חודשים אחרונים 12-רווח נקי ל

( 40%+)ח "מיליוני ש20-עליה ברווחיות השנתית של כ
חלה ירידה ברווחיות בשל עלייה בהוצאות להפסדי אשראי2025ברבעון הרביעי לשנת 

4Q1/2024      Q2/2024 Q3/2024    Q4/2024     Q1/2025   Q2/2025       Q3/2025     Q4/2025



(ח"במיליוני ש)היקף תיק האשראי 5
ח בתיק האשראי הממוצע בהשוואה לשנה קודמת"מיליוני ש257-גידול משמעותי של כ

1,375 1,427

1,684
1,638 1,646 1,686

1,764 1,733

1,273

1,613

1,793

1,629
1,705 1,740

1,793
1,704

45

294

145 167
242 294 285

תיק אשראי לסוף תקופה

תיק אשראי ממוצע

ערבויות

5
2023 2024 2025 Q /1 2025 Q2/2025        Q3/2025     Q4/2025 סמוך למועד  

ח"פרסום הדו



(ח"במיליוני ש* )תמהיל תיק האשראי6

62023 Q1 2024 Q2 2024  Q3 2024 Q4 2024 Q1 
2025

תיק אשראי *
לסוף תקופה

1,251–כ "סה 1,490–כ "סה
702 701 722 737 722 740

299

496
472

446
415 400

199
157 179 189

226
173

73
129 118

162
184

253

130 138
171 193

227

45

145 167

242
294

או ציוד/ן ו"אשראי מגובה נדל

חברות מימון

ליווי פרויקטים לבניה

. או ציוד/ן ו"אשראי ללקוחות יהלומנים שבתקופות קודמות הוצג בנפרד סווג לאשראי מגובה נדל* 

'אשראי מגובה שיקים מוסבים צד ג

(סולו)אשראי מגובה ערבויות אישיות

ערבויות

1,273-כספי.א

1,613–כספי .א

45-ערבויות 

1,629–כספי .א

451-ערבויות 

1,705–כספי .א

167 -ערבויות 

1,740–כספי .א

242 -ערבויות 

1,793–כספי .א

294 -ערבויות 

2023                            202 4  Q1 2025                  Q2 2025                   Q3 2025                      2025

(ח"במיליוני ש* )תמהיל תיק האשראי וערבויות
6
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מדיניות חלוקת דיבידנדים עקבית

בממוצע רב * 8.5%-תשואת הדיבידנד עומדת על כ
.שנתי בחמש השנים האחרונות

לחברה מדיניות חלוקת דיבידנד רבעונית של לפחות 
.מהרווח הנקי60%

במועד אישור הדוחות הכספיים אישר דירקטוריון 
.ח"מיליוני ש9.8-החברה חלוקת דיבידנד בסך של כ

25-החברה ביצעה רכישה עצמית של מניות בסך של כ
.2022ח החל משנת "מיליוני ש

  |  תשואת דיבידנד* 
סכום דיבידנד שנתי מחולק בשווי שוק ממוצע של 

.קלנדריתהחברה בשנה 

% דיבידנד תשואת

11.2

%

2023 2024  2025    Q1/2025   Q2/2025  Q3/2025   Q4/2025

דיבידנד



8

(ח"במיליוני ש)נתונים עיקריים -רווח והפסד

2023 2024 2025 Q1.2025 Q2.2025 Q3.2025 Q4.2025

1,273 1,613 1,793 1,629 1,705 1,740 1,793 תיק אשראי סוף תקופה

1,375 1,427 1,684 1,638 1,646 1,686 1,764 תיק אשראי ממוצע בתקופה

167.2 183.2 224.9 54.4 54.5 57.3 58.7 הכנסות ריבית

44.0 55.2 67.0 16.3 16.5 17.1 17.1 הוצאות ריבית

15.3 21.8 26.2* 5.2 4.9 4.5 11.6* *הוצאות בגין הפסדי אשראי 

1.11% 1.53% 1.56%* 1.28% 1.20% 1.04% 2.63%*
שיעור הפסדי אשראי מתיק אשראי 

*ממוצע בתקופה 

53.8 51.3 71.9 17.5 18.5 19.9 16.0 רווח נקי

507.1 529.6 559.7 538.3 546.4 555.4 559.7 הון

2025לשנתהאחרוןברבעוןספציפייםלקוחותבגיןבהפרשותמגידולבעיקרנובע2024-ו2025השניםביןאשראיהפסדיבגיןבהוצאותהגידול*
הגידולולאורן"הנדלבענףבסיכוןהגידולעקב,כןכמו.ספציפיתיקבגיןמהפרשהובעיקרן"הנדלבענףהסיכוניםמהתממשותכתוצאה

.החברהלמתודולוגייתבהתאםהכלליתההפרשהאתהחברההגדילה,2025לשנתהאחרוןברבעוןהספציפיתבהפרשה
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תמצית מאזן חברה

מסך המאזן%30.5-הון עצמי המהווה כ

31/12/2024 31/12/2025

23,402 1,307 יתרת מזומנים ושווי מזומנים

1,533,495 1,469,185 אשראי ללקוחות זמן קצר

1,561,479 1,476,232 כ נכסים שוטפים"סה

79,958 324,298 אשראי ללקוחות זמן ארוך

115,793 361,893 כ נכסים לא שוטפים"סה

1,677,272 1,838,125 סך נכסים

802,037 827,351 אשראי מתאגידים בנקאיים ואחרים

300,000 200,000 ניירות ערך מסחריים

1,136,063 1,068,859 כ התחייבויות שוטפות"סה

- 198,919 אגרות חוב

11,634 209,588 כ התחייבויות שאינן שוטפות"סה

1,147,697 1,278,447 סך התחייבויות 

529,575 559,678 הון עצמי

1,677,272 1,838,125 סך התחייבויות והון
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מקורות מימון וחוסן פיננסי

סדרתהדוחתקופתבמהלךהחברהגייסה,הלקוחותאשראיתיקלתמהילהמימוןמקורותלהתאמתהחברהאסטרטגייתמיישוםכחלק
.פרייםעד0.5%מינוספרייםשללשיעורשלההבנקאיהאשראיעלויותאתהחברההוזילההדוחבתקופת.חדשהח"אג

אשראי מתאגידים בנקאיים ואחרים
פעילותללא)והלוואותאשראימסגרותלחברה

מיליוני1,095שלבהיקף(לבניהפרויקטיםליווי
-כשלבסךפנויותאשראימסגרותמתוכןח"ש

ח"שמיליוני581

הון עצמי
שלהעצמיההוןעמד2025שנתבתום

המהווה,ח"שמיליוני560-כעלהחברה
יתרתבניכוי)המאזןמסך30.5%-כ

.(מזומניםושווימזומנים

מסגרות אשראי לפעילות ליווי 
פרויקטים לבניה

מיליוני300בסךאשראימסגרותלחברה
.בנקאייםתאגידיםמשלושהלפעילותח"ש

138-כשלבסךפנויותאשראימסגרות
ח"שמיליוני

מ"ונעח "אג
שלבסך('דסדרה)חובאגרותלחברה

המדורגותא"כנ.עח"ש1בנותמיליון200
ilAכוללבסךמ"נעוסדרותמעלותי"ע
.מעלותי"ע-1ilAהמדורגות200של
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ליווי פרויקטים לבניה בהתחדשות עירונית

ן"מימון כנגד בטוחות נדל

מימון שיקים

ערבויות פיננסיות

הלוואות גישור לטובת הון חוזר

הלוואות מגובות ערבויות אישיות

מימון ציוד וכלים

.יותר פתרונות
.יותר הזדמנויות

.יותר צמיחה
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ניהול סיכונים12

בדיקות,ומנוסהותיקצוות
ונוכחותפיקוח,איכותיות

בקרות,לקוחבאתרי
פיזור,מוקפדיםונהלים

מוקפדתאשראימדיניותשוטףופיקוחתיק
ועדתשלובקרהבפיקוח
דירקטוריוןאשראי

האשראיבהיקףגידול
קשיחיםבטחונותעם

סקטוריאליתיקופיזור



פתרונות האשראי משקפים את ערכי היסוד של פנינסולה| המותגערכי13

כבוד הדדי
מאמינים במערכות 

יחסים הדדיות 
וארוכות טווח

יושרה
פועלים בשקיפות 
, מלאה מול עובדים
לקוחות ושותפים

פשטות
מציעים הזדמנויות 

, אשראי חכמות
פשוטות וברורות

מהירות
מקדמים תהליכים 
, במהירות וביעילות
גמישותמהרגע הראשון 

מתאימים לכל עסק 
מערך פתרונות אישי 

לעידוד צמיחה

החברות 150-קבוצת פנינסולה נבחרה כאחת מ
האמינות במשק בדירוג מגזין גלובס
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לסיכום

ניסיון מוכח במתן אשראי  

במתן וניהול אשראי ויכולת , 2004משנת , התמחות רבת שנים
מוכחת בגיוס מקורות מימון מגוונים בהיקפים משמעותיים

-ליווי פרויקטים לבניה -מנוע צמיחה 
התחדשות עירונית

בכירלחובכספיאשראימסגרותהעמדתשלבדרךפיננסיליווי
והעמדתקרקעובעליליזמיםערבויותהנפקת,הוןוהשלמת
ביטוחחברותעםבשיתוףלרוכשיםמכרחוקביטוחפוליסות

ערבויות פיננסיות–מנוע צמיחה 
ערבויות,ביצועערבויותכגון,שוניםמסוגיםערבויותהנפקת

ערבויותכגוןאחרותכספיותוערבויות,ובדקטיבערבות,מכרז
ספקיםוערבויותשכירותלתשלומי

תיק אשראי מנוהל בקפדנות 
מגובהמשמעותיאשראיהיקף,ענפיופיזורלקוחותפיזור

מיומןוחיתוםאשראיסיכוניניהולצוות.קשיחיםבטחונות

איתנות פיננסית 
ושווימזומניםיתרתבניכוי)למאזןעצמיהון30.5%-כשלשיעור

אשראימסגרות-גבוההנזילות.מעלותידיעל ilAדירוג;(מזומנים
מסגרותמתוכןכאשרח"שמיליוני1,395-כשלבסךמשמעותיות

ח"שמיליוני719-כשלבסךפנויות

התאמת מקורות לתמהיל התיק

.סחירותלאמ"נעסדרות2,('דסדרה)חובאגרותסדרתלחברה

בעלת שליטה
(79.88%)מיטב בית השקעות 

מדיניות חלוקת דיבידנד עקבית
מהרווח הנקי60%-חלוקה שלא תפחת מ

בממוצע רב 8.5%-תשואת הדיבידנד עומדת על כ
שנתי בחמש השנים האחרונות
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מגוון פתרונות אשראי

שמאפשרים לעסקים לצמוח

054-4974776  |  מנכ״ל| קי כהן 'ג

JackyC@peninsula.co.il |  www.peninsula.co.il

JackyC@peninsula.co.il
www.peninsula.co.il
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