
 

 

 52021 בדצמבר, 31 :הדוח תאריך
  2דוח שתי 

  קרן אמות -" סקטורים ארה"ב חודשי מוטרלת מט"ח S&Pמשולבת  A4(3( אי.בי.אי. מחקה"
  )5132063(מספר בורסה: 

  :הקרן מאפייים עיקריים של
    קרן פתוחה סוג הקרן:

     .מיות בחו"ל, מיות בחו"ל קרן משולבתסיווג הקרן בפרסום: 
  מוגבלת ביירות ערך חוץ.בלתי  הקרן היא קרן
  פטורהמסלול המס: 

  34 סוג הקרן לצורך עמלת הפצה:
  ערך קוב.₪  1: המטבע שבו קובות יחידות הקרן

  .6: ללא תוספת הוספה5שיעור ההוספה
  

  .מהשווי הקי השתי הממוצע של כסי הקרן .%500: 5שכר מהל הקרן
  .%0: 7שיעור דמי יהול משתים

  מהשווי הקי השתי הממוצע של כסי הקרן. 0.02%: שכר אמן
  

 משווי כסי הקרן. לפירוט ראו 0.1%העלות הפרעת מכסי הקרן, מלבד עלות שכר מהל הקרן והאמן, עלתה בתקופת הדוח על 
  טבלת "הוצאות שפרעו מכסי הקרן כשיעור מהשווי הקי הממוצע של כסי הקרן" שלהלן.

  

ללא התחשבות  8השגת תוצאות דומות ככל היתן לתון מצטבר המתקבל כתוצאה משיויים במדדים בהרכב הבא מטרת הקרן:
ם חישוב המחירים האחרון בכל חודש בהתאם לאיזון המתבצע ביובשיעור השיוי בשער החליפין היציג של דולר ארה"ב, 

  :9קלדארי
  המשוקלל  מעקבמשקל המדד בכס ה שם המדד

  S&P Financial Select Sector 34% מדד
  S&P Technology Select Sector 33%מדד 
  S&P Health Care Select Sector  33%מדד 

להשיג את מטרת הקרן ו/או להשיג תשואה חיובית או  אין באמור לעיל כדי להוות התחייבות מהל הקרן ו/או הבטחה מצידו
  תשואה כלשהי לאורך זמן.

  

  :מדייות ההשקעות של הקרן -הדרך להשגת המטרה 
הקרן תוהל באופן שצפוי להביא לידי מימוש ייעודה, השגת תוצאות הגזרות משיעור השיוי בכס המעקב של הקרן (ראה  . 1

 ").כס המעקב של הקרן"פרטי כס המעקב המובאים להלן בסעיף 
מהל הקרן יהל את השקעות בכס המעקב כמפורט בטבלה לעיל.  הגזרות משיעור השיוייעודה של הקרן היו השגת תוצאות  . 2

, כפי שתתעדכן מעת 10הקרן בהתאם לדרישות הוראת רשות יירות ערך למהלי קרות אמות בדבר יהול השקעות קרן מחקה
ערך (ככל שתתעדכן), לרבות עדכון כאמור שיתבצע במישרין או בעקיפין, באמצעות הוראות ו/או החיות לעת ע"י רשות יירות 

 ").הוראת הרשותו/או התייחסויות וספות של רשות יירות ערך ביחס להוראה כאמור (להלן: "
 .11י הראשוה בלבדהקרן תיצור חשיפה לסיכון האשראי של  תאגידים בקאיים אשר מים עם קבוצת סיכון האשרא . 3

 

  

                                                             
. יש להתעדכן באופן שוטף בדוחות על אירועים הוגעים לקרן, למהל הקרן ולאמן, וכן במידע וסף, לרבות בדוחות הכספיים של .520231.12המידע המוצג בדוח זה כון ליום  1

במחירי כמו כן, רצוי לעקוב באופן שוטף אחר השיויים  ;אתר ההפצה) -(להלן  www.magna.isa.gov.ilהקרן, המתפרסמים באתר האיטרט של רשות יירות ערך שכתובתו 
יחידות הקרן המבטאים את תשואתה של הקרן. יתן למצוא מידע על הקרן כגון: הפרש וטעות העקיבה בקרן וכיוצ"ב בקישור שכתובתו: 

https://chart.bursagraph.co.il/funds.shtml?m=4. 
) 053595-03-5202פרסם מהל הקרן באתר ההפצה את התשקיף העיקרי (מספר אסמכתא:  5.20207.20יחידות הקרן מוצעות לציבור לפי תשקיף המתפרסם באתר ההפצה. ביום  2

  ").תשקיף עיקרי(להלן: "
  A4פרופיל החשיפה:  3
  חשיפה למיות מהשווי הקי של כסי הקרן, בערכה המוחלט. 120%עד   -4

A-  כסי הקרן, בערכה המוחלט. 10%עד קי שלחשיפה למט"ח מהשווי ה 
עמלה בגין קיית ו/או מכירת מפיץ איו רשאי לגבות עמלת הפצה בגין הפצת יחידות הקרן עקב היותן יחידות של קרן מחקה. על אף האמור, המפיץ רשאי לגבות מבעל יחידות  4

  יחידות הקרן.
") השכרלמתווה רשות יירות ערך לעיין העלאת דמי יהול בקרות, על פיו לא יעלה את שכר מהל הקרן או את שיעור ההוספה (להלן ביחד: " מהל הקרן התחייב לפעול בהתאם 5

יבות האמורה מובאים בדוח . (פרטים בעיין חריגים וספים להתחי01.01.2027בקרות שביהולו במהלכה של שה קלדארית. מהל הקרן יהיה רשאי להעלות את השכר בקרן ביום 
  ).2016-03-037375אסמכתא:  29.02.2016מיום 

  מהל הקרן איו ותן החות מהוספה או תשלומים המוצעים בקשר עם רכישה, פדיון, מכירה או החזקה של יחידות. 6
הקרן יהיה רשאי לשות את שיעור דמי היהול המשתים בקרן ביום מהל  להסבר ופירוט בדבר מגון דמי יהול משתים ראה בתשקיף העיקרי שהתפרסם באתר ההפצה. 7

01.01.2027. 
 ראה הרחבה לעיין כס המעקב תחת הכותרת "כס המעקב של הקרן" בהמשך הדוח. 8
  מהל הקרן יבצע איזון כמפורט בדרך שבה הקרן תוהל. 9

  .62bd445f910eb/mutualfund091024.pdf-https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobbyליק להוראת הרשות:  10
ובהתאם להחיות הדין לעיין זה ככל שתתעדכה מעת לעת. במקרה  08.201882.דרתם בספח להוראה למהלי הקרות והאמים בדבר סיכוי קסטודי וסיכוי אשראי מיום כהג 11

ורג על פי קבוצות הסיכון שבספח להוראה זו, באופן בו בק שמזומים ופיקדוות שבכסי קרן מופקדים אצלו עבר מקבוצת הסיכון בה היה מדורג למוכה ממה או חדל להיות מד
שך החשיפה לאותו בק שמתקיימת חריגה ממדייות החשיפה לסיכון אשראי כפי שהיא עולה משם הקרן וממדייות ההשקעות של הקרן, או מהוראות הוראה זו, לא יחשב המ

  ").הוראת הקסטודילהלן: "( לה החריגהכהפרת האיסור לחרוג ממדייות ההשקעות למשך עשרה ימי מסחר מיום שהח

 : האמן  : מהל הקרן

 510474810יובק חברה לאמות בע"מ ח.פ   אי.בי.אי קרות אמות בע"מ
 6688310תל אביב,  42מרח' רוטשילד  6525101תל אביב,  29מגדל שלום קומה  9מרח' אחד העם 

  03-5645259פקס:  03-5645334טלפון:  03-5193440פקס:  03-5193445טלפון: 
  koren.s@fibi.co.ilדואר אלקטרוי:   ori_b@ibi.co.ilדואר אלקטרוי: 
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 :הדרך שבה הקרן תוהל
חוזים עתידיים הסחרים בחו"ל, שכס  ובקיה ומכירה של  ETFיהול ההשקעות בקרן מתאפיין בדרך כלל בקיה ומכירה של  )א(

הבסיס שלהם היו אחד המדדים המרכיבים את כס המעקב של הקרן, או חלק מכס המעקב כאמור, לפי המשקל הרלווטי 
 -של כל כס בסיס מתוך כס המעקב של הקרן ובדרך כלל בהחזקתם עד סמוך למועד פקיעתם ובסמוך למועד הפקיעה

 אחרים על המדדים הרלווטיים. מכירתם וקיה של חוזים
 .OTCמהל הקרן עשוי לבצע את החשיפה למדדים המרכיבים את כס המעקב באמצעות ביצוע עסקאות בגזרי   )ב(
בוסף לחשיפה של הקרן למדד עשוי מהל הקרן להחזיק בקרן, בין היתר, ובכפוף להוראות הדין את הכסים המפורטים   )ג(

וות לזמן קצוב, אגרות חוב קובות בש"ח ו/או במט"ח ומק"מ. כמו כן בכוות מהל להלן, כולם או חלקם: מזומים, פקד
  הקרן לבצע עסקאות מט"ח ועסקאות בגזרים על מט"ח.

מהל הקרן עשוי להחזיק בקרן גם יירות ערך הסחרים בארץ ו/או בחו"ל, שייעודם השגת תשואה הדומה לתשואה השקלית   )ד(
ים הרלווטיים, אשר החזקתם כרוכה בתשלום דמי יהול למפיקיהם. קיה ומכירה של של המדד בדולר ארה"באו התשואה 

 כסים אלו תתבצע בדרך כלל לקראת סיום המסחר בבורסה או בשוק המוסדר בהם הם סחרים.
שעולה מהל הקרן יבצע איזון חודשי של כסי הקרן לשם יצירת חשיפה לכסי המעקב המשולבים בה, בהתאם למשקלם כפי   )ה(

מתיאור כס המעקב שלה ביום חישוב המחירים האחרון של כל חודש קלדארי; בוסף, מהל הקרן יבצע איזון מיידי ביום 
חישוב המחירים שלאחר קרות אחד משי אלה ובלבד שבמדד שבגיו יש לבצע איזון, ההפרש בין משקל המדד בכס המעקב 

  :1%הקרן, עולה על לבין משקלו כפי שקבע במדייות ההשקעות של 
שיעור השיוי המצטבר באחד מהמדדים המרכיבים את כס המעקב, ממועד האיזון או האיזון המיידי האחרון שבוצע  . 1

  ;10%בקרן ועד תום יום חישוב מחירים מסוים עולה על 
פי שקבע ממשקלו כ 10%שיעור השיוי במשקל מדד בכס המעקב המעודכן בתום יום חישוב מחירים מסוים עולה על  . 2

  במדייות ההשקעות של הקרן.
מהשווי הקי  10%מהל הקרן יפעל לטרול החשיפה למט"ח בקרן, ובכל מקרה חשיפה כאמור לא תעלה, בערכה המוחלט, על   )ו(

 של כסי הקרן.
טרול החשיפה למט"ח בקרן ויהול יתרות מטבע החוץ והשקלים החדשים המוחזקים בקרן יתבצע בעיקר באמצעות ביצוע   )ז(

. מהל הקרן עשוי לבצע זאת SWAP-FX, וביצוע עסקאות SPOT), ביצוע עסקאות FORWARDעסקאות בחוזה אקדמה (
  באמצעות ביצוע עסקאות באופציות וחוזים עתידיים הסחרים בארץ ובחו"ל.גם 

  של הקרן: מעקבכס ה
תוצאות הגזרות משיעור השיוי במחירו או כס המעקב הוא מדד או סחורה שלפי מדייות ההשקעות של קרן מחקה ייעודה השגת 

  במחירה.
  משוקלל המורכב מהמדדים המפורטים להלן: מעקבכס 

  משקל המדד בכס המעקב המשוקלל  שם המדד
  S&P Financial Select Sector 34% מדד
  S&P Technology Select Sector 33%מדד 
  S&P Health Care Select Sector  33%מדד 

  

  המדדים:תיאור 
 .S&P Financial Select Sectorמדד: 

  TICKER  IXMNTR) :סימול (
  NTR(1מדד השקעה טו ממס (אופן חישוב המדד : 

  S&P Dow Jones Indices LLC שם עורך, מחשב ומפרסם המדד:
כמיות שמשתייכות לסקטור  S&P GICSהמדד כולל מיות של חברות הרשומות למסחר בארה"ב המסווגות על פי תיאור מילולי: 

  .76היו  31.12.2025הפיסים. מספר יירות הערך במדד כון ליום 
  מיות.סוג כסים: 

  ארה"ב.אזור גיאוגרפי: 
  פיסים.שיוך עפי: 

  דולר ארה"ב. המטבע בו מחושב המדד:
  ביום שישי השלישי בחודשים: מרס, יוי, ספטמבר ודצמבר.מועד עדכון המדד: 

sector-select-https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/financial-קישור לאתר איטרט הכולל מידע בושא: 
index/#overview    

מיליארד  22.7, הכולל מיות אמריקאיות בעלות שווי שוק של S&P 500למדד בחרות מיות ממדד דד: תאי הסף להכללה במ
שייכות לסקטור הפיסים, למעט דל"ן  GICS, אשר לפי סיווג 50%דולר ארה"ב או יותר ובעלות שיעור החזקות ציבור של לפחות 

  ומשכתאות. משקל המיות במדד קבע בהתאם לשווי שוק.
  שווי שוק.העיקרון הכללי (ללא המתודולוגיה המלאה) של האופן בו קבע משקלו של כל כס במדד: 

  

  .S&P Technology Select Sectorמדד: 
  TICKER  IXTNTR) :סימול (

  NTR(1מדד השקעה טו ממס (אופן חישוב המדד : 
  S&P Dow Jones Indices LLC שם עורך, מחשב ומפרסם המדד:

 - המסווגות בסקטור הטכולוגיה, וזאת בהתבסס על ה S&P 500המדד כולל מיות של חברות הכללות במדד תיאור מילולי: 
GICS (Global Industry Classification Standard).  

  .70היו  31.12.2025מספר יירות הערך במדד כון ליום 
  מיות.סוג כסים: 

  ארה"ב.אזור גיאוגרפי: 

                                                             
מתקבולי הדיבידד ו/או הריביות שחילקו יירות הערך הכלולים במדד, לאחר  100%מדד השקעה, המשקף את השיויים בשערי יירות הערך הכלולים במדד בתוספת השקעה של   1

   יכוי המס המשולם בגים.
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  טכולוגיה. שיוך עפי:
  דולר ארה"ב. המטבע בו מחושב המדד:

  אחת לרבעון, בחודשים: מרס, יוי, ספטמבר ודצמבר.מועד עדכון המדד: 
  קישור לאתר איטרט הכולל מידע בושא: 

#overviewsector/-technology-information-500-https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp  
הכולל מיות של חברות אמריקאיות, בעלות שווי שוק  S&P 500למדד בחרות מיות הכללות במדד תאי הסף להכללה במדד: 

כללות בסקטור  GICSאשר לפי סיווג  50%מיליארד דולר ארה"ב ובעלות שיעור החזקות ציבור של לפחות  22.7- הגבוה מ
  בהתאם לשווי השוק שלהן.הטכולוגיה. משקל המיות במדד קבע 

  שווי שוק.העיקרון הכללי (ללא המתודולוגיה המלאה) של האופן בו קבע משקלו של כל כס במדד: 
  

 .S&P Health Care Select Sectorמדד: 
  TICKER  IXVNTR) :סימול (

  NTR(1מדד השקעה טו ממס (אופן חישוב המדד : 
  S&P Dow Jones Indices LLC שם עורך, מחשב ומפרסם המדד:

כמיות שמשתייכות לסקטור  S&P GICSהמדד כולל מיות של חברות הרשומות למסחר בארה"ב המסווגות על פי תיאור מילולי: 
  הבריאות, אשר תחום עיסוקן באופן ישיר או עקיף הוא מגזר הבריאות.

  .60היו  31.12.2025מספר יירות הערך במדד כון ליום 
  מיות.סוג כסים: 

  ארה"ב.אזור גיאוגרפי: 
  בריאות.שיוך עפי: 

  דולר ארה"ב. המטבע בו מחושב המדד:
  ביום שישי השלישי בחודשים: מרס, יוי, ספטמבר ודצמבר.מועד עדכון המדד: 

  קישור לאתר איטרט הכולל מידע בושא: 
sector/#overview-care-health-500-https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp     

מיליארד  22.7, הכולל מיות אמריקאיות בעלות שווי שוק של S&P 500למדד בחרות מיות ממדד תאי הסף להכללה במדד: 
שייכות לסקטור בריאות. משקל המיות  GICS, אשר לפי סיווג 50%דולר ארה"ב או יותר ובעלות שיעור החזקות ציבור של לפחות 

  במדד קבע בהתאם לשווי שוק.
  שווי שוק.העיקרון הכללי (ללא המתודולוגיה המלאה) של האופן בו קבע משקלו של כל כס במדד: 

  

  :31.12.2025כון ליום המשוקלל החשיפה הגבוהה ביותר בכס המעקב  היירות בעלי 10להלן 
  סקטור  בכס המעקבמשקל הייר   שם הייר

Eli Lilly & Co  5.03% Health Care 
Nvidia Corp  4.93%  Information Technology 
Apple Inc.  4.37%  Information Technology 

Berkshire Hathaway B  4.00% Financials  
Microsoft Corp  3.91% Information Technology  

JP Morgan Chase & Co  3.81% Financials  
Johnson & Johnson  2.94% Health Care  

Visa Inc A  2.57% Financials  
AbbVie Inc.  2.38%  Health Care  

Mastercard Inc A  2.03%  Financials 
  

   ולאופן יהולה:גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן 
  :עקיבה פעריגורמי סיכון בגין 

ביום מעצם היות הקרן, קרן מחקה משולבת המאוזת  -פער עקיבה מובה בין הרכב כס המעקב לבין שווי כסי הבסיס . 1
במהלך ימי המסחר בכל חודש קלדארי יחול פער עקיבה מובה בין הרכב  –בכל חודש קלדארי  חישוב המחירים האחרון של

  כס המעקב לבין שווי כסי הבסיס.
-הפרשי תשואה בשל העובדה שכס המעקב משולב ממספר מדדים ושהאיזון במשקולות מתבצע ברמה חודשית  -איזון חודשי . 2

אלא בד"כ , עת התאמה למשקולות כאמור ברמה היומיתהקרן יוצרת חשיפה לכס הבסיס לפי המשקולות שלעיל, אך לא מתבצ
אחת לחודש בלבד או במידה וההפרש בין משקל המדד בכס המעקב לבין משקלו כפי שקבע במדייות ההשקעות של הקרן, 

 ובוסף, קרות אחד משי אלה:  1%עלה על 
או האיזון המיידי האחרון שבוצע בקרן שיעור השיוי המצטבר באחד מהמדדים המרכיבים את כס המעקב, ממועד האיזון   .א

 ;10%ועד תום יום חישוב מחירים מסוים עולה על 
ממשקלו כפי שקבע  10%שיעור השיוי במשקל מדד בכס המעקב המעודכן בתום יום חישוב מחירים מסוים עולה על   .ב

  במדייות ההשקעות של הקרן.
הקרן, שכן התודתיות היומית במשקולות הכסים המוחזקים  עובדה זו עשויה לגרום להשפעה מצטברת משמעותית על תשואת

עשויה לייצר תשואה הצברת שלא לפי המשקולות הקבועים בכס המעקב, וזאת עד למועד האיזון. בוסף, מכיוון שהאיזון 
ל כס מתבצע במועד האיזון ולא שמר באופן קבוע, אזי תשואת הקרן המצטברת עשויה להיות שוה מהתשואה המצטברת ש

 המעקב לפי משקלותיו.
סיכון לפערי עקיבה בקרן בעלת היקף כסים מוך, עקב גודל פקודה מיימאלי לרכישת החשיפה למדד  -גודל פקודה מיימאלי . 3

  לכסי הקרן. פער עקיבה זה יכול שיהיה חיובי או שלילי. 100%העקב שלא יאפשר מתאם של 

                                                             
מתקבולי הדיבידד ו/או הריביות שחילקו יירות הערך הכלולים במדד, לאחר  100%הערך הכלולים במדד בתוספת השקעה של  מדד השקעה, המשקף את השיויים בשערי יירות  1

   יכוי המס המשולם בגים.



   

 

4 

 

מכך שמהל הקרן מתבסס לצורך יהול השקעות הקרן על מידע המתקבל מעורך קיימות מגבלות הובעות  -מידע על מדד הקרן . 4
  המדד, מחשב המדד ומהבורסות בהן סחרים כסי המדד לגבי המדד.

קרות שכס המעקב שלהן היו המדד עשויות שלא לעקוב באופן מדויק אחר המדד. בוסף החזקה  -החזקה בקרות על המדד . 5
מחיר הקיה ומחיר המכירה של יחידות של קרות אלו  ,ום דמי יהול ו/או דמי אמות. כמו כןבהן עשויה להיות כרוכה בתשל

 וכן שיעור השיוי היומי במחירים של יחידות קרות אלו עשויים שלא לשקף באופן מדויק את מחיר המדד.
בשל כך שהקרן היה קרן מחקה, מתאפיין יהול השקעות הקרן בקיה ומכירה של  -ביצוע עסקאות לקראת סיום מסחר . 6

הכסים/התחייבויות היוצרים חשיפה למדד הקרן לקראת סיום המסחר בבורסה. מאחר ומדובר בשלב מסחר שאורך זמן קצר 
כן, ייתכן ובשלב מסחר העילה ביותר, ייתכן שמהל הקרן לא יוכל לבצע את כל העסקאות אותן ביקש לבצע בעבור הקרן. כמו 

בבורסה לא יתן יהיה לבצע עסקאות בכסים/התחייבויות היוצרים חשיפה למדד במחיר שהיו מחיר כלכלי, או שתהיה בהן 
סחירות מוכה שאיה מספקת לצורך ביצוע עסקאות בעבור הקרן או שלא תהיה בהן סחירות כלל. מהל הקרן עלול במקרים 

 .עסקאות אותן ביקש לבצע בעבור הקרן, כולן או חלקןאלו שלא לבצע את ה
ייתכן שהמחיר בו תבוצעה העסקאות בכסים האמורים בעבור הקרן יהיה  - ביצוע עסקאות במחיר שוה ממחיר השערוך . 7

שוה מהמחיר הקובע אשר לפיו יחושבו מחירי הקרן. מקרים כאמור עשויים להתרחש, למשל ככל שמהל הקרן יבצע 
ה של כסים עוד במהלך המסחר בהם (ולא בשלב העילה עצמו), בין היתר כאשר מתרחשות יצירות/פדיוות קיה/מכיר

בהיקפים משמעותיים ומהל הקרן צופה כי היקף מחזור המסחר בשלב העילה לא יספק (כמותית) לצורך התכסות מלאה, 
לפי כללי הבורסה, יכול להיווצר מצב בו מחיר העילה ומשכך אלץ ולהקדים את פעולותיו עוד טרם שלב העילה, במקרה כזה ו

 .של הכס בבורסה יהיה שוה מהמחיר בו בוצעו העסקאות כאמור
הקרן עשויה להיות חשופה לכסים  - חשיפה לכסים שאים במתאם מלא עם המדד ו/או לכסים שאים יוצרים חשיפה למדד . 8

ם חשיפה למדד, כמפורט בהוראת רשות יירות ערך בדבר יהול שאים במתאם מלא עם המדד ו/או לכסים שאים יוצרי
   השקעות בקרן מחקה.

קיים פער זמים בין המועד שבו קבע שער העילה של המדד לבין המועד בו קבע שער העילה של חוזים עתידיים  -פער זמים . 9
 על המדד.

איה זהה בהכרח לתשואה הגזרת מהשקעה  התשואה הגזרת מהשקעה בחוזה עתידי על המדד - השקעה בחוזים עתידיים . 10
במישרין ביירות הערך המרכיבים את המדד, ומושפעת גם משיויים בשערי ריבית, מדיבידדים לא צפויים שיחלקו יירות 
הערך הכלולים במדד ומעלויות גלגול חוזים קרי, הפער שבין מחיר הפקיעה של החוזה הקיים לבין מחיר הקייה של החוזה 

 אחריו. העוקב
קיים גודל פקודה מיימלי לביצוע עסקאות בחוזה עתידי על המדד. בשל כך ייתכן כי מהל  - גודל פקודה בחוזים עתידיים . . 11

 הקרן לא יוכל לבצע את מלוא העסקאות אותן ביקש לבצע בעבור הקרן.
בהתאם למטרת הקרן, מהל הקרן יפעל לטרל את השפעת שיויים בשערי המט"ח על מחירי היחידה והפדיון -  חשיפה למט"ח . 12

 .של הקרן, אך יתכן וטרול החשיפה לא יהיה מוחלט, ותיוותר חשיפה כאמור. יצוין כי יתכו עלויות בגין פעילות כאמור
(באמצעות עסקאות החלף שלא במימון על המדד) כרוכה  OTCהחזקה בגזרי  - )OTC )over the counterהחזקה בגזרי  . 13

בעלויות ומגד קיימות יתרות מזומים, פיקדוות לזמן קצוב, אג"ח ומק"מ בגובה שווי העסקה. הפער שבין העלויות לבין 
 הריבית שתתקבל בקרן בגין כסים אלה יכול שיהיה חיובי או שלילי.

בהתאם להוראות הדין לעיין זה, כספי ההפרשים הובעים מעסקאות  - הפרשים הובעים מעסקאות החלף שאין במימון . 14
 החלף שאין במימון, אים מופקדים בחשבון הקרן (שהיו חשבון אמות) אלא מהווים התחייבות לזיכוי/חיוב החשבון בלבד.

ים להיווצר פערי עקיבה בין במידה ושווי הכסים בקרן יהיה מוך, עלול - התכות פערי עקיבה בקרן בעלת שווי כסים מוך  . 15
תשואת הקרן לתשואת כס המעקב הרלווטי, בין היתר במידה ושווי כסים כאמור ייצר קושי בהתכסות מלאה אחר כס 
המעקב ו/או בשל עלויות ההתכסות בקרן שכזו וכיו"ב. פערים כאמור עשויים אף להתעצם, ככל ושיעורי היצירות/פדיוות בקרן 

 המוך יהיו מהותיים יותר.בעלת שווי הכסים 
16 .  יות  - טרול החשיפה של הקרן למטבע חוץהל הקרן בהתאם למדיעשה על ידי מטרול החשיפה של הקרן למטבע חוץ ה

  ההשקעות של הקרן עשוי:
 .דולר ארה"ב- ליצור פער קוואטו (חיובי או שלילי), כתוצאה מהמתאם שבין המדד לבין שער החליפין  )א(
ליצור בקרן פער (חיובי או שלילי) בשל עלות הגידור בקרן המושפעת מההפרש בין הריבית השקלית לבין הריבית של מטבע   )ב(

  .דולר ארה"ב –החוץ 
  

  – 1סיכון אשראי גורמי
אשראי של ) העלולות לחשוף את הקרן לסיכון OTCמהל הקרן עשוי לבצע מעת לעת בעבור הקרן פעולות (בין היתר פעילות בגזרי 

  הצד הגדי מולו או באמצעותו מבוצעת הפעולה ו/או העסקה.
  

   גורמי סיכון בגין תודתיות:
בקרן מחקה משולבת, האיזון במשקולות כס המעקב מבוצע אחת לחודש, כך שכל שיוי במדדים המרכיבים את  -איזון חודשי . 1

ל אותו מדד ומשכך, עשויה להיגרם תודתיות שוה כס המעקב של הקרן ישפיע על מחירי הקרן המשולבת בהתאם למשקל ש
 מתודתיות של קרן שבה מתבצעים איזוים שוים למשל איזון ברמה היומית ככל שרלווטי. 

ריכוז ההשקעות בסקטורים: פיסים, טכולוגיה המעקב (המורכב מהמדדים המפורטים לעיל) היו ריכוזי,  כס - ריכוזיות . 2
לתודתיות גבוהה במחירי יחידות הקרן לעומת מצב בו ההשקעות מפוזרות בין מספר גדול יותר של ובריאות עלול לגרום 

 סקטורים.
טרול החשיפה למטבע חוץ בקרן ויהול יתרות מטבע החוץ והשקלים המוחזקים בקרן  - טרול החשיפה של הקרן למטבע חוץ . 3

. SWAP-FXוביצוע עסקאות  SPOTביצוע עסקאות ), FORWARDיתבצע בעיקר באמצעות ביצוע עסקאות בחוזי אקדמה (
   מהל הקרן עשוי לבצע זאת גם באמצעות ביצוע עסקאות באופציות וחוזים עתידיים הסחרים בארץ ובחו"ל.

  

  
  

                                                             
  ראו הוראת הקסטודי.  1
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יהול קרן משולבת מיועד להשיג תשואה יומית דומה ככול היתן לכסי המעקב המשולבים בה, בהתאם  סיכוים וספים:
. בתקופה שבין איזון אחד לשי 1למשקלם כפי שעולה ממדייות ההשקעות של הקרן. איזון כסי הקרן יתבצע על בסיס חודשי

השקעות של הקרן, לתופעה זו עשויה להיות השפעה על משקלם של כסי המעקב עשוי לסטות ממשקלם הידוע על פי מדייות ה
ושיהם  50%, משקלו של כל אחד מהם עומד על 2ומדד  1תשואת הקרן המשולבת. לדוגמא: לקרן משולבת שי כסי מעקב, מדד 

. בהתאם 10%- ב ומדד שי ירד 10%- עלה ב 1אג'. ביום ב' מדד  1000קודות ביום א'. מחיר הקרן באותו היום היו  1000עמדו על 
 45%ו 55%ישתו כעת ויהיו  2ומדד  1, אך משקלי מדד 1000למשקלי המדדים, מחיר הקרן יוותר ביום ב' ללא שיוי ויהיה 

. בדוגמא 990ויעמוד על  1%- , מחיר הקרן ירד ב10%- יעלה ב 2ומדד  10%- ירד ב 1בהתאמה בבוקרו של יום ג'. במידה וביום ג' מדד 
והשי ירד באותו שיעור בדיוק מחיר הקרן ירד (ולא ותר ללא שיוי)  10%- על אף שביום ג' מדד אחד עלה בזו יתן לראות, כי 

בשוה מיום ב' שבו המדדים הציגו את אותו שיעור שיוי, אך מחיר הקרן היה ללא שיוי. ההבדל ובע כאמור מהשיוי שגרם 
  .במשקלי הרכבי הקרן המשולבת והשפעתו על מחירה

  שיוי באחוזים  מחיר קרן משולבת  משקל חדש  שיוי באחוזים  מדד    משקל  שבועיום ב
          1000  1מדד   50%  א

    1000      1000  2מדד   50%
      55%  10%  1100  1מדד   50%  ב

  0.00%  1000  45%  - 10%  900  2מדד   50%
      50%  - 10%  990  1מדד   55%  ג

  - 1.00%  990  50%  10%  990  2מדד   45%
  

גורמי הסיכון הייחודיים מפורטים בהתאם להערכת מהל הקרן את מצב השווקים השוים, בהתאם לתחזיותיו ובהתאם 
. מהל הקרן עשוי, מעת לעת ובכפוף למדייות ההשקעות דוח זה, והכול כון לתאריך דוח זהלאסטרטגיית ההשקעה שלו, בתקופת 

פן יהול ההשקעה ומעבר בין אפיקי השקעה) בהתאם למגמות בשווקים של הקרן, לשות את אסטרטגיית ההשקעה (לרבות או
  ותחזיות מהל הקרן לגביהן. שיויים כאמור עשויים לגלם בתוכם גורמי סיכון שלא צויו לעיל. 

  

הובעים גורמי הסיכון המצויים לעיל אים מהווים את כל גורמי הסיכון הגלומים ברכישת יחידות הקרן לרבות גורמי סיכון 
מהשקעה בשווקי הון בכלל והשקעה בשוק ההון באמצעות רכישת יחידות בקרן אמות בפרט (לרבות תפעול ובקרה). כמו כן, 
גורמי הסיכון המצויים לעיל אים מהווים את גורמי הסיכון הובעים מהשקעה בקרן האמות בהתאם לסוגי הכסים או סוגי 

  פעול ואשר אים ייחודיים לקרן בהתחשב במדייות ההשקעות שלה וסיווגה לצורך פרסום.הפעילות בהם היא צפויה להשקיע ול
   

                                                             
  מהל הקרן יבצע איזון כמפורט בדרך שבה הקרן תוהל. 1
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 תוי החשיפה של הקרן לכסי בסיס שוים - לפי תקופות1

  
  

  
  
  
  

  
  

  

                                                             
יצוין, כי תוים כאמור כוללים גם את כספי עודף יצירות/פדיוות ככל שהיו ביום  טווח החשיפה וממוצע החשיפה הם לפי תוי החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע. 1

  .מסחר כאמור
ם הכללים בהגדרת "מיות" בתקות השקעות משותפות באמות (סיווג קרות לצורך ) ואגרות חוב היוצרות חשיפה למיות, וכן כסים וספיcommoditiesלרבות סחורות ( - מיות  2

 .2007-פרסום), התשס"ח
  למעט אגרות חוב היוצרות חשיפה למיות. - אגרות חוב  3
  ומעלה ו/או כפי שדרש בהתאם להחיות הדין לעיין זה. 20%כסים שהחשיפה הממוצעת אליהם היתה בשיעור  4

5202  

  3אגרות חוב  מטבע חוץ  2מיות
ממוצע   טווח חשיפה

  חשיפה
ממוצע   טווח חשיפה

  חשיפה
ממוצע   טווח חשיפה

  חשיפה
100.34%  - 99.50% 99.99% 1.80% - )2.80% -( )0.04% -(  79.49% - 46.22% 64.02% 

    4כסים עיקריים    4כסים עיקריים    4כסים עיקריים
 S&P Financialבמדד י''ע הכללים  .1

Select Sector  
י"ע הכללים במדד תל     אין  33.88%

  מק"מ- גוב
47.14%  

 S&P Health Careבמדדי"ע הכללים   .2
Select Sector  

33.06%          

 S&P Technologyי"ע הכללים במדד  .3
Select Sector  

33.04%          

4220  
  3אגרות חוב  מטבע חוץ  2מיות

ממוצע   טווח חשיפה
  חשיפה

ממוצע   טווח חשיפה
  חשיפה

ממוצע   טווח חשיפה
  חשיפה

100.13%  - 99.97% 100.00% 0.00% - 0.00% 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% 
    4כסים עיקריים    4כסים עיקריים    4כסים עיקריים

 S&P Financialבמדד י''ע הכללים  .1
Select Sector  

    אין   אין 34.00%

 S&P Technologyי"ע הכללים במדד  .2
Select Sector  

33.17%          

 S&P Health Careבמדדי"ע הכללים   .3
Select Sector  

32.84%          
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   1לפי תקופות -הקרן  מאפייי תיק אגרות החוב של
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
יצוין, כי תוים כאמור כוללים גם את כספי עודף  המובאים בטבלה זו אים כוללים תוים אודות אגרות חוב היוצרות חשיפה למיות.התוים  1

 .יצירות/פדיוות ככל שהיו ביום מסחר כאמור
המדיה, עלול להצביע על סיכון מפיק גבוה יותר  הפיקהככל שדירוג אגרת חוב מוך יותר כך סיכון המפיק שלה גבוה יותר. היעדר דירוג אגרת חוב שלא  2

כוללים גם את  מסיכון מפיק של אגרת חוב מדורגת. כמו כן, בדירוג הגבוה כללות גם אגרות חוב שהופקו על ידי המדיה. יצויין, כי הדירוגים המפורטים
  פלוס ומיוס. –הסיווג הפימי בתוך אותה קטגוריית דירוג 

מוצע) של אגרת חוב משקף את משך חיי האגרת. ככל שהמח"מ ארוך יותר, כך רגישות מחיר האגרת לשיויים בשערי הריבית גבוהה יותר מח"מ (משך חיים מ 3
 ולפיכך גם הסיכון הכרוך בהשקעה בה עולה.

5202 

 טווח השקעה סיכון מפיק אפיק השקעה

ממוצע חשיפה  בסיס הצמדה

(%) 

ממוצע חשיפה  2דירוג

(%) 

מח"מ (משך 

 3חיים ממוצע)

ממוצע חשיפה 

(%) 

 AA. גבוה (1 63.80 . לא צמוד1

 ומעלה)

 64.02 . עד שתיים1 64.02

עד  BBB. ביוי (2 0.00 . צמוד מדד2

 )AA- למטה מ

 0.00 שים 4עד  2. 2 0.00

. צמוד ו/או 3

 סחר במט"ח

- . מוך (למטה מ3 0.22

BBB( 

 0.00 שים 10עד  4. 3 0.00

. אג"ח שאין 4  

 מדורגות

 10- . למעלה מ4 0.00

 שים

0.00 

 64.02  64.02  64.02 סה"כ

מח"מ תיק     

 האג"ח:
0.36 
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לפי תקופות -ותוי השוואה תשואות, סטיות תקן   

  

  
  או בדוח כפי שקבע בתשקיף הקודם של הקרן מעקבתשואת הקרן בהשוואה לשיעור השיוי בכס ה

  
  

  

  

  

  

  

  

 

                                                             
  סטיית התקן היה במוחים שתיים. 1
 דה השגת תוצאות הגזרות משיעור השיוי במחירו או במחירה.כס המעקב הוא מדד או סחורה שלפי מדייות ההשקעות של קרן מחקה ייעו 2
ת שיעור השיוי במחירי כסי מאחר שלקרן יותר מכס מעקב אחד באותה עת, התון אודות שיעור השיוי במחירי כס המעקב של הקרן היו תון המשקלל, לתקופה המצוית, א 3

ן של שיעורי השיוי במחירי כס המעקב של הקרן היו תון המשקלל, לתקופה המצוית, את סטיית התקן של שיעורי השיוי המעקב שהיו באותה התקופה, והתון אודות סטיית התק
    במחירי כסי המעקב שהיו באותה התקופה.

יבים את כס המעקב המשוקלל ואת תשואת הכסים בטבלה שלהלן מפורטים תוים אודות השקעת כסי הקרן בכסים המרכתשואת המדד וסטיית התקן הין במוחי דולר ארה"ב.  4
  .(שיעורי החשיפה הים לפי תוי חשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע)

2025  2024  2023  2022  
  תשואה  שיעור חשיפה  תשואה  שיעור חשיפה  תשואה  שיעור חשיפה  תשואה  שיעור חשיפה

  - S&P Financial Select Sector  33.88% 14.51% 34.00%  29.56%  33.96% 11.47% 34.18%  10.94% מדד
  - S&P Technology Select Sector 33.04% 24.45% 33.17%  21.07%  33.18% 55.95% 32.70%  28.12%מדד 
  - S&P Health Care Select Sector 33.06% 13.97% 32.84%  2.11%  32.86% 1.17% 33.12%  2.51%מדד 

  -   99.98% 17.62%  100.01%  17.73%  100.00% 22.84% 100.00%  13.76%כס מעקב משוקלל
 

  תוי ההשוואה הוספים מייצגים תוים על אפיק השקעה המאופיין בסיכון מוך לעומת אפיק השקעה המאופיין בסיכון גבוה. 5
לת רווח או הפסד הובעים משיויים יצוין, כי התון המוצג כולל את ממוצע הפרשי הריביות של השקל כגד מטבע דולר ארה"ב בלבד. כמו כן, עלות הגידור המוצגת להלן איה כול 6

  וקורלציות בין מדד כס המעקב למטבע כס המעקב (עלות קוואטו).

 2025  2024  3202  2202  

סטיית   תשואה  

  1תקן

סטיית   תשואה 

  1תקן

סטיית   תשואה 

  1תקן

סטיית  תשואה

 1תקן

 23.86 - 17.71% 12.24 18.55% 11.28 14.70% 17.82 15.86% מחירי הקרן

 :2כס/י המעקב של הקרן

 S&P Financial Selectמדדכס מעקב משוקלל (
Sector,  מדדS&P Technology Select Sector ,

  S&P Health Care Select Sector(3,4מדד 

17.62%  17.79 17.73% 12.07 22.84% 12.66 13.76% - 23.48 

 אין: מדדי השוואה רלווטיים

 :5תוי השוואה וספים

 18.29 - 11.82% 18.22 3.44% 14.03 29.38% 16.84 50.96%  125מדד ת"א 

 0.32 - 0.12% 0.35 4.03% 0.21 4.21% 0.18  4.25% מק"מ - תל גובמדד  

  5.26%  2.96%  3.24%  2.64%  מדד המחירים לצרכן

   13.46%   2.97%   0.65%   - 12.62%  דולר ארה"ב

5202  

התשואה השקלית 
 הקרן של

  - שיעור השיוי במחיר כס המעקב שקבע בדוח הקודם
  - כס מעקב משוקלל המורכב מ

  S&P Financial Select Sector - 34%מדד 
  S&P Technology Select Sector - 33%מדד  
  S&P Health Care Select Sector - 33%מדד  

של החשיפה הגידור שיעור פעילות 
  6תשואת הקרן)ל התווספהלמטבע (אשר 

15.86% 17.62% 0.597% 
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  שיויים במאפייי הקרן
  

  
  פירוט השיויים:

  שם הקרן:

  

  :הקרן סיווג

  

  שכר מהל הקרן:
  )הקרן כסי של הממוצע השתי הקי מהשווי(

  
  :האמןשכר 

  השתי הממוצע של כסי הקרן)מהשווי הקי (

  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 מהות השיוי

 מספר שיויים:

2025  2024 3202  2202  

 0 0 1 0 שם הקרן

 0 1  0 0 סיווג הקרן בפרסום

 0 0 0 0 פרופיל החשיפה של הקרן

 0 0 0 1 שכר מהל הקרן

 1 0 0  0 שכר האמן

 הקרן לאחר השיוי שם הקרן טרם השיוים ש השיויתאריך 

08.05.2024  PTF )4A(  משולבתS&P  סקטורים ארה"ב
  חודשי מוטרלת מט"ח

 S&Pמשולבת  )4A( אי.בי.אי. מחקה
  סקטורים ארה"ב חודשי מוטרלת מט"ח

 הקרן לאחר השיוי סיווג הקרן טרם השיויסיווג  תאריך השיוי

  מיות בחו"ל, מיות בחו"ל קרן משולבת;  מיות בחו"ל, מיות בחו"ל משולבת;  01.07.2023

 שכר מהל הקרן לאחר השיוי טרם השיוי שכר מהל הקרן תאריך השיוי
01.01.2025  0.00%  0.50%  

 לאחר השיוי האמןשכר  טרם השיוי האמןשכר  תאריך השיוי

02.01.2022  0.03%  0.02%  
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  כשיעור מהשווי הקי הממוצע של כסי הקרן 1הוצאות שפרעו מכסי הקרן
  

  
  

   

                                                             
מפורטות העמלות שמשלם  עיקריהלפי החוק רשאי מהל הקרן לפרוע מכסי הקרן עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן. בתשקיף  1

, הקרן איה זהמהל הקרן מאמצעי הקרן, ככל שקיימות עמלות כאמור, בגין העסקאות העשות בעד הקרן לבקאי הקרן ולסוכן יירות הערך. כון לתאריך דוח 
  משלמת עמלות בעבור ביצוע עסקאות, ומהל הקרן ושא בעלות עמלות הקרן מאמצעיו.

רן (לרבות יצוין, כי מהל קרן איו רשאי לגבות שכר מקרן מחקה משולבת קרות, אולם עשוי לגבות שכר מהקרות המוחזקות. לפרטים אודות שכר מהל הק 2
  ת בקרן זו ראה פסקה "הדרך שבה קרן תוהל".דמי יהול משתים) מהקרות המוחזקו

התוים המופיעים לעיל הים הייתה הקרן קרן מחקה משולבת קרות ומשכך לא היה רשאי מהל הקרן לגבות שכר מקרן זו.  431.12.202יצוין, כי עד ליום  3
  רית.א(וכולל) יום עריכת הפרטים באותה שה קלדמאזן באחוזים של סך דמי היהול המשתים שגבו או שוספו מתחילת התקופה ועד 

  .סוכן י"ע של הקרן היו הבק הבילאומי הראשון לישראל בע"מ, בעל השליטה באמן 4
ייב בפסקה על מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן. בעת פדיון, יהיה ח ,עיקריהקרן פטורה איה חייבת בתשלום מיסים, למעט חריגים המפורטים בתשקיף  5

  .  25%המשקיע בתשלום מס שיוכה מהרווח הריאלי שצבר על היחידות שפדה, בשיעור של 
לם במועד בהתאם למדייות ההשקעות של הקרן, הקרן עשויה להיות מחויבת בתשלום מס בגין יירות ערך זרים, וזאת בוסף למס שמחזיק היחידות בקרן יש 6

  .₪ 32,788: 2025לשת להלן סכומי המס ששולמו בגין יירות ערך זרים: על היחידות שפדה. פדיון היחידות שהחזיק בגין הרווח שצבר 
  ככל שהעלויות כוללות החזקת קרן סל עם דמי יהול משתים, התון איו כולל עלות בגין דמי יהול משתים בקרן המוחזקת. 7
 ככל שהעלויות כוללות החזקת קרן עם דמי יהול משתים, התון איו כולל עלות בגין דמי יהול משתים בקרן המוחזקת. 8

  2022  2023  2024 5202 סוג ההוצאה

 %000.2 %000.2 %000.2 0.50%  דמי יהול קבועים -  שכר מהל הקרן

  %000.2  %000.2  %000.2  0.00%  3דמי יהול משתים -  שכר מהל הקרן

 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% שכר האמן

 0.80% 0.53% 0.34% 0.00% 4עמלות והוצאות

 0.00% 0.00% 0.00% 0.16%  5,6הוצאות מס

 0.82% 0.55% 0.36% 0.68% סה"כ

  פירוט העמלות ו/או ההוצאות ששולמו מכסי הקרן עבור:

  0.00%  0.00%  0.00%  0.00%  עסקאות ביירות ערך הסחרים בישראל

  0.00%  0.00%  0.00%  0.00%  עסקאות ביירות ערך חוץ

עסקאות באופציות ובחוזים עתידיים 

  (בישראל ומחוץ לישראל)

0.00%  0.00%  0.00%  0.00%  

קרות, לרבות של עסקאות ביחידות של 

  קרות חוץ

0.00%  0.00%  0.00%  0.00%  

 7סלעסקאות אחרות: עלויות יהול קרות 

  ETFו/או 

0.00%        

עסקאות אחרות: עלויות יהול קרות 

  8מוחזקות בקרן

  0.34%      

עסקאות אחרות: עלויות יהול קרות 

   דמי יהול קבועים - מוחזקות בקרן

    0.43%  0.70%  

עסקאות אחרות: עלויות יהול קרות 

  דמי יהול משתים - מוחזקות בקרן

    0.10%  0.10%  
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 תוים שוים

  

  

  : פרטים וספים
  קרן צבירה

לבעלי  םרשאי לחלק תשלומיכל עוד לא יוחלט אחרת על ידי מהל הקרן, הקרן היא קרן צבירה ולכן מהל הקרן איו 
  היחידות.

  

 התחייבות לעיין עלויות מימון
מהל הקרן מתחייב בזאת כי במידה ויווצר עודף פדיוות בקרן שלצורך מימום דרש מהל הקרן לקחת אשראי בעד הקרן 

קרן מאמצעיו ו/או לממש ("לשבור") פיקדון לזמן קצוב אשר בגין שבירתו יידרש לשלם "קס שבירה", יישא מהל ה
  בעלויות המימון כאמור.

  

  שימוש במדדים הרשאה ל
על ידי  הקרן איה ממומת, מאושרת, מכרת או מקודמת ים.המדד כיעל ידי עור יםשיון לשימוש במדדילמהל הקרן יתן ר

שיון יר להסבר ופירוט אודות .כלל בכל הקשור בקרן, יהולה או שוויה םאחראי םאי יםהמדד כיועור יםהמדד כיעור
   .עיקריהלתשקיף  25ראו פרק  יםהמדד כישיון עוריוהצהרה הכלולה בר

  

  :4דוחות כספיים
לפי תקות השקעות משותפות  30.11.2024פרסם מהל הקרן דוחות כספיים לקרן, הערוכים ליום  24.02.2025ביום 

(מס'  "), ויתן לעיין בהם באתר ההפצהתקות דוחות כספיים(להלן: " 2009- באמות (דוחות כספיים של קרן), התש"ע
  ).2025-03-012652אסמכתא: 

  
  זה בכפוף להוראות הדין. דוחמהל הקרן רשאי לערוך שיויים במידע הכלל ב

                                                             
  בקרן גדולה יותר.התחלופה משקפת את היחס שבין היקף העסקאות שעשו בעד הקרן לשווי הקי הממוצע של כסי הקרן. ככל שהמספר גבוה יותר כך תחלופת הכסים  1
מהשווי הקי של  20%מוף אשראי של קרן לא יעלה, בכל עת, על  .וף אשראי של קרן משקף את היקף המיוף של הקרן כתוצאה מטילת אשראי ופעילות בגזריםמ 2

  מהשווי האמור. 40%על  - כסי הקרן, ובקרן ממופת 
סגרת עסקת מכר חוזר, מוף הפעילות בגזרים משקף את היקף פעילות הקרן בקיה ויצירה של אופציות ושל חוזים עתידיים, לרבות התחייבות למכור או לרכוש כס במ 3

  ומכירת יירות ערך בחסר ושיעורו מצביע על מידת הסיכון הטמון בפעילות הקרן.
 ).016981-03-6202באתר ההפצה (מס' אסמכתא:  בהם, ויתן לעיין 2520.11.30הקרן דוחות כספיים לקרן, הערוכים ליום פרסם מהל  6202.02.32יובהר כי, ביום  4

 2025  2024  2023  2022  

השווי הקי של כסי הקרן ליום המסחר האחרון של 

 התקופה (במיליוי ש"ח)

22.04 21.19  20.90 20.00 

 2.30 1.40  1.93 0.65 תקבולים מצטברים ממכירת יחידות (במיליוי ש"ח)

 4.30 3.80  4.56 2.93 תשלומים מצטברים מפדיון יחידות (במיליוי ש"ח)

 19,767.03 23,433.54  26,878.71 31,140.93 מחיר הפדיון ליום המסחר האחרון של התקופה

 0.30 0.70  1.07 2.53 1התחלופה בכסי הקרן

מוף האשראי הממוצע של הקרן כשיעור מהשווי הקי 

 2הממוצע של כסי הקרן

0.00% 0.05%  0.10% 0.03% 

     מתוכו:

מוף הפעילות בגזרים הממוצע כשיעור מהשווי הקי 

 3הממוצע של כסי הקרן

0.00% 0.00%  0.00% 0.00% 
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