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 : ןהקרל  שייםיקרנים עיימאפ
  ה.וחפתן קר ן: הקרסוג
  ח."ת מטנוגמי פגרויאת גויני, מפוגריאת גוינל, מ"ובחות ינמ ם:סון בפר הקרווגסי

  ץ.ת ערך חורויי בנלת מוגבתילא קרן בהיהקרן 
 ה.ורפט ס:ל הממסלו

 .3 ה:לת הפצ הקרן לצורך עמסוג
  ע.נ.ח "ש 1 ן:הקרחידות ת יבוהמטבע שבו נקו

 .(5 ה ידיח הירמחמ 0% ן: הקרידותיחשת ת רכיבעמת לה המשוספור ההושיע

  .(5 ןהקר ינכסל ע שמוצהמי נתי השנקהי וושהמ 1.5% ן: הקרלנהשכר מ
  ן.  הקרי סנכל ע שוצהממי נתהשי נקהי וומהש 0.04%ן:אמהנשכר 

 
    נכסיווי  מש0.1%  על  דוחה  ופתתקב  לתהע  ן,אמהנו  רן  הקלנהמ    שכר   עלותלבד  מן,רהק  נכסימ    הנפרעתהעלות

   ן"הקר  נכסי  של  וצעממה  קיהנ  וויהשמ  ורשיעכ  רןהק  מנכסי  עושנפר  "הוצאות  לתטב  ראו  וטלפיר  ן.הקר
 .להלןש

 

 
  ותל  תלא  ל(MSCI World Index Daily Net TR Local.6  מדדאת ותשל ע פתודע אהותש יגלהש  ן:הקרמטרת 

  ור.האמת במדד ולולהכות ינהמת וובקנהם ת בועהמטב לן שיפילהחי עריים בשוניבש
 
  ורה.אמ ההואהתש ג אתיהשלן הקרל הנל מ שותיביתחהות ולהי ן כדהקרטרת ור במן באמיא
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 .6688310 ,ביבא-  תל,42 שילדוטר תדרוש הינ המןא הנובת כת,01.01.2026 םומי חלה
  ,ןלקר םגעיוהנ םיאירוע על תוחובד ףוטש אופןב ןלהתעדכ שי .רתאח ןויצ םא אלא ,31/12/2025  םולי ןנכו זה חבדו גצמוה ידעהמ2

  ערך תירוינ תרשו של נטרנטאיה אתרב םמימתפרסה ,קרןה של םייהכספ ותוחבד תרבול ,סףנו מידעב כןו מןנאול רןהק הלמנל
  קרןה ותיחיד יריחבמ םייוינשה  אחרטףשו אופןב קובלע ויצ ר, כןמוכ .("צהפהה אתר" ן:הל)ל  www.magna.isa.gov.il   וובתשכת

  .קרןשל ה תהואשת את םאימבטה
  קיףשתה את ההפצה ראתב ןהקר הלמנ םפרס  29/07/2025  םיוב .ההפצה ראתב םסמתפרה קיףשת ילפ בוריצל תצעוומ רןהק תידויח  3

  .(2025-03-056264 כתה:סמא )מספר
  ן:קמ, כדלוחלט מם בערךירבימ פהחשי ורייעש גצימי רן הקשל פהחשירופיל הפ  4

  קרןשל ה תרבימשיפה החת הגדר    ס נכגוס    
. קרןי הסכ נשל ינקי הוהשומ 120% עד – 4     ותנימ         
                 . קרןה סי נכשל קיני הוושמה  30% עד – B      "חמט      

 5 

 

  ןהקר הלנמ שכר את להיע אל ופי על ,ותקרנב ניהול מיד אתעלה ןיילענ ערך תירוני תרשו ווהתלמ םאבהת פעולל יבתחיה ןהקר הלמנ
  םיוב קר ושכר את ותעלל יוכל רןהק הלמנ .תדריקלנ שנה של ההלכבמ קרןב ("שכרה" חד:בי להלן) פהוסהה ורשיע את או

  .(2016-03-026944 א:כתסמא 11/02/2016 םיומ וח בדםאיבמו מורה האותייבחספים להתנו םיגי חרןנים בעטי)פר .01/01/2027
 .ןהלקרן" לשל ה סיחו הינכס "רתותכת התח 'ר מדדת הודו אעל םוספי נםטיפר6

https://link.accessidoc.com/jNkJcW6XlJMxCIlwjwFoDe-BEYzN4Ly8yeL5JbJpJAHeqKblnf5m4IxkhodpLJuABnFHmGOJC-J6aVYzvCh9J0-OHc
mailto:as@altshul.co.il
mailto:Koren.s@fibi.co.il
http://www.magna.isa.gov.il
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 ן:הקרל  ש ההשקעותניותמדי -  המטרה שגתלההדרך 
   .75% - ת מפחילא ל ישראלץ ומחות חרנס הותינלמ ןה בקרפיהחשור עיש
 .75%- ת מפחילא ן, ללהם תהגדרים, כחותפים מוקוש ילמדד ןה בקרפיהחשור עיש
  לן,הלה זח נומגדרת כה, ותחותפמות ניבמדות חרנסהות ינממים ורכבהמים מדד  -  " חיםפותמקים וושדי מד"
  ןותליעפיקר עשו /אויד( אגהתל שאם ות חברל שות לרב)ושבם מום שמקים ידאגתי ידל עו פקנושהת וינממו /או

 ות לולהכת וינהמ את ו ריהגד עורכםש ותינמ   לשם ידמד ו/או  ותתחופמ ותניבמד יהםסנכ יקרע ו/או יתעסקה
  המדד.ורך על ה אצגונההה יוגלוודלמתתאם בהות תחופת מוני מדלה שלהם ככאב
 ו /אוי ומלאניהבע המטב ןי קרידל עות גדרוהמ אל(שרינת יט מדעלמ) ותנידמו ה אנימד – 7)" פותחותמינות מד"
  חרתאוכרת מחר מסרכת עמי ידל עות יגומתו /אוי לנסטן גורמחברת י ידל עו או/  OECD  - הן וארגי ידל ע
   ת".ותחופת מוני"מדכ

  זיםוחל ושות יופצאל שה יריצוה ינ)קים נגזרבות ליעפות עבאמצ ור כאמה פישחור ליצן קרהל הנמ נתוובכ
 אך , חסר(בך ערות ירינת ירמכווזר, חמכר קת עסרת גבמסנכס וש לרכו אור למכות יביתחה ותלרבים, יידעת

  כן.ות שעליב יתחו מנין אהקרל נהמ
 וב קצן לזמות נויקדפלים, נמולמזח, "למטעט למים, תחופמים וקושי מדדנם ישאם ינכסלן בקרה פיהחשור עיש
 . 25% ל עה לעיא לן, יהדות וראלהאם התי בנונצרא קללית פן כסק בקריזחלהן יתנים שפוסנים נכסלו

 י ערשעת פהשת אן יתקטשים גזרנבות ליעפות עבאמצ ותלרבח "מטלן קרבה פיחשהום לצמצל עפין הקרל נהמ
  הפיהחשה מקרל שבכך כן, יד לכות וראהלוף פבכל הכן, הקר ותידיח לשן ויפדוה יהינקהי ירחמל עח "מט

 . %03ל עה לעא תלח "למטן הקרל ית שהמרב
 ן.הקרל נהל מי שעדלהבו עתל דויק שיפל עע יקבן תבקרה פיהחשתרת י

 . %021ל עה לעילא ו 75%  -ת מחפילא  ותינלמ ןה בקרפיהחשור עיש
 ן העט אם למל )ישראלה קי זותלונט ותחברח "גלאו /או (8  העהשק וגירות בדורגן מדני שא״חאגלה פיהחשור עיש

 ו א ייםנקאב דיםיאגתל ש יאשראן ויכסלה פיחשהור עישת פוסבת, (9 לו( לימקבוג ירדו אה לעומAAil    וגירבד
 :(10 בד שלוב, %45ל עה לעי לאה, נושאהרי אשרא הןויכת סקבוצעם ים ננמנם יים שאוקרבר
  יהאשראן ויכסוצת קבעם ם ינמננם ישאים וקרהברוים יקאנהבים ידאגהתל לכל שי אאשרן ויכלסה פיחשהור עיש

 . 20% ל ע להעילא ה, נוהראש

  יהאשראן ויכסוצת קבעם ה ננמו נישאים ומסוקר ברו אי נקאביד אגתל שי אשרא  ןויכלסה פיהחש ורעיש
 . 10% ל ע להעילא ה, נוהראש

  מדדוא הן להש עקבהמס נכשות, וחפתת וחקת מונקר ,ץוח ותנקרל שות ידיחץ, ו חערךות ירינל ש ללוהכ יווהש
 ות ליעפת ועבאמצ ל"וחבחר נסהיס סבנכס לה פישחהפת וסבת רן,בקו חזקוישץ וחע טבומ  ורה,חסו אזר 

  ה.ינכסל י שנק היווהשמ %01ל עה לעיל שויכל, "וחות בורסים בבנגזרב
 

  ה הקרן תנוהל:רך שבהד

 . "ברהלר אווד ורויע  מטבלעות יופצת אועים באמציטטניים סוזחל ות שישורכות ירע מכבצלן הקרל נהת מנוובכ
  עסקתבי דיעת ערךל ותהכמ תהואאת  ורלמכו ויםמסם ויל ש ערךב פהיחש עמטבן בקרוש לרכו נתוובכן, כו כמ

  וט.פס
  תולרבח "מטלן קרבה פיחשה   צמצום ע ויצלבן יהד יפל עתרת ומהחרת אדרך ל בכוט נקל ןהקר לנהמי ועשוסף, נב
 . ייםלימפטוים אנאור בתמה כאפיחשה צמצוםאת ו שרפיאים אשר ירוש במכשימש

  

 
 .חויתופ מחקר מידע תיישתע על תיושמעמ ופןבא תססמבוה נתומגו להככל בעלת ינהכמד ת"ותחמפ הינ"מד ירגדלה גהונ כללי ופןבא7    

   .גבוהה םי חיתיכוובא ,שוה לנפגב צרתו מת ברתיניאופ מםג ונה כזמדי ,לל כבדרך
  וא ,ורגתמד נהאיש ,שראלי נתידמ נהאיש נהמדי יקהשהנפ "חגא או/ו יתצרנונק ובח איגרת  -  ה"שקעה גודירב מדורגת ינהשא "חג"א 8

  מוךנה גירולד ןבקר קתהמוחז "חגא גירוד רדשי םקומ .לו מקביל גרומדי או (וסינ)מ  BBB  BBB-   –  מ מוךנ גודירב דורגתמ יאשה
  עד ותקעשהה תיונמדיל רןהק תושקעה תא קרןה הלנמ םאיית ,השל עההשקה ותנייממד חרגו קרןה ותשקעשה אופןב ,עההשק גודירמ

  .גהחריהחלה ה שבו םיו האחרסחר ל ממיי שרהם עתו
  תפשריא פהחשי תודוא קרןה םשב יגילו בדבר ותקרנה יהלמנל ךער ותיירנ ותשר םטעמ וראהבה וקבעשנ קףתול סהניהכ דימוע לפי  9

  של תנווופקד םניממזו םימוחזק צלוא אינקב תאגיד ול,שראל ליקהית זולונט ות חברשל "חג לא,עהקשירוג ה בדותגרמדו נןאיש "חגלא
  מסחרל ותומשר להש ובח ותרגא (1) אלה: כל גביהל םיימיתקשמ החבר  –  ל"לישרא היקז תנטול "חברה .(2021  –  שדח וסח)נ קרןה
  .שראללי מחוץ םייתקמ קיהעס יהולנ (4) שראל;יב בוריצל צעוהו אל התיונימ (3) שראל;לי מחוץ אהו ותהגדתאה םקומ (2) שראל;בי
  וידבתפק סקועהמ ןיוטורקדיר ר)יו" להש פעיל יו"ר או להש הכללי הלמנה  םא שראלי וךבת יהסקע ולניהש רהכחב רהחב אויר הז יןנילע

  תברוח "חגא גירוד ירד וב מקרהב .שראלי ישבתו םה להש וןיטורקרהדי ריחב יתומרב אלשרי ושבית םה (שרהמ  50%  על לההעו בשיעור
  ,לעיל מורכא להש ותקעשהה ותנימדימ חרגו קרןה תהשקעוש ופןבא ,ול קבילמ גודיר או  AAil  גרולדי תמתח שראליל יקהז תטולונ
  או  AAil  גודיר .גהיהחר לההח בוש םיוה לאחר מסחר מיי שרהע םתו עד תהשקעוה תיוינמדל קרןה תהשקעו את קרןה הלמנ םיתאי
  . לוקביל מגודיר או (-AAil ) גירו דללכו לא –  לוילמקב גירוד

  יוניכס ודיסטק נייכוס בדבר םימננאוה ותנהקר הלימנל אההור אור ומנמ גהוחרי יהאשרא ןיכוס תצווקב תגדרלה ,זה יףסע יןנילע  10
  גדור מתיולה חדל או נהממ מוכהנל גדורמ ההי בה ןיכוהס צתקבו מצלו אםדימופק ןקר סיבנכש ותונקדופי םניממזוש נקב ברע .אישרא

  ,מוראכ אה ההורותאמהור או להש תהשקעוה ותיינדממ ,קרןה םש מגהחרי תימקיתשמ ופןבא ,ראהלהו   פחנסשב ןיכוהס תצוקבו פי על
  .גההחרי להשהח םיו מחרס מיימ שרהשך עמת לושקעת ההונייממד ג לחרוסוראיה הפרת כנק בוותאשיפה להח שך המשב יחלא
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 ."(המדד)להלן: " MSCI World Index Daily Net TR Local מדד: (11נכס הייחוס של הקרן
 . NDDLWI: (TICKERסימול )

 (12( NTR: מדד השקעה נטו ממס ) אופן חישוב המדד
 . MSCI-Morgan Stanley Capital International: שם מפרסם המדד

: המדד הינו מדד מנייתי שמטרתו לאמוד את ביצועי השוק בשווקים המפותחים. המדד  תיאור המדד ומטרתו
 מדינות השווקים המפותחים.   23- מורכב ממניות של חברות בעלות שווי שוק גבוה ובינוני ב

 מדינות מפותחות.   23  - מניות מ  1,320 -, המדד מורכב מ31/12/2025נכון ליום 
 המדד מחושב בהתאם למטבעות בהם נקובות המניות הכלולות בו.  

 הבא:   בקישור  ר' המדד אודות על  לפרטים נוספים
4ed408a9db29-2f9e-446d-68d2-https://www.msci.com/documents/10199/4db922ce  . 

גאוגרפי ישראל, אזור  אירלנד,  קונג,  הונג  יפן,  צרפת,  פינלנד,  דנמרק,  קנדה,  אוסטריה,  בלגיה,    : אוסטרליה, 
 איטליה, הולנד, גרמניה, ניו זילנד, נורבגיה, פורטוגל, סינגפור, ספרד, שוודיה, שוויץ, בריטניה וארה"ב. 

 : פיננסים, טכנולוגיה, רפואה, צריכה, תעשיה ואנרגיה. שיוך ענפי
 
 

  גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה:
גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן, העולים ממדיניות ההשקעות של הקרן, ממאפייני נכסיה ומהשווקים  

 אין. בהם נסחרים נכסי הקרן:
הקרן השקעות  ניהול  מאופן  העולים  הקרן,  להשקעות  יחודיים  סיכון   להשקיע  הקרן מנהל בכוונת:  גורמי 

 לתנודות הקרן את חושף ,עתידיים חוזים או/ו  אופציות באמצעות הקרן ניהול .עתידיים חוזים או/באופציות ו
 עשויה ,לעיל כאמור עתידיים בחוזים או/ו באופציות פעילות .ח"מט ל ובשערי"ובחו בארץ מניות במדדי חדות

 פועלת  שאינה בקרן היחידות מחירי  של לתנודתיות בהשוואה הקרן מחירי יחידות  של התנודתיות את  להגדיל
 . מתחייב לפעול כאמור בסעיף זה אינו הקרן  דומה. מנהל  באופן
  והפדיון  היחידה   מחירי  על  הייחוס   נכס  נקוב  שבו   מט"ח  בשערי  השינויים  השפעת   את   לצמצם  יפעל   הקרן   מנהל 

  פעולת   כי  יצוין  כאמור.  חשיפה  ותתכן  מוחלט,  אינו  החשיפה  צמצום  אך  בנגזרים,  שימוש  באמצעות  הקרן,  של
  הריביות  מהפרשי  היתר,  בין   שמושפעות,  מהותיים,  להיות  שעלולים  בשיעורים  בעלויות,  כרוכה  כאמור  הגידור

 קוואנטו(. )עלויות והמדדים המט"ח שערי של והתנודתיות
 

גורמי הסיכון המצוינים לעיל אינם מהווים את כל גורמי הסיכון הגלומים ברכישת יחידות הקרן לרבות גורמי  
בקרן   השתתפות  יחידות  רכישת  באמצעות  ההון  בשוק  והשקעה  בכלל  הון  בשווקי  מהשקעה  הנובעים  סיכון 

גורמי הסיכון    כלל  כן, גורמי הסיכון המצוינים לעיל אינם מהווים את  נאמנות בפרט )לרבות תפעול ובקרה(; כמו
הנובעים מהשקעה בקרן הנאמנות בהתאם לסוגי הנכסים או סוגי הפעילות בהם היא צפויה להשקיע ולפעול  

 . ואשר אינם ייחודיים לקרן בהתחשב במדיניות ההשקעות שלה וסיווגה לצורך פרסום
 

 
ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה  תהיה    בו או בערכו, בהתאמה,  , שלהערכת מנהל הקרן לשינויים  או נכס  נכס ייחוס של קרן הוא מדד    11

 של הקרן .
מתקבולי    100%( המשקף את השינויים בשערי ניירות הערך הכלולים במדד בתוספת השקעה של  NTRהמדד הינו מדד השקעה נטו ממס )   12

 הדיבידנד שחילקו ניירות הערך הכלולים במדד, לאחר ניכוי המס המשולם בגינם.

http://#
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 ( 1לפי  תקופות  -נתוני  החשיפה  של  הקרן  לנכסי  בסיס  שונים      

  
 

 
 נתונים נוספים: 

 .93.93%כדלקמן: , היה 2025שיעור החשיפה בקרן למניות הנסחרות מחוץ לישראל, בשנת  .1

 שיעור החשיפה בקרן למדדי שווקים מפותחים, כהגדרתם לעיל, בתקופות הבאות, היה כדלקמן:  .2
 שיעור החשיפה  התקופה 

2025 92.46% 
2024 95.65% 

 

 טווח החשיפה וממוצע החשיפה הם לפי נתוני החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע. (1)

( ואיגרות חוב היוצרות חשיפה למניות, וכן נכסים נוספים הנכללים בהגדרת "מניות"  commoditiesלרבות סחורות )  - מניות   (2)
 .2007-בתקנות השקעות משותפות בנאמנות )סיווג קרנות לצורך פרסום(, התשס"ח

 למעט איגרות חוב היוצרות חשיפה למניות.  -איגרות חוב  (3)

 ומעלה.  20%נכסים שהחשיפה הממוצעת אליהם היתה בשיעור של  (4)

חלק מניירות הערך אשר אליהם הקרן חשופה נכללים ביותר מנכס אחד, על כן מתקיימת חפיפה חלקית בין חלק מהנכסים   (5)
 המפורטים.

מק"מ, תוך החלת כללים ביחס למדד האמור  -"( שונה שמו של מדד מק"מ למדד תל גוביום השינוי)להלן: "  30/06/2022ביום   (6)
)ר' הודעת הבורסה מיום    24/05/2022באופן המפורט בהחלטת דירקטוריון הבורסה לניירות ערך בתל אביב בע"מ בהקשר מיום  

שלהלן:    25/05/2022 בדוח  E1451711.pdf-https://mayafiles.tase.co.il/reports/1451001/1452000בקישור  ההתייחסות   .)
מק"מ מייצגת הן את המדד האמור עד ליום השינוי, הן את המדד האמור החל מיום השינוי, ומקום בו  -שנתי זה למדד תל גוב

 נדרש חישוב נתונים בהתאם עבור תקופה שבה חל יום השינוי, משקפת רציפות בחישוב לאורך כל תקופת החישוב.

 ר' פירוט אודות המדד תחת הכותרת "נכס הייחוס של הקרן" לעיל.  (7)

 

  

2024   
 ( 3 איגרות חוב מטבע  חוץ ( 2 מניות

ממוצע    טווח  חשיפה 
ממוצע    טווח  חשיפה  חשיפה 

ממוצע    טווח  חשיפה  חשיפה 
 חשיפה 

106.19% -  79.22% 96.4% 9.59%  - 9.89% - 3.79% 78.46% - 60.93% 67.98% 
 : (4 נכסים עיקריים : (4 נכסים עיקריים : (5  ,(4 נכסים עיקריים

מניות הכלולות במדד   .1
MSCI World Index 
Daily Net TR Local 7) 

80.32% 
 אין 

 
מלוות הכלולים  

  –תל גוב במדד 
 (6 מק"מ

 

55.46% 

הכלולות במדד   מניות  .2
S&P 500 NET TOTAL 

RETURN INDEX 

44.8% 

מניות הכלולות במדד   .3
NASDAQ 100 

34.95% 

2025   
 ( 3 איגרות חוב מטבע  חוץ ( 2 מניות

ממוצע    טווח  חשיפה 
ממוצע    טווח  חשיפה  חשיפה 

ממוצע    טווח  חשיפה  חשיפה 
 חשיפה 

106.47% -  83.21% 93.93% 10.32% - (11.61%- ) 6.4% 81.67% - 56.08% 65.3% 
 : (4 נכסים עיקריים : (4 נכסים עיקריים : (5(,  4 נכסים עיקריים

הכלולות במדד   מניות  .1
NASDAQ 100 57.87%  אין 

 
מלוות הכלולים  

  –במדד תל גוב 
 (6מק"מ 

 

53.81% 

הכלולות במדד   מניות  .2
MSCI World Index 
Daily Net TR Local 7) 

26.15% 

הכלולות במדד   מניות  .3
S&P 500 NET TOTAL 

RETURN INDEX 

20.38% 

http://#
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 לפי תקופות –  (1מאפייני תיק אגרות החוב של הקרן 
     

2024 
 טווח השקעה סיכון מנפיק אפיק השקעה 

מח"מ )משך חיים   ממוצע חשיפה  (2 דירוג ממוצע חשיפה  בסיס הצמדה 
 (3 ממוצע(

 ממוצע חשיפה 

 לא צמוד  .1
64.04% 1. (   AAגבוה 

 ומעלה( 
67.98% 

 עד שנתיים  .1
67.98% 

 צמוד מדד  .2
0% 

  BBBבינוני )  .2
למטה   עד 

 ( AA-מ
0% 

 שנים  4עד  2 .2
0% 

ו/או   .3 צמוד 
נסחר  

 3.94% במט"ח 

נמוך   .3
מ   - )למטה 

BBB ) 
0% 

 שנים  10עד  4 .3
0% 

אג"ח שאינן   .4
מ  .4 0% מדורגות    10-למעלה 

 0% שנים 

 67.98%  67.98%  67.98% סה"כ
 0.49מח"מ תיק האג"ח:   

 
2025 

 טווח השקעה סיכון מנפיק אפיק השקעה 
מח"מ )משך חיים   ממוצע חשיפה  (2 דירוג ממוצע חשיפה  בסיס הצמדה 

 (3 ממוצע(
 ממוצע חשיפה 

 לא צמוד  .1
59.81% 1. (   AAגבוה 

 ומעלה( 
65.3% 

 עד שנתיים  .1
65.3% 

 צמוד מדד  .2
0% 

  BBBבינוני )  .2
למטה   עד 

 ( AA-מ
0% 

 שנים  4עד  2 .2
0% 

ו/או   .3 צמוד 
נסחר  

 5.49% במט"ח 

נמוך   .3
מ   - )למטה 

BBB ) 
0% 

 שנים  10עד  4 .3
0% 

אג"ח שאינן   .4
מ  .4 0% מדורגות    10-למעלה 

 0% שנים 

 65.3%  65.3%  65.3% סה"כ
   0.48 מח"מ תיק האג"ח:  

 

 הנתונים המובאים בטבלה זו אינם כוללים נתונים על אגרות חוב היוצרות חשיפה למניות.  (1)

ככל שדירוג אגרת חוב נמוך יותר כך סיכון המנפיק שלה גבוה יותר. העדר דירוג אגרת חוב שלא הונפקה ע"י המדינה, עלול להצביע   (2)
על סיכון מנפיק גבוה יותר מסיכון מנפיק של אגרת חוב מדורגת. כמו כן, בדירוג הגבוה נכללות גם אגרות חוב שהונפקו על ידי  

 המדינה.

מח"מ )משך חיים ממוצע( של אגרת חוב משקף את משך חיי האגרת. ככל שהמח"מ ארוך יותר, כך רגישות מחיר האגרת לשינויים   (3)
 בשערי הריבית גבוהה יותר ולפיכך גם הסיכון הכרוך בהשקעה בה עולה.
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  @(לפי תקופות -  תשואות, סטיות תקן ונתוני השוואה

 

 
 

 נתוני החשיפה המובאים תחת טבלה זו מחושבים מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן ליום המסחר האחרון בכל שבוע.   )@(  
 הנתונים הינם במונחים שנתיים.  )&(    

ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן או נכס    נכס ייחוס של קרן הוא מדד, שלהערכת מנהל הקרן לשינויים שבו היתה  (1)
 שלהערכת מנהל הקרן לשינויים שבערכו היתה ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן. 

 מחושבים במונחים דולריים. MSCI World Index Daily Net TR Localמדד )^(       הנתונים המוצגים עבור  

 שיעור החשיפה הממוצע של הקרן לנכס הייחוס המפורט להלן בתקופות הבאות היה כדלקמן:  (2)

 שיעור החשיפה  התקופה  שם המדד 
 MSCI World Indexמדד

Daily Net TR Local 
2025 26.15% 
2024 80.32% 
2023 89.5% 
2022 82.79% 

 נתוני ההשוואה הנוספים מייצגים נתונים על אפיק השקעה המאופיין בסיכון נמוך לעומת אפיק השקעה המאופיין בסיכון גבוה.  (3)

 . 30.06.2022התייחסות לשינויים שחלו במדד ביום   4בעמוד  6ר' לעיל בהערת שוליים  (4)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 2025 2024 2023 2022 

 תשואה
סטיית 

 תשואה &( תקן
סטיית 

 תשואה &( תקן
סטיית 

 תשואה &( תקן
סטיית 

 &( תקן
 26.74 - 25.92% 12.45 22.44% 12.98 18.51% 17.32 18.78% מחירי הקרן  

 :  של הקרן (1נכס/י הייחוס 
  MSCI World Indexמדד

Daily Net TR Local  )^2 ) 
18.44% 14.86 20.82% 10.86 22.82% 10.86 15.91% - 19.93 

:  מדדי השוואה רלוונטיים
 אין 

        

         : (3 נתוני השוואה נוספים
 18.29 - 11.82% 18.27 3.44% 14.12 29.38% 16.89 50.96%   125-מדד ת"א

 0.32 - 0.12% 0.35 4.03% 0.22 4.21% 0.19 4.25% (4מק"מ-מדד תל גוב 
השינוי במדד המחירים  

  5.26%  2.96%  3.24%  2.64% לצרכן 

שיעור השינוי בשער החליפין 
 10.96 13.46% 11.09 2.97% 10.01 0.65% 10.47 - 12.62% של דולר ארה"ב 
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  תשואת הקרן בהשוואה לשיעור השינוי בנכס הייחוס כפי שנקבע בתשקיף הקודם של הקרן
 או בדוח: 

 
 5202  

 התשואה השקלית של הקרן
 

החשיפה  צמצוםעלות פעילות 
 ^(   ארה"ב ודולר אירו: למט"ח

שיעור השינוי במחירי נכס הייחוס  
 – של הקרן כפי שנקבע בדוח הקודם

 

 MSCI World Index Daily Netמדד 

TR Local 
18.78% 0.16%  )* %44.18 )** 

 
 

 
 הקרן.  מתשואת נגרעה  זו עלות  )^(

  לתקופה   פומביים  ריביות  פרסומי  על  בהתבסס  ,ארה"ב  ודולר  אירוה   לעומת  השקל  של  הרביות   הפרשי   ממוצע  מובא  לעיל  )*(  
  מקורלציה   הנובעת   קוואנטו   בעלות   גם  כרוך   להיות   עשוי  למטבע   החשיפה   צמצום  לעיל,   המשתקפת  לעלות   מעבר   הרלוונטית. 

 נקוב.  הוא שבו המטבע  לבין המדד   בין שלילית
 דולריים.  במונחים חושב Local TR Net Daily Index World MSCI מדד  עבור  המוצג הנתון )**(

 

 
 



 
  

 

   

 

8 

 שינויים במאפייני הקרן 

מספר שינויים   מהות השינוי 
 5202 -ב

מספר שינויים  
 4202 -ב

מספר שינויים  
 2023 -ב

מספר שינויים  
 2022 -ב

 0 0 0 0 שם הקרן 
 0 0 0 0 סיווג הקרן בפרסום

 0 0 0 0  פרופיל החשיפה של הקרן
 0 0 1 1 שכר מנהל הקרן 

 0 0 0 0 שכר הנאמן 
 

 
 פירוט השינויים:

 
 : שכר מנהל הקרן

מהשווי הנקי השנתי של נכסי הקרן; החל    1.2%)כולל( היה שכר מנהל הקרן בשיעור של    31/12/2024עד ליום  
 מהשווי האמור.  1.5%שכר מנהל הקרן הינו בשיעור של   01/01/2025מיום 

 
מהשווי הנקי השנתי של נכסי הקרן; החל    0.8%)כולל( היה שכר מנהל הקרן בשיעור של    31/12/2023עד ליום  

 מהשווי האמור.  1.2%שכר מנהל הקרן הינו בשיעור של   01/01/2024מיום 
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 (1כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן  הוצאות שנפרעו מנכסי הקרן

 2022 2023 2024 2025 סוג ההוצאה
 0.8% 0.8% 1.2% 1.5% שכר מנהל הקרן 

 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% שכר הנאמן 
     : עלויות נוספות

 0% 0% 0% 0% עמלות 
 0.1% 0.143% 0.069% 0.085% (2הוצאות מס 

ניהול   דמי  בגין  נוספות  עלויות 
ונאמן שנגבו בקרן בגין קרנות ו/או  

 קרנות חוץ המוחזקות בה 
0.04% 0.052% 0.11% 0.12% 

 0.22% 0.253% 0.121% 0.125% (3 סה"כ עלויות נוספות בקרן
 1.061% 1.093% 1.361% 1.665% סה"כ

 
לפי החוק רשאי מנהל הקרן לפרוע מנכסי הקרן עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן. בתשקיף מפורטות   (1)

 העמלות שמשלם מנהל הקרן בשל העסקאות הנעשות בעד הקרן לבנקאי הקרן ולסוכן ניירות ערך של הקרן.  
קרן פטורה אינה חייבת בתשלום מסים, למעט חריגים המפורטים בתשקיף, בפסקה על מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן. בעת   (2)

.  25%בשיעור של    -פדיון, יהיה חייב המשקיע בתשלום מס שינוכה מהרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה, ולעניין משקיע יחיד
ו/או    בהתאם למדיניות ההשקעות של הקרן היא עשויה להיות מחוייבת בתשלום מס בגין הכנסות ורווחים מניירות ערך בחו"ל

וזאת בנוסף למס שמחזיק היחידות  וכן מס בגין ני"ע של קרנות להשקעה במקרקעין,    ,מניירות ערך דואליים הנסחרים בארץ ובחו"ל
להלן הוצאות המס שנפרעו בפועל מנכסי הקרן    דה.בקרן ישלם במועד פדיון היחידות שהחזיק בגין הרווח שנצבר על היחידות שפ

כספיים:  במונחים  דלעיל,  לטבלה    –  2022  ₪;  1,029,214.77  –  2023  ₪;  532,900.87  –  2024  ₪;  746,842.31  –  2025  בהתאם 
1,138,136.35 ₪ .   

 מלבד עלות שכר מנהל ושכר נאמן.  (3)
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 נתונים שונים 

 2025 2024 2023 2022 
השווי הנקי של נכסי הקרן ליום  

המסחר האחרון של התקופה )במיליוני  
 ש"ח(

948.31 799.02 690.37 893.6 

תקבולים מצטברים ממכירת יחידות  
 234.43 60.64 233.87 278.17 )במיליוני ש"ח( 

תשלומים מצטברים לפדיון יחידות  
 493.34 413.16 255.81 293.76 )במיליוני ש"ח( 

מחיר הפדיון ליום המסחר האחרון של  
 141.69 173.49 205.6 244.22 התקופה 

 1.62 1.59 1.57 1.53 (1 התחלופה בנכסי הקרן
מנוף האשראי הממוצע של הקרן  

כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של  
 (2 נכסי הקרן

 מתוכו: 

0.06% 0.28% 2.04% 2.46% 

מנוף הפעילות בנגזרים הממוצע  
כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של  

 (3 נכסי הקרן
2.81% 3.63% 5.73% 8.33% 

 

התחלופה משקפת את היחס שבין היקף העסקאות שנעשו בעד הקרן לשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן. ככל שהמספר גבוה   (1)
 יותר כך תחלופת הנכסים בקרן גדולה יותר. 

מנוף אשראי של קרן משקף את היקף המינוף של הקרן כתוצאה מנטילת אשראי ופעילות בנגזרים. מנוף אשראי של קרן לא   (2)
 מהשווי האמור.   40%על  –מהשווי הנקי של נכסי הקרן, ובקרן ממונפת   20%יעלה, בכל עת, על 

מנוף הפעילות בנגזרים משקף את היקף פעילות הקרן בקניה ויצירה של אופציות ושל חוזים עתידיים, לרבות התחייבות למכור   (3)
 או לרכוש נכס במסגרת עסקת מכר חוזר, ומכירת ניירות ערך בחסר ושיעורו מצביע על מידת הסיכון הטמון בפעילות הקרן.

 

 דוחות כספיים:

השקעות    25/08/2025ביום   תקנות  לפי  הערוכים  לקרן  כספיים  דוחות  ההפצה  באתר  הקרן  מנהל  פרסם 
כספיים של קרן(, התש"ע )דוחות  ליום  2009- משותפות בנאמנות  -2025-03:  )מספר אסמכתה  31/05/2025, 

063379) . 
 

 שיעור חשיפה נוסף לסיכון אשראי על פי קבוצות סיכון האשראי: 
 

השיעור הכולל של הסכומים הבאים מסך נכסי הקרן בגין פעילות מול  קבוצת סיכון האשראי 
גופים מכל קבוצת סיכון אשראי: סכומי ההפרשים בגין פעילות בנגזרים,  
שווי בטוחה בניירות ערך, שווי בטוחה במזומן, שווי אג"ח בנק מוחזקות  

 ושווי ניירות ערך חוץ שהושאלו
 8.49% ראשונה 
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 חתומים בשם מנהל הקרן
 

  חתימות  שחם ניהול קרנות נאמנות בע"מ  –אלטשולר 
 

     
                      רונן אורן, סמנכ"ל תפעול ובקרת השקעות 
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