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MPTN PON NOIAPY NINMNA MAN MY NN MIAVN DY YNID ODN ONNND PID
NV (ORI NIYND DYTNN Y7aNnY D22) NPDYN/AINDNY MADN NN MYTNN

.DYWOID 919N PNYD MNDT DN TP MNP

MYIN PIN MYSNNI 0D P2 ,PIN NINDIN 990D MYSNNA 9TOM NN NP OINN
,0172) M990 TITY) M) NP9 PIN ,2016-17YWNN ,TNPY MYTNNND NINYWHRNN
PN ,1963-35WNN L (NYIN NAY) PYPIPNR MO PIN (791392 3% 7IN”) 2006-1'DUN
7IN,1969-V7OVNN ,PYPIPNRN PIN (7227 NN PIN”) 1965-N7OWNN ,12)2N) NONN
ST (751939959 MHIVINNN PIN) 2017-37YWN ,(MIXPOY 1IIND DMDIDN) NINPY MYTNNN
NPIVIN 7Y NPMIPH INA NPIND INNND NPIDIN MNTIPN 212 NP SVPMI NNDNA
.DMVN MY IR (27D NPMIPHN NITINN L,TENDY MYTNNND PNOWNRNN MWIN)
19 NSYIIY NI N ONNHND DN )N DMN) DIIMP POY YPIP NOLY 11D ,DRNNA
INAY VPPN DYDY DIPOYA DN ML DAPY TN DY IR (PONHNAY : Y P7DA) NN IN
Y MOO55N NPXRTIN NXR DOTHIN IUN 2P NP3 DN DOLVPNIN YNPNI DNV
NID 0V IN NN TNV HVIN I NMY NNDYI DY ,TI0 QDN ,DOVPNIN
NN DMIVIAND INND MOPN DNV .LPMIAN NPYITI NN IIWY MN DY NNAYN DVINN
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TOINDN POY NN

NN HIAPY DN WITY 21021 M9 NPOY DY HINAD INNIN TIND .0PNMI9N DY DD INKRNN
N XY I NIPNA,NNY DY .(78%9¥a77 : DY P7D2) DNNNI MM DY HOI DY DNNODN
NIPNA 12 M9 PIN MXNND DNNNA ,IA0 NDA PO HYWA NNRD INDN NNOON
DNNN2 NPT H9IN MNY (2/3) DIWIOV MY DMYYIIY MPT DY DY DNNIDN MNNIY
M2 Y92 MPTNN MNAY (3/5) NPWINN YIDY DMPYIA (1) : NYN MY DN DIMPNNIY D)
MmN N2 Y53 GMYNN YITINND NN (2/3) TPSNNN TN (2)-) ; DNNN INMNIY GMYN
YNND DNPNIN 2N INYI (79NN 29907 : 1Y P7DI) DNPMITY DITINN DNNN INMNIY
MINNM IN M) MNP NPOYY 20 dNY 21D 270100 NPT DY TH VIVNIN N0 NY’IN
D¥2 5 VAYNN N2 RNN (729919 N9T JYa” - NY PD) DA PN OININA INNIDN NN
INY Y995 PRI ININN 270NN NPT DY D YIAPY VIVNN N INYI NN 37010 NPT
N APY DNY DIV IDIDON PIIN DV 1)) M1 NPOYD DIIDNN DNNNA MPTN DYa
NI IN PT TNY MINDY NP2 NN NPOY NN NN TUNRD ;IN M1 MP9N NPOY VN3
Sy2 DWA N2 NN NPOYI IWPNNY ,0IVNN NI NMINNND DRNNA,THOM MY )NIVN
NP2 Y NIPNA LYND ,YIT) 12TNVY DI LPNIAN N NIPNN DIV .2NDNN NTN
3 N9PN TONNA .1HAN NP TYNID DIPNITN NX D90 DMINPN NN MY 1)
DYYYaAN NAVD TRYND DN DY 2D DAIPN ,qONI MDY NPT DPNN ODAPN DYYIN
DTN MY DY NOPWA 71510 PIN NONI MW7 MY ,NPNIVHYN NPRPIT MNI2TY
SY NNMDOWN NHMPY NIPNI 1D ,NMIAN DINA OV XN DAPD TNY DY YOV NYTNN
TPNMLIN TPRPIT NIV TN 12D PIN MAIWYN SON PON OIN,NDIND NTYPHN NPT
DI WO PN T NNPN THNNA . TYNNA VNI MADN NN YOWNNN PIAN NVY
DINNN MTN AR DDAPN DXYYIN 53 ,0PANI9N DINA .OY/YTN D/ DPIN IMPNI)
DNOT 1Y MITNOY 92¥HN NY NITNOXN NINY ,WTN PN NYTN DTN - DINRIT ON 1D

DV MDY ,DYaN

DY DI TIVIV 29D 72 NP NPOY DV MIT DY PN 217D IWARND 172 NN PIN
YN 213°2 NP NPOY DY NN DIVY TAH2Y NYSHIN THON T0NIV 19D N MPTH PHya
YY1 2179 DMIWIARNN DX TYII NI 219 PINA ¥YAPI )0 19D .ONNNI MPTN PO¥aN 40%-1n
NV PN GMIVNN N2 NPT DY D 2D MDY NOONA VIONND GMYNN N2 MPTN
D»MY NIYI (1) : DORIAN OMIPHNN THX MIPA OVY AN NYTINA NPOYN NXR VI
; M OOYAN 50% NINAD DY IYPNN NI DM PYNI 21372 2129 DODN DNNIY TNNNN
MNAD DY IWPNN RD DM NPOYN DY NYUNIN DXDYIN NOINN TNN ONY YIIN NIV (2)
ND DN NPOYN DY NYRIN DODYIAN NNINN TIINND DNV 4.5 TN (3) ; MPTN Po¥an 60%
TI0NY DNNN DY DINY KD DT PYD TWRD) TADIN PNIONN TOINY NV NN WD

(PMpNn MmN nvpad

: DIPOY DINYON MW MIWON 12-109 NDN DXVPNID DYTP

TOENPY MYTNNND TOPNYWNNN MYIN INA TIOIPHNN MYIN 1T 91D0NI - MMV H1von
YOR DL (9795MN7 :19ND) IPTY DITYIN DMINNN DY 1173201 1IN TPNIND N TYNN IR
VPNI9N PV YD NIADM NI NIPY TIN VPN DY NIDNN MIONN NX MNTPNY
57972) NNNHDY NN NN NDTPN NITHN,NT DIDDNI NWYND .0AWIND IN NN PDYID

18



TOINDN POY NN

SV TPNVY MYTNNND THNOVNNN MYIN DYLND TPNNDY M2 NS NOMIN MYNNNI
TY TONNN NN INDN 2272 NN NOTN .Y7ANT PION MIRN DX (NP M2N TIWN
951 DNIN MNYNY DYVYIN NN PIND) TINND OVN DT 7DONA D) .Y’ANN NN 2OWH
DY DNMI INNDNA ,OMP DY ADWN MMV 200N DY NN DY ¥ DY .TONNN

DY WAYNDY MNIONN TPYN 29YNND MIVOND

IMYA K9 VPAION NN OPN DTPH INNONA NN WD 1T NYDN - ¥909” 50N
MRYIN MY VPAION DITP 229 9 PN KYNY XIN DVNY NN MYNDWNI .NdT0N
ANONN

DYI7IN) DY2571) DMVAYNI DMINON DIIDN DIV 712 NP7 NIDN DOVPNIN NN
YHYA 29PN WITIN N NONN INKRD .DMPpna DOwY) DMIDYN NN 0535 [ Thna
911 NOYIH NIAND PIDNN I INND .ONNND NYTN ¥7an DTPD NON NHaANH ,MPTN
MIPY NN NP INRY JNINN NYINRD 792 DN TPMIPNN DTYND 1NONN DN
NNNONN NOAPD 12)2) PIDND TIMPNRN NTYN T NYTNN NN NIIW PMNONN NNNN
TOERNNY DTV DY DIPNA .12 NOND TIDINHDD NTYNA AMYTRNND Y7ann NTponD
NTYN DPUYI NPITINND NTPONM TPVINKDN NTYNA NTPON NWITI KD PTI9 DY NONOIN
YT ND TPDIPHRD DTINNY DI .991N 1NNY NNIDINN NN NIYNHY 1T XM TA52 0PN
PN 9 DY I )P T OWNAPN JIIN 2PN NNINRD NXDNNY NN NINN XD IR NN
DTYND MT IMTINNN NPN NONA .TPNNHND DTYNA PWTO DYTNN ¥Y7aND D
INND . 1IDINN PN TN OX NVINT NP (D2¥D NNNDI ,PIYN 297 TIINND IN TIMIPN)
NN ,NYIN OV TOND NN NI (NTYIN NVONND DXNNA YITIV 9I3) NNIINN NN
NVIN TNND DXVWITIN DXRINND MNMPPNN Y/ANN NYIR INKD .NINMYIL DIDIN 9PN
)29 NYAPY NYPA NMIDN LYY NTPIY NIINN,Y7ANN 29 DY LPMIAY 1) INPNY NYPA
VINAD DONIND NN NI AN INND PN PIDND TIMPNRN DTN NVONN INND
DI OVI9,71)27N 21PN DY DNRXIN NIRIPDY (WNM DI, NPITINN 1T INKRD) VPN
L0077 TIRNNY DT P702) DMRPI NIN OMNDN INA DINPIA DITHIND DY IWPNND
;Y P702) 7IN07 NPY DY NVIVA VPANIAY SDINI MNP NDIID DIDN DY NINN TIND
DNYOT NIYHN NN DYDYAN DIXTAYWN ,VPANIAY MDD DODN NNDNI .(7INYN Davn”
INRY P I19PIND D9 DI NPHN DO0N YYD TITA NN TIRNND NNVY PYPIPNI
1952) YINNN DINN MYSNNA IPON 0I0NA YIAPIV 29D VPN MPT V9D NN
NNVIAN) (MPT) 1NN INPN NDNA NI NPAND DN DN N MPN DIOND
TPNMLVIN THERPIA MW ,2010-R7YUN (TORPI MY (MPT WD DY Mypwn
TPNMLIN THERPI2I MAW DM NOYNN NN TPNMLVIN TPIRPIA MW ,MPIVD
DY/PNIAN DY NNLIANY TNMLIN TOERPIA MY NNV NPINNY PT2 MNPND
MMIIYN SO5 7T ,0NNNI MPTN OOV NIV P ,D/9MuNn D/NAd DY/YINN
DYOPMI9N MAIN APY .(ONNNA NN YJYA 5772) YIRIN T2 MPIMNI ,2PY0 TIODN
DWYa SY D1 790N DY MNIDND YHNOY PITRND TNNN DT HHO1 M1 "N NoN
VAN NN 0595 DVWITIN DX257IN IONN YIDN ,D¥ANNN ONN DY DNOINND)
ORIV OYPIPN MY DN DITOM NONR DXOPNID DY DOONN DITNPN MDD M TO ,NYTN
M NDN VPN DY WNINAN NNOYN AT ,NMDYIL NPN YPIPN 12 NIPNRA NPYN IR
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TOINDN POY NN

NPANT DY POVUND DPY TUN 92T 0NN DN DXVPNINN D% PN TIN NN
YYD NNNNNY NRT NIND 90N .HDI2 ONX DAY INRNINAMNMOPNN DY HH52) VPN
20 NPT 9PN DX NYDIPN) NPNDN Y7AND NYOIR MY Nyap) onnpna My
NPOYA NIINN DY NPNNIN NV, (PIPY D) NNAWN YHVIN2 MIANN NYIPI (MIVINDD
IV OMPYN MAN MIMN NXRXIN 2IY IWIRNY Y7AND DXNNA NNNWND 21DY M2 N9
MMY 1DI92) 71372 2129 NDN VPN DY WNINIIN NNHWN AT 2D WXITY .DNIVN TNIND VO
NYIAP TPON IR DY P32 7IDN NYIR DY TONN TN 1272 190D DD ©Y0N9NN DN
ININNDT NI 323 19IN MY NPND NVWY ,DYDYAN NNNNN NNDWN DY TPON IN/A 1112 NN
291 DN INY? DT NDN DOVPNIY MINTI DI PRI HHI O»PNND KD NN DY Nt Pyoa
99 INDNPNM DYDYAN HHD NNOON MWD RO TIY DD 1POOYN NN D ,WITIN )0 M
2130219 NON DXOPNIY DN DIPDY PYPIPNA NIDT D NIAND PR ,D¥ONNN DININD

38 NN VPMI9

NDIDY (38 NYNHN) NNTR NITYT 291 DIYP DMNIN PIVNY THIXIND INNNN MIdDN
MYITA OXTNIY DPRY DHMP 02N DY OPIVN TTIYD NTYN NN 2005 Mva NNy
(738/2 N7117) 38 NNIND MWD NPXNN .INTN MTOY 292 0120 MITIYY YONIYIN 1NN
IUN M) 38 NNN ININA TOIYY W M2 DIIND IWONND ,2010 MV 19PN DI TWUN
NI (PN TNY W D OHINND T-DY ¥apd 1.1.1980 O 3D INMIAD NN KXIN
DYN DYP»PN DNIANN DN D2 ONMIPN DY THNNND TN PPONN .WTN MIAN IMPNI
38/2 NN NNDNA .DNTR MY 192 MTNYD ORIV JPNIITHYY Td PIVND DN
LOVN YAPN IMX ,INT MTPN NADINT WIN MY M) IMPNIY DMPN MANN ©IN
PAY YPIPA DD OYYA PIAD OPN P2 DO0N NI 38 NVHN DY DXOPNID NNDNI
72 MY MINAD NNNNA PYPIPNI ONPIMDI PON DY PAYNY DYHYIN DXANNNN
919521 DN P2AD D OINNNIN DNIDNY DRNNA DI ,OVN YT HY MVTNN PN DY
AOND DNODNA OYNPNN DMV DONN DININ DPPDY DMIRNND 1A NN NYIAPY
TYTYD D»NIONN MNININ DO NX NIND TV (" 490F N£HIPY) 38 RNDND SWIOVN NNPINN
MMIP 3.5 7Y 5¥ 9212 1232 NMDT NN (1) : DINAN DIRWIIA POIW NI ,0020 N
MYNNNA PIVNY DPIPIN DN NOIN TIDY (2) 5 (0PN P22 MNP 19010 DNNNI)
DIPNA MONY NMDIN NIDN 71732 MMNDT 1YW 11PN DININ D ,MIT MOYPN "N
NYPA Sy NOTIN NIPA NN HMI NYIAP (3) ;27131 X7HNN MDD NMDT VNN DIV)
2D PIVN TNSD INX YNNI NMDT NN (4) ; DNTR MY 290 PN NN IO
MDD PN MRND PAY X7HND MXND P2 0NN NINAN (5)-) ;PIND 7Iipin
PYPIPNRN PINY PNPPNY DRNNA .DMIMP DNIAND DM DXANIND NIDIN IV PNIRD
DNNNA 122 91PN 1NV INKRD ,2008-N7OWNN ,(NNTR NITYI 191D DXAMWN DXNA PIN)
DXYYAN Y5 HYW VOIMN 217 N VLPMIAN WX TNXD YITIN 1IN ,38 N/HN MNNND
38 NN VPN MIND NN TYNRD IRYI ("HPONINY) PYPIPNN DY NPINN O2INY ,(100%)
95 YW URIN NVONN TO DY NYIAPNN KDY DN GN ,WTNN INNPM DMP P2 NOMN IMNNY
PO NYIAND NVIN TVINIY NPT Oy DY NN 29-HY 9mwnn 121 M dHya
VIDINN (66.6%-2) DIWIDVW NV GMIWYNN NP2 MPTNN (66.6%-2) DXWILY MY DMDYII
YOO NNHTIN GNIVNN NY22 NPT DY DOD MNNY T292),0MNIPTY MTINN P GMUNn
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TOINDN POY NN

JNNYL NN

NN DY NOPIN NX OMDY NVDNN M2)2) PNIDND TNIND N¥YINN NYDP 5.11.2019 O»2
9INY 38 N”NN MNNN DINY 1DOWNd 1.10.2022 DYDY TY ¥ ¥ap) NVONNA .1.10.2022 D2 38
12°w1» 1.10.2022 DY TY NUYNNY AN NYPA DY 111790 9290 NMINNN IWIAPI 1) DY KOO
,2022 919N UTINA ,TI0 TWNNA AN NYPAN NYIN NYA JN0ND ,NNOINN NININ DIND
,2023 9210 WTIND TY 38 N7HDN NINNN 91N DY NADN NIINND VYNNI NSNINN NP
GPIN DX TIRNY 77 1), T2 MPMNIYN N 3 IWTPY NPOIPN NITYY 12D 9D NYap 1)
TN YNINN TOMY WM DN ,2026 YXND WTIND TY /NNINKIY NAD NNPND 38 N/NHN
23 PYD 230 NLNAN NN N, TNPY MYTNNNY NYTID INNN NN 1.5.2023 OYY Ty
NHOTIPN N2 PPN MY D2 ,71P92 NVHNN NSVIND NP 20.4.2023 DY .38 N'HDN YV
IUND ;2024 INII2D WTIND Y 38 N7HN DY NOPIN TININ L38 N’HNY NOYNN NN
IONN TOMD NDONNN MIDNNN NWIN NX DHYND NPMIPNRN MYIN DY 1N T NNON2
TY DOINNA 38 NN GPIN TIRY — 2024 INIIL9 TY NHONNI NN YHNY TIMPH MY
22PNN ONX RON (D220 DTPIN 29 DY) NONNN NN NYIND TYIN,2026 XRND WTIN
mMann” NN MIAPYA .2026 XN TY X7NNN NIIRND NTHINND NIDIPNN NTYNA NOONN
(79192 MIINY — NYYW IRNN) OXTYN IONTI MNPN NOIND PINY 5 Pyoa Nyap) #5331
NYMIPN NNV NN P, 79D .38 R7NHN DY NP MIXNN MY I¥N2 NNTH IRIN
MY ISN2 NNTY X7DNND NYPO TYIN 20.4.23 DPN TPNIND NSYIND NVINNA MOLNNIN
NPIDN ,NNT DY .NYPO 38 N7NHDN ,NYTN NN TYIND 1) .29.8.2024 — 24.2.2024 TINNN
SNANRD TIIND INNRD GN GPINAIINY 38 N/NND 23 PYD 295 IWIRY NPMPN MTY) DY
139 NP N SV NPYPNN YN YPI DY NDAPNN 2022 DXI9X WTIND MISIND NSYIND NVONN
NMIPNY INNN NO2IDN NN NNTR NTYI 291 MT YD NIDIN) 12N PIOND PIND
TN 139 NPXN,PINN NYSN 279 DY (7139 PYpen) 2021-2709wNN 0NN PHNI MYYaN
MDK NN 021D DMINONN D1YPD MIYN 1N NNNDNI 38 N’HND NMYN I¥»H
MIVAN VTN, WNN DY NVNN NN NINDN XAV NN TNNN - DIPIYY,38 N/NHN
NN POPN WX NINT TPNION NI TNIN,DOVDOY 1PYDY NN OINND MYN Nnd
PPN NNDNA ORIPR YINNY XNTIPI 1NN DYA DNNNI DINPY MYTHNN 212010 wwNn
TIY .02 PIVNY NPIDN TYNRD 1DNDIN TYXR ,NPDIPHN MTYNN NMDND 1NN 139
D), MNINI NPIDN NN HY JNVONN NINDN,VOONND MOND NPMPNN NMITYND D Yapd
1Y PIYY 0291 Y I DY NPNPY NNPND ONNN) 1952 NN ,NNIDINN 292 91N 1NN Y
NYAPO MIVON 91V 9272 MXMN WIAPI 139 PPXN NNONIA (79901 MY MIpN”)
NNNN NPRY 1IN MXIINND NN MITIAY NYNIY IRYIN) TPNDNN 1NNONNI MYPN
1IN SY NYINRN 10N NN ISP DY»MT DNIVHY DXDN DNV 1) (N1 N1V
(PN MWD N 1AM IONN NNPN MNMIWIL MNDND 2023 9203n 20 O»2

VTN INRD OMYTIN GPIND 1DII) TIWN 2023-779WN

MWD OINN ZY DINN OXTNN DINIPINY NPPN ,NPPN ,MIN

DMPNN OXTIN DMNINN NN P, 0¥V VI DI NN DINM D92 MMIAN QY .7.2.1

MYPIP PIVY NPPTH 0300 NTYPIN MHINDNN 122N 9P M2 ,NDWNRNN NPTNI
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TOINDN POY NN

TYON 2¥PY NIND DY DXNIND MTVTOWUINTD DPNOVNN NIDPN DOXXINN 7N » P HY
.DYIPDINN DXIINN YT-DY DOVPNMII DY MW DN MIHN

DONIHN 1NN NINVLINNDT IRIYI JOTIN YA NOWNNN M2 NN, MNINKD ONYAI
9 (NP 1932 OIWIOND A2 YPIPN MOY NNNAN D) DMINND DXOPNID NNPND
MIOWY DMI191 DY DIDIY,NNINA NPT NN NI DY MYPIPS D110 DY DIDIN]

219 157792 NNV INTD THINOVNNN NIAND - 7 PIVYND NPT 7Y NNV NN

YPIN TN P2, 00910 IMDOYS NN DY PTONN DINY NNIPN DOPIN DYON 112N Gy DY
, 129D, M T YUY 10PN P2 PHIND DXONN NOIYN DY DONN OXPIN 1) 71722 NON
LDMOVMYT DNPNA NTNYY 12N MDIND NPINK ,MPTN PWINI Y905 NNVIANY DININN
DYON NIIYN DY NMIPM DXPIN DION ,THNPY MYTNNN NDN DXVPNII NNDNI D ND

D99 7.1.3 PYDA NHRD NPT DY PAY DN P2 NN

D»PN YNNN DT DYT2IY DY DDIAN NP DY DXVPIINN NR Y¥INN OTRN NN PON
9192 MAIN NHNDN .JINVIA INDIND NOVNNN NPITHI DMPWYN YAV DX DX T2 HY
Moy Yy D) DONNNAY INIYIA 1MAN PY OINNA DXTAYN 9PN DY YMINN 19N NYAVN
NNNDNNN MYAVN INT DXDI9D .112I327 NMIDY DY D) WAYN TUN IMNRD DX DV 1OVN

29 6.1 PYOA NNND

OINY MPYSN DINNA DMDINNNNI DMNVOY DXDINY YWY NATIN MANYHRM NMIPIAN 991
DOVPNMIN DY DAY DNNXN NMAINI NN DD THN (DMVIPIPA DMYP M) OMYTHIND
990/92) TINNND DOVPNIH HY DN DNPITD YITIN DNNTN NNV DNDAY T5 ,0N1DY NN

DNV I901 YTI0 WHn , 0PN YW Hv1an XD

122 PNV (7INRINI L7) N7YA 11 TNIN L) MYNNNA ,NI2ND ,NITH NYOIN TYIND )
.1969-V73VN ,NPNXIA NOTIN MTIAYY ONYAP MW PIN M9y DNYIAPN DPIFA DIV

NPON ONYAPN DY MY DNRIM I YAPI NN PIND NN NPMNY NNPND ORNNA

SOV
909 970N M0 194N Sno 9y
D202 NYAIN NOY 5-3 SN ) 100 ™A
N7y 13

MNPON M DY DOVWITIV DIPIVIPN D2 NTNIY DNIN . ,NITN TYINDI NIINN NY>T> 20D
IN DMINT NON N ONNSY N DIV 1P2PD NN L) DY NTHYN D PINd DY 1NND
YATID DRNNA MINPN MWIN N2 IPOYPY T2 NON RIN ODIN NYY DINVPIPTN DY DIPDNI

T MXNNO9DY

N92NN DY ,1974-N75WN ,(MT OU)I HY MYPYn NNLVIAN) (MPT) 19NN PINY DNXNNA
NMNND NONY 1T 59521 NPT NN DI DY NPT NPV NNIAN TIVNI MINNY NONd
S MNRND PINA HNY NPINDY DRNNA .WIID NIV MNIVIM NN NPINN 9272 DOV
Sy 50NY I ,MNNON 0N MNTN 12 NIPHNL N DT NNT NIDM NPNX NHIANNY DD

211 PINA M1APD DRNNA 9D DINY NIAND
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TOINDN POY NN

INPNNID DINNI MIPYIN 9PN OMIPY

D299 6.5 PYD INT L2025 MY ,HNIYIA NN YOTIN DINNA NMINNINNIN NNONYD

,7179)2 119 5150N2 DMPNPI YIN DI THINN D¥PI2 DY NIYPNN NI2NN DOVPAIIN NP2INA - NN
APNY 11 yoa VNAND

1PN VNI ,OMIPYY DOV NV MINNY NNWN NIANN - MINN

mMYTN 1’0NN Pva

DY 29 990D MO ,1NPY MYTNNN NDN DXOPMI9 NNDNI MY DMINNY 172N PYI
172NN . TIND DX2NT) DXAPOXNA MDY NI NT IV INNI , DY MDY Y912 NMIAN
YO0 P OMNN AKX DT MW DINNI MDD MIANN 59D TINN NPON D NN
N72ND .NT PV OIONAN DI N2> APY NYP MINNA PARNN INIYI DINND 12D
09 NN N NMMIPNI IIMPHN MINN NHMP

LT P INNY DMIDIN DINVNND NN NMDY MIAPYA VTN NN DIPY PIYD
MLV DN OMNND 15T DT 2P IMYHNWYN NN NYN 5192 MAIN NNNYHN MaPYa
IWAND 1N DY NN Iy HNPND DN PINYN MOV NN NYD NYN NN NHANN .Y
.192NN DO DN DXNPNA DOY/N DMINN DAY DY MINNNY NIAND

DYMYYN NOM PINIPYN POND NPMIYN NIINN ,NYTH DIDID TYIND NON PIVA DAPNnd
7V D) OXNYY 191 HRIY P12 MXIND 91932 OXNNA DOM ,20%/80%-IN 85%/15% SV
:YONY) NIAND MY JPNH PND YNRIN NNDIVN NN 0N MXNDD INA TTHD NTH8NN
9N NN ¥ NMNND MDY NIAND 7D YIP 191N DIDN NN DMIPNA.(1D ARNINY
MV .2 DVWN XIDN NN NNKY DY NNPIY NIINNY T292) IR IRNDN DIV 10NN
NYNIY MPINRNN dXMINND KD NPV MIRPOY 5%-D ONd*2 7PN O DXNDN 90 2025
,M2NN DY 200Y NN LD NINNON DIYDNI NIMA NIAND NN D PIN . 192NN
DN’ D) XON LV NRNDND DN P R WM DY 1INNN NDID NX NI 10NN OINN
MNXNDN NDN NAVN YN DI, ¥ OIRPIAN DINNND WIIIN DIV TWUN RNIDWNY

NINNON NON ,T/NNY YW DY IINNN NDIDD QO MYMMN TON NYSIN XD 172NN ,0
DYMOVYN NDM NDN NAVN IITNIVY DI DY INNNKD INPIAN DINN YNINY TONN DY

NOYYN NHNMP NIANY .T/NNY YWD DN DI TON NYNIN XY NIAND ,DTHNIN NON
295 NN DWYNY POYY NYa NIANN 2925 DIMINIMANNNNL DIWNIN NTNY IND NN
,N2NN DY 92¥N 11D DY THNDNAY NIANND NN YD DX 70NN DIDN 9"y DIMDYNN
YMYNVYN DIP NDVLN NN M ,IINNT DINN YSINY DINNN TOND DN DD MNRN DY
YNIND DNNNA NPOYN DX DO KD 77N> W YD NDPDN ,¥ININ DY NN NPOY 51072 PHa
-9) 2025 MV MXPOYN DY LININN 21N D PINY DT PRNYY .TIND TN 1N 990N DOON
-IN 85%/15% DY DIDWN NN 1DDD (2025 NIVA 110NV TN 49 DY IO TINN TN 45
TERNIAVN DNV TWUN) dXNMIVHYN DM 2337 DY NYIVNN NX NAYN 17NN .20%/80%
-3 5v 702 (NDIINA NION TNXY MRPOYN 7PNNA MLPNI NN DY DMADIN MMNITA
NMIVIN NNINM ,NIANN NOIYND .2025-1 2024 DNV N7Y )P 3,288 -1 N"Y PO 1,425
NN 1232 NN MINSIN JIN D POND W . MWN 5%-D 1% 2 NY) NON DMITONA
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TOINDN POY NN
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) POY 7 14,250 DY NLYWA 29 NPON 10535 YD VTN TPONYI WD P70 NMDTA NPYINN MIONY 291
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M NN9 223 APYN 6128 WA MNaY .11
DOVYTN ) NN IPOPVIVT 1IN PYPIPHA NMDT DYDY DIDNA 1IN NIYPNN,2021 920871 27 DY2
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DPYNA DMNNKN PYPIPN YD) DIV NYIIN NN ("W TN :19NY) KDY 25AN YDA 50 /NADNIN
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9,192 945 239 5,350 170 504 662 1,322
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NN MIYY MTPIVN NOPN NINIP 1) MPIWN 00N NPIN DY N1ANN NNnN ,2025 D0 ¥1INa
) 28 NN NN .NPYWHOADR 12,977 -5 DY 7D VIO MDY D) 1Y NIINN TN NINNIND
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L0199 1172 91PN NYAP NYA 2026 MY THNN NN NNV
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NPON DN ONY YAV NI PTI NNPA TONNA NIAND YITN DNY P72 MMDYN X WNNY NMIYIND NININND
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MOAVIV NMNIN 2593 BIINNI INPIA TIIRNN MNNDN - 20 9IN2

2590
935843 31 935843 31

2024 2025
7Y 295N 7Y 295N
150,830 101,419 MNXNON
(17,826) (50,807) MOvIY NN MM
133,004 50,612 103

TOA NNNDN NYAPO NIIND NP ININRY YOIV THIRN DY NINNON 0IDN HY NI2NN NNINN L2022 YNNI 30 D12 1
YN PYPIPHR PIMOT X NYNI TIAYWI DTV NI2NN ,IXNDNN NYIP NIV .N7Y DN 21,237 -5 5V
DIV 3 DIN NN YINN IRNDNN I .3.4% + D9 NYOWA NP2 NIRW INNDNN .1 NN 223 NpdN 6128
ANNDNN ITNNY TYIND NAY DIDNY NODIN HY 1NN YDINAN THIRNN NI1INN,2024 SNN WTIN .NNDAP TVINND

.2027 D02 7 DYDY TY TINN

ANNDN NYAPY NIAND NYP IPRY YOI THINN DY NRNDN DODN DODN DY 112NN NNNN L2024 YNND YTINa 2
NN YN INNINN 1IP .2.35% + D19 YW NI ANV IRNDNN .N7WOIN 23,237 -5 Hw Toa
.2027 YNN wTINA DYN0NY 2025 920090 UTIN DYYYNNNY DNV DMINYIT DIMYWN

TIND DY XN DI0N ,TOINVY MYTNNN (T.8) 9N DNINI ,NI2NN DY N2 NN NHNN L2024 SNND YN .3
+ D9 NPV M2 AR IXNDNN .NYY Y99KN 8,000 -5 DY TO2 NXNYN NYIAPY N1712ND NYP IPRY YDIN
.N22P TYINK DNIY 3 DIN NN YIDN ANNIIN VIR 3%

702 NRNDN NYAPY NIAND NYP INPRY Y0INY THNN DY INNDN DIDN DY NIAND NNNN ,2025 59X ¥TINA 4
D MY INKD YINN IRNDIN )P .3.5% + D79 HY NI 72> NNWY) NIRNIDNN .N7YWYAON 10,000 -5 HY
INoAp TN

Y 702 NN NYAPY NIINT NP INPRY YOIV TINN DY NIRNDN DI0N DY 192NN N1NNN,2025 %Y wHiNa .5
YIDIN ARNINN IP .2.5% + D9 NYYWA 12X IRV IRNDNN .OWTIN 15 DY NMPNY N7'Y 95N 20,000 -5
.2026 929090 YTIN DI»NDNY 2025 X9 YTIN2 DYNNNY DY OOYHIN OM¥DWN 15 -1

NN NP NI2INT NYP IIRY YDIN TINN OY NRNDN DIDN HY NI1ANN NNPNN ,2025 9DVPIN YTINA .6
VP .2.9% + D9 YW M AXRYN IXNONN .OWTIN 18 YW NMPNY N7Y 19N 12,360 -5 Y o1
.2026 979NN NN DOMHY I8N DIMIWN NYITYA Y9N IXNININ

702 NRNON NOAPY NI2ND NYP IPRY DIV TIRN OY NXNDN B0 DY NIANN NNPNN,2025 92020 WTINA 7
PNNONN YIP .2.85% + D9 NPV 725 INWD IXNDNN .OOWNIN 18 DY NPNDY NMY %Y 25,000 -5 Hv
920VAD YTIND T 2027 1 UNHINK DNN N7YW 0N 3,125 -3 DY 702 DNV D»NYI) OIMDYN NYOIYIA Y9N

.2028 12720 wTINA NYY YAON 6,250 -5 DY TO2 DYYN T ,2028
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2025 9318473 31 0YY

1259 NYvY

N MIIN - 21 IN2

2090 N

('» NITO) 23N MN
(7> 79TO) 23N MDN
(1Y NITO) IN MMDN

MY NN - N2

.2025 920872 31 099 NONIA2 1IN MNIN WYY DNNN YIAPI NN MNYN (1)

0 My YPVPON 059903 79y 293 79
7Y 295N % 7Y 295N 7Y 295N
115,620 6.47% 114,401 120,000
185,000 8.98% 176,087 185,000
187,493 7.03% 192,352 195,000
488,113 482,840 500,000

(80,000)

402,840
2024 4318473 31 oYY

0359 NYY

N MY YVPON 09903 79y 29 79
N7Y 299N % N7Y 299N N7Y 299N
129,662 5% 125,271 130,000
154,128 6% 150,404 160,000
182,854 9% 172,842 185,000
466,351 448,517 475,000

(100,000)

348,517

(2> 7979) 230 MDN
(> N970) 23N MNN
(7> 79 TO) 23N MDN

MOV NN - NN

.2024 920872 31 0YY NDI22 DINN MNN WYO ORNNA YIPI PN Nwn (1)
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: (11992 I 12099 NPAN

935843 31 935843 31
2024 2025
/7Y 295N 7Y 295N
95,418 77,590 VNI MY
85,782 113,501 IV MVY;
126,010 113,501 OWOY MY
106,738 94,403 Y MY
34,569 83,845 T9ONY PVIN MY
448,517 482,840 Y9N 70
DI NI MNN A
$9NNAY NN MIIN DY 19029290 NN MNN 19NY
O N1 e tdnhhi 3 NY10
MY 1YY 12 NTNIY INIY YAPIV 919 40 INID
12990
170 170 120 N7Y NI — 901910 MINY NN
16% 16% 16% Y1 ) INRNDD MINY NN ONd
0.25% 0.25% 0.25% -2 1YY I NV
9'M0 WAPIY NN MNNI TINYN XY 1NNV 955
AYIYN NMPNY 12 NNIY INY YAPIY 99129390 G0 NN
2999910 Y995 NDrY , 09189 DINYIY NV by
155 150 110 N7Y NP - 90191 MINY NN
15% 15% 15% Y9101 ,JINRNDY MINY NN ONY
85% 85% 85% 1) CAP-5 10 >039 20 P2 NN
9599 YV NAY MYAINN HY GO 137297 NN NN
50% 50% 50%  ONINNHMOIPIN NNIND NYY DY 1YY KD THITTN D10
nYo NYN MY 295
17% 17% 17% TRINHDN PNV NN PAY DN TITTN NPIZN INNRD
MNYTN %92 NIANN SY TNINNDN DX0N O PV
NN NI ,DONINND (PNYN 299) ©NPON IN DMP1INN
SV MYOWUN
220 200 150 NPIYNN INND NIINN DY TRINNDN MY NN

N7Y PN — HY TON NND> KD MPIMIAPYD

RN MITO D52 7PNMAYNNND OXNNA NPDIAN DTN NINNK D32 NTNIY 172NN ,2025 920871 31 OPD
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N 1910 79 1910 ,70 N0 2NN MR Y DNNNIN 2I0Y NPINY 29N MIIN PITNN MOYON NYIN 5 |
2% N1

NPIDT DY 1IND NN OPAINHD NAY YININ NVY DIDDA NON NIY IV MITH TN AW N
DTN RMOYH DIV MIAMNNN 19 MIANND DY DY IWUN K128 w0 SYPIPNa NIann
ATNYA DYIPN AUN IV DAIPNN NDNA ITHIY NND ,DI1902 NYN RID 71PNV TN
DT DY 1IND MNMN OPIIND DAY JININ NIVY DIDDA NYN XYY NIY MHTTH TN TaYY
NN XNMOYHN DY MIAMNNN 191 MNINN DYI2 DV TWUN ’A128 YN SYPIPNna N7ann
392 52PN NONA (777D97:19N9) IR SYPIPN MYI NND 01502 NN NYY 7MY YTH
271572 HINNN DYIN DYPN WK

15792 9173 HNIMI NMIDT LY, NMNNNIN PIAYN NN DIDDA NYN NIDY HITA NYRI, PN AP Ay .a
12 TPOINN DI NN D ,PNIMNAVN ONN YY ,PYLOY YOI NNNNIN PIVNI N7y MYPYM P2 1N
PTINAVN SNN DY, NNNPNIN NAYNIY TIYN NIV INA MINTPION N/ DXDIN DD MY Ny 952
2299 MNNN NYWY ORNNA
9901 N7¥3 DN HNIM NN 6,095,170 DY ,01902 NN KDY ,MITITA PYNRI TN M1ap Tayw
95 SN INYYD HWIOY TN NPT DN NPYIIN NPPY JYD (70201 HNINYY) 516235918 N9aN
IN/Y YNNI THITTO M ,NYANNN MDT MY MTANIWNN NN DY IWPI NN NN
NPIND DY TP INA PI2IPAY WX NPMIDT 191 MITANWNIN NPIND PH2 NINN NN D) Pya
TIY M) NOAPY MDY IR DT NMDT, NPT APAINI MONNYN ,NAVN NI ,MTINIVNN
NPIDTNY) NN IN/ WD X2 N3 HHH2Y 1A DAPHNY NNNNN XINY NI YON D) DINKN
DNNNIN TOY MXNND 932 DOM (7NN
5NN LN NITO) 2INN MNDNX DY INDI XIHD DTPIN 1PTI NIINN NYN1 202355132 2 DPIY NN NIND
,1991,0.65 -0 NS> NY WX VI 2IND MMV MY DN NTNYD NIANN NAPNNN 2023501312 OYNH
0N D200 YNNI NN DY TIAYWN 2907 A8NHN DY MTN TINNY )

ADIN TIAYWN (2> 17TD) NN MDN DY DTPIN 11T Y812 2025 DINA 7 DPAY DTNV NN

29NN MMN 22D DD BIVHS a4
(72% N979) 2N MIMIN NPaN 1

3092 .0NKR YD 0. N7Y 1 ANA (P2 N9TD) 23N TN ). 110,000,000 112NN NP9 ,2021 AN 12 DY
NININ DY TITA NYXIA NPAINN DD (2> NITO) 3N DX .Y N7Y 56,000,000 NN NP29)1N,2021 NN
NI 10 DN G NYSN NIT DY MIYRID NPANNY 1IN YN TIY MY NDAA INDND NNV NITO
1.0315 v 705 171NN MVI IRNPN INPIN INN MNN .2020 YNN8 DPN §TH PPYnY ORNNA ,2021
140 -52 195101 DYIN DMLY .N7YWYIIN 57,764 D NIDID NTINN NIANN DY (12> NITD) 2.y 7Y 1555 Ny

.4.06% Y¥ PDOPAN NI DY S9N

S5 (20 NITO) 2IN MMNN Y NPY 34,000,000 DY 1PV INISPN PNVPPTN IWN 2022 TN 10 DM
NRNILY N7Y 1955 N7y 1.05 YW 705 N191HNA NYXIA 2IND NN IRNPN .DNX 99 7y N7y 1 N1 ,N9ann
SY (/2> NIT0) 2NN MNN NITO 9PN ,IRNPNN NNOYN INRY .N7Y P 35.7 YW NO51D NINND 1IN
.y N7 200,000,000 S¥ 7O Yy Ty NHaNn

T VINI 9272 NIAND PNVPPT VIYNN 2025 NI 21 DAY NIANN NYTIN L2025 TN 22 OP2
NVSNNY ORNNA .NNNNIN IOY MNXNNY ONNNA NIINN HY (2> NITD) 2NN MN DY MM XoN OTPIMN
SV (MO NITD) 2INN MNX DY NPT NNTWNI NMININ NNND OTPIND )TN WINA,NIAND \PNVPIT

.y Ny 100,000,000 Y¥ 702 NPYIDN NN 1IN NN )IP NIM PH2 NN OTPINN 1 TON DIV .N1aNN
P32 NY 1,572,220 -5 DY Y915 D10 2IND MNN PH2 N¥ID ONPN OTPIIN PPTON DIFD NINY IWND
IMNN DTPINN TN TND T (2025 TN 31) PNINND 112N DIZWN YNID 12 TN PIY NPNN
YN 2INT MNN DY DTPIND INTIN YN NONHNN ININD DOPNN 2D NIANN NYTIN 2025 INN291 11 D12
0IP Y910 N7 DM 6 -5 YW TDINA NYI19D2 NN NIANN DTPIN PPTON )2 .2025 DN 7 DY YN
DTN PYP
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(TYnn) 23N MIHN - 21 9INa
(UNN) NN MIIN 22)7 090N DPVID R
(73 N979) 2N MDN NP 2

NPAINN NN NN LN NITO) 1IN MNMN DY N7Y 239N 110,000 NI2NN NP9IN 2022 LOMINA 14 DM
YIONDN NPAN MNXNN .N7Y 299N 103,400 -5 DY TOY NNONON (DINDNN DXWPWNIN H91D) NNY MMM
,6% DV 1122217901 4.5% YW NYIAP TPTIY 12X MIRY () NITO) 2IND MDNX .N7YWOION 1,491 -5 TOD

.MVYY 6.72%- NN MDOLPAND NN ,)D DY IWN

1 712 ,7Mann YY (3 N3TO) 'Y Ny 94,199,000 DY 230 N NANIN DY 172NN ,2024 TN 24 D2
171NN NYXIA 2NN NN NRXPN 07V XN TIY MY 1D INDHNY 1NV IWUN ,NNN Y 1y Ny
MNXIN 91D ND) N7 1PN 85.9 -5 HW NYYI5 11V NIINNY IN MNVN LY NY 1930 N 0.912 v TobH
TDOLPON N2 9.41597% NYIWA 1132 IPANN MYSIND INN MNN .(N7Y 2N 700 -5 YW TOA NPN

.9.04% Sv

.Y NMW 199,999,792 0 Yy Ty 172NN YV () 17TO) 23NN MNDN GP>N ,INSPNN NROWN INND

92020 WTIN T 2024 XD WTINK SN DNY DYV O8N MWD 10-2 NY1EY NTmY 13NN MNDX 1IP
.2028

2.9 NPY AN 40,000 -5 NYI9 12NN MTH Mva

(1> 1910) 23N MHNX PN 3

1 72 ,nHann YY (1 NITO) Y N7 AON 115,000 YW 21N MIN NP NYNA N92NN ,2024 %P1 26 D2
.12 INDNY MNYIN TUR ,NNN 99 Y N1y

-5 5 NY510 1V INNNDY DN MVN LY NYY 1595 7Y 0.92 HY TO5 NNNNA NYNIA 2IND MIN NPN
TPV NPT MINYD 2INT MNN .(N7Y O9ON 1,566 -5 YW TOI 1PN MINNIN Y915 XY) N 1oy 105.8
.9.59% 702 NN MDLPANT NDINY T 8% NYWA 1IN IPINMN 6.5% DY MY wa NP

My Y 45,000,000 DY TOOI9 INSPN NNDNI 1IN MNNX NN NIIND NYNO ,2024 912I0PINT 1 DM
NNSPN A7V XN TIY MY DDA INDND 1IYII IWN ,NNNX DD 37y 7Y 1 M)A ,NYaNN DY (1 NYTD)
42.4 -5 5 NY510 I NINHNY DIN MVN Y N7Y 1 5O Nrw 0.942 DY TOY NIHN NYXIA IND DN
YW 117992 1PN MYXIND 1IN NNNX .NTYWIAON 175 -5 DY TOD 1IONDN NPINN MINXIN .N7Y PN

.7.256%

N770) 37y NY 25,000,000 ¥ NPVIA NIRYPN NNDNI IN TN NANIN NIANND DY ,2024 12087117 DM
TN NINXPN 27Y2 NN TIY 7MTNY N0 INDNY 1DV WX, NNK Y 7y N7y 1 ANa n1ann S (1
PO 24.7 -5 YW 7O NSO VN NNHND DN MNN LY NPY 1935 7w 0.989 HY TO5 NNHINNI NYNIA 2NN

.4.009% ¥ 113232 1PN MYXIIN 2INN MDN .NIY 2AIR 30 -3 DY TOY MONDN NPANN MNHN .N7Y

SV T 17T NN MMN 9PN, NIRSPIN NNOWN INND .7.338% 1N NANIND INKD SOPIWNN 1172070 MYV
2.y Ny 185,000,000 5 7O DY TR 172NN
.2029 72 30 7YY 2027 %312 30 DY NN NIV INN 9D DMWY DIMIDYN 5 -2 NYPED NTHIY 2IND MNP

(Y0 N970) 2N MIHNX NPOIN .4

1 7M2,772nN Y (MY NITD) 2IN TN I7Y N7 200,000,000 H¥ 7O NIINN NPYN 2025 IN171292 10 ON2
N7y 0.998 HY TOY NN NYXIT IND MDN NNKPN .6.5% NYYA THIIY 7Y MINVIN DNR DD Iy N'Y
-9 5V TO2 NPT MNXT D13 NXD) N7Y DM 199.6 -5 HY NI IVINL NINN DN MDN LY NYY 1935
TPDOPAN 12272 IPANN INN MNN .0.2% NP 117932 1PANN MYXIIN IND MDNX .(N"Y 29IN 2,881
.7.03% Sv

2PN9TI ONMY KD DIMDYN NYYWA Y9N (0 NITO) NN MNP

; INN TMNN 1IPN 2.5% NN Y191 ,2025 120872 31 DI

; INND TN YIPN 20% NIANN Y191 ,2026 7120872 31 D2

; INN TN YIPN 2.5% 192NN Y191 ,2027 920871 31 D2

; INN TN YIPN 2.5% 192N Y191 ,2028 920871 31 D2

; NN DN YIPN 30% NN Y191 ,2029 120872 31 D2

; INN NN )IPN 42.5% NI1INN Y191 ,2030 920871 31 DM

NNKX 99 YW 131 30 0P (9515) 2030 TY 2025 930¥TA 31 DY DOWN (VY NITO) NN MNN P?)2 PDIN
.(9915) 2030 1Y 2026 DHVIN
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DY12¥Y MAVH HYA MIANNNN - 22 MINA
ORI 12,782 12Y2IPONNY NIVN ONY DITAIY NPYOYN 112NN 2014 5>7981 1 DN DNN 28 7N NNND

YIS MY DYYNI NNIAPN MIIN MIA1NH/NIANND NN ,9PINAY NTIAYN MDO0N2 NTIAYN PPN ORNNA
NYa OMNAY INOT PPV T HAPOY MIALNN MDD .MNNIDN MDD DNTIAYN IWIDY IX VDY DITIWD
MINKRD INNOWNM DY PINN MIY 1901 DY DXODINND ,NNND MY

NYINNI NIPAND NN 1

NS PIND 14 PYD ONIN DO9N ,2014 599N 1 -1 PINDNI INN 192NN NMIND ONY DN MNOWN NIy
,MYX2 MIINT MDD N/ TIDID NP NXIAPN DY MAVIWN NVTPAN P-9Y ,1963-359NN , PNV
MTPON 12Y IR MTPON .DP¥Y NN OMNO0N YTPAIN D0IH2,02T2IV0 NIDN MAPNNN JI1N NIMN MIVID

TN NTPIND NMIN INNN DIIMHN P

PHYTMN NAVH MM 2

DY DYDIIN DYRY N.T.N T DY IPONNY DXTAY HY YOP 1901 X1 ,172NN NINND DNY DMNAN MNOWUN
5y SMOLN.HIN DI TIYN Y NPYIN DN MNP DN NIINN NTPIN ,2O¥0 NN ,NVTNIN NTPON P
D90 NTPAN NN NN DITIIVY MIAVN PHA MAONNN NINN P90 NITHN NIV NMINND NI2NN O

INNN NIV MDD

,NPYWOAON 1,248 -5 197 2023 -1 2024 ,2025 D)W TITTIN NAOM TTPN NPINAN 1PI2 NINXIND GPHIY DIO0N
.INNNA,NIY 90N 1,456 - N7W 99N 1,803

DI NA0NY MIAPNNNY 2YPPA T TPINN Y023 H¥ NN MW 31.12.2024 -1 31.12.2025 DY

PN DIMIAYY - 23 9INa

DYPIRNN NIV NIAND NNPYI NPNRPIT NI DY TWP DPRPIT OXTINNY 192NN NMAPNNN NNVIND N
PYPIPNR DY 1Y NOY PN DN NIAND NMDT DI DY INYRI NITTH DV DWAP DITIAYY DORPIAN
MPTOUYIIN DD NYAPY NIANN MNDT DY NNYRI MHITTIYIAPI GOV TIAYY 197,02020 NHPND DIVPNIN
MYANN NPT DOVPAMINT VN IDIAPM DNYIAPHN ,DOPIDN 010N , DMV YIIPNN ,DIWNNI INA
DN )IPY VIDT DN PIN 299 MMDTN D910 DIOVINHN DIDIN NIVIIN

:19N2) N7Y2XDIN NN VY, NN KDY, NYD NYN NTNHYN,NIINA NIV NDYI N7V MYPYM 1912 1¥) al

PO NYIAP PH2 ODIAN TN 2975 NN NMNNN NNVLIAND DD NYIN NI MITY (7DI9N §NNY

28 -5 1N %9051 ANNN JY NYTN DY N7YI MYPYM P12 W 7y 29N )N DY Y5 9 nn .nhana

7Y 9IN 112 -5 5 T2 2022 92072 31 0P NHPMNDNY MY D7) NMIYN DY PIND HONYN .N7YY PN
VDV HOLY DY NINPOYN PN YIPY MINYN PN DMPY DY MTL g3

:YIPYTI PO 5N DAYV MNVINN ,1INN NN VYN ,0MNO0N MINY 2
2599
9358493 31 93508493 31
2024 2025
n7Y 299N n7Y a9
830,419 891,413 INTUNY MNNON
366,376 456,282 (*) DY
YN 456,282 -5 YW 551D TOI MINN) VIV, 021951 ,990 21N NMAIY Y915 ©100N ,2025 920872 31 DD (*)
Y
Y9ON 338,479 -5 DY H91D TOI MINNI NN 02191919 ,701 71N MM 91D D1O0N 2024 920871 31 OPD
Rl
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2023-2024 2025
7NN 9991 73NN 9991 73NN 9991
28,226,260 28,226,260 50,000,000

P - 24 INa

PN PN 2990 N

N”9 .Y N7Y 1 N MY NN

D99 13 22 INA 2N MTMIND NPDIVA DTN NINNI M2 X ,DXNNT NPIDN DY MDD *2)D A

A9NY /N 33 INA IR ,2026 NI 6 DY PVIY NIRSPN D 2

10901 NN MNNT 29YOH DAV DOVIFD - 25 9INA

931843 31 D13 NNPHVAY NIYY

2023 2024 2025
n7Y 299N n7Y 299N n7Y 299N
* 83,169 * 94,077 138,083
*26,134 *44 362 39,691

*4 657 * 863 4,791
248,439 - 180,240
362,399 139,302 362,805

431873 31 D13 NNINVNVY NIYY

2023 2024 2025
7Y 299N 7Y 299N 7Y 299N
* 64,061 *73,487 108,670
*14,318 *35 268 25,769
*19,491 * 6,829 13,303

- - 28,101
97,870 115,584 175,843
68,405 - 114,986

166,275 115,584 290,829
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1,920 4,181 5,589 nno
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112213 MINSN K |

931843 31 02 NNMNDAY NIYY

2023 2024 2025

N7Y 99N N7Y 99N N7Y 99N
25,971 37,858 38,246 2IN TNNN X2 )10 NINNIN
* 24,349 *46,491 60,986 TVINY NP P INRIUNI MINNDN PH2 11D NINSIN
1,332 347 856 mMINN
583 1,189 419 MPON P2 PN MIRNN
- 829 2 MTONY NDMI NINIIN
83 - 0 PIN NV DTTHIN DMDINY DIV TOMN
*1,139 *2,483 3,456 772 >M71YO MAMNNN X2 110 NINNIN
2,926 - 5,853 NN SY DTN )PTH TOAN
(35,594) (48,850) (64,263) PNNY PR MNNIN -2

20,789 40,347 45,555
M%) MOIN N

93843 31 02 NNMNDAY MIYY

2023 2024 2025

N7Y 99N N7Y 99N N7Y 299N
1,315 2,715 1,917 MNTP91 12> MDION
324 1,788 625 NOMWN NPOYL GMYN 72> MOION
6,701 9,528 7,367 (29 7N2 NI INYP 192N MINIDIN 72> MDION
- 139 10 PN MY DY TTHIN DIDIS DIDIIN N
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486 7 14 MINN
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MOYN POND DN 1I71XY 11592 MIDINI NN NNPN TONNA DXVPNINN MDY DY MONYII NDDIY NONIN NINSIM
DYNINN D»PNNAY HINHA YLK D01 DY D121 MPT NN DITON DN DIX¥Y NI NIONN DY VPN
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(18,609) - - - - (18,609 MO MIN DOINN
(16,348) (9,780) (1,378) (1,348) (1,875) (1,967) 779N 1)1 MMNNNN
(475,000)  (37,000) (114,000) (134,000)  (90,000) (100,000) 23N MDN
(72,011) (1,203) (7,362)  (14,475)  (19,741) (29,230) oovwo man

(1,155,660 51,331 (114,599) (174,884) (188,722) (728,786)

NN Y2V 191 19900 R
VTINSPON,DAPY DYDY, MNIPYN HaPY MDISN LYY ,DDINSN BIDIIN MIN
TINY PR, NIMPON MNTPN LYY, NPDINAN MMNAPNNNT MIN’

M MY )
,DOINITH MNYY DNINITN : PPYTI DI XY NMIMNNM DY) DD 112NN DY DMDININ DI PWINN
PIATD MINNON ,NIN N DX2)N T NN TIT INN MNYA DXTTIIN D1DIN DIDII ,02PIA1 NINTPI
DYPYONN Y NN MNYN ,DMNIN YW .MOT MINM DN DXPID 0019 DITIRND MNINNN ,TIIN
NMAVNI DX DI TIYI 1P IN DRIN,DOV0 1INY 172NN DY D10
.N22 9IN2 INT,NIANT T DY IPANTIY 2INN MDX TYW NN MY TwNa

PIV 2129992 MY 1232 MY 2Nan Jd

MNYN H°2593 MXNIN HY 5153990 99)PYWa DU MY Inan
99NN NIYY (17990) NI

"op 50 YOOP 5V Pop ECEGR) 5% 5171 ERR)

2% S00AN 50% 25% 25% 50% 2% 0YPaN
16,311 22,428 11,214 (11,214)  (22,428)  (16,311) 2025
14,121 21,182 10,591 (10,591)  (21,182)  (14,121) 2024

D720 DMIVHN DIV 1XD NONINN MDIYNY DNNNA WIAPI D1VINTIN NIPON MNINYHNA ITINY DINPYN
DN N0 MHNYNI

ANNN N MNYHNT MNXIN DY WAYND ¥TD 0N YWY DMIPY PIY NP0 NN MY MNINIAN DY NIINN
TINYN X2 Y0309 PWON 55 My (D1 9Y) TOANN IN NNIN NN DINNND MYIIN NN .ONNTHN Y9050
Y NOVUNT NPMNN DDA DY NNWYI NP0 2D NN .AINT TN D95 1D 1712 INIY VNN NDPON
DNNWNN INY HOW NNINY MO YAVNY DNMNNA PNIOD DN I 12 905N ANNN IN MDIYON MNNIN
Y272 DYV PIA 25% - 50% HY NILOHT NN IV, MNYN 12272 TIIN YT IXP YT MXNDNL DI
DY D91 N2> NYWA % -) %—5DY NNOIP/9Y1)D DXON»NN OMPWN 2024 -1 2025 920872 31 01D D90
(TINNNA 6%-1 6% W NYY DY NTHRY 2023 -1 2024 920871 31 DY D97 1¥2) 2025 920872 31
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(Tunn) 0190 HHNN 0D’ DIPYIN ~28 INA

5y DYDY ,DMIVI-NIN NMDPNNNM DIDIN YPYD DY DOWNIN 12 INRY WD IN 71DP0D GUNI DIOON
.DNYI1 Y20 DMIODDN HINN DIVY MPT MY ,DX0PNI92 MIT NPON TN IYNI NI2ND NPINN

MTN NAIPNI O1MNN DININ - 29 9IN2
N3 0930 DY X

2INT2 NXAN NN NYAXNN MO MMNNK 100% NNWR NIANND NI2NN NWIT ,2025 919X 24 DM
NN DOPYNI DNNND PYPIPN Y02) ,NYOIN NIANA .("NYDIN TN 1 191Y) 1H7Ya 1IN YN 50 PIADNIN
PYPIPN ORDMY NIINN TIVNA

MITMY NXNINN NN DX DXTPNY NI2IND NIVANND 17Y2 1IN HN2A 50 'N292)IN 1IN NN NI2N DY)
ST ,N9NN NOWNIY INRDN HY YD 192NN NV DY MDY ,N7Y 1PN 73 -5 DY TOa NYONN NI1aND
DPMYNRYN P 12 NPTNYN 17N

919 134-5 5 YD) MY 295 'PADNIN NN NYWIDTY NPOY DY D291 HXINI NN NN NNODNY TwHna
23257 DY NADIN NIAND NIV MINNDNI DY) HNINI D19 MM’ DY HIVP MY ,NNIAYNND INKDY N7Y
DN ,93IH2 MNP DD 11N NI NYYNHY T ,103 DIDIIN MNY NN NAPIY DN NNINN IDIND
N2 31 DYDY AN WX N72NN T HY NADNIN NIIND ATHIMNY IXNDNN NI HIPP YV TIT2 Navin
MY ININD D)2 NN NJAPY NNGD NN NPOYN M PIN .Y 29DN 73,749 -5 DY TOY NNONON 2025

JNYDIN NIINT )1 TRV TN 1NN DINN

.NOYIN NPOYM 2025 59983 24 DA NYAPNN P)2N NNODN

n7Y 299N
3,229 123N N D2AYN
(64,833) PYPIPN INON
73,749 TN YITY MNION
(69,167) ) AP VI
55,500 DYNRPI DY PIRND MNXNDM INIWUN
1,572 MOT MIN DINN DINRIY
50 1) ,09M DIV
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M mHan - 30 9Na

MTNIND MI2N 7272 OOV
1 INIAPN DY NYMINKN NN MIANN DY NOWI Pnh

N3N N3N NAPN HY MYy MY

9384713 31 9384713 31

2024 2025

nY *9YN n’Y *aYN
100% 100% N7V T2 HNIM )
100% 100% 7Y TPIPY MYTNNN (LT.X) 9173 HNIM)
100% 100% (27nN navin) NETANEL INVESTMENT U.S.A INC
100% 100% N7V (DTN M) 9N HNIM .T.NX
100% 100% N7Y2 7932) POIN HNIM
75% 75% (po»9p navin) Netanel Group Cyprus LTD

NN TPINRD NN BYMNN DIMIIN - 31 MINA

192010 YWY NIYAIN 23NN M2IN IV NN NYVID INYPN N

192N2 NVYOYN NYYA ,NP7YA MYPYM P12 W NI2NN MIYPNN 9272 DD 72 31 NN NHNY TYHNa
N PYNNTY NI NVOYYN DYDY N/ ,NIIND NP IPRY YOV TN NI7YA DNVIY IIND DY ()W)
NOIYNA MIVPNNN NN NIAND PNVPPT IR ,2026 IR 6 DY ,2NND RO MNIPY THONA (1y8n
NITHND ,NNIN NPV NNRYP,NIAND IPNVPIT IR, NINT DY) 1IND WMDY 295 WPWNRn DY DIDO0N

11912 VNHND (INDNY DNV NY) TPNNIN AN NI DY, 1PVID DY NNPNI NN

Y T0 DIUN T, (PMYSHINN mMINNY) NNN YD )Y NYY 1 M ,N1ann Yy mona nvn 3,024,194 .1
NYOIDMN 45 HY 5915 TOY NINNY N DY (TINN ND) Ny 14.88

ONMIN ("N N9TD) NN 2aNT7) INDND DMWY DPRY (N NITO) NN *and 3,024,194 .2
(N NTO) NN AN YOV TO NINN U ).y N7Y 1 NN NIANN DY MY NN 3,024,194-5 windnd
DIPYN THD U9 ('R NITO) TISOIND Y2AND NNIPN TNNN DNY WHN DIND TY WINMY ynd) dm
219 VNBNI MNRNNY P2, (TN ND) 7Y 14.88 HY TOI WINI PNN

VIO DITIN (7(72 N97D) NN 2aNT7) INDNY DIV DRV (12 NITD) MINIINYIND 537,634 .3
T (P2 NITO) NN AND YOV 7o NNN Y5 I N 1 NN ,N72NN YW MM NN 537,634 T1y0
PPN DIYN TN HYNA (12 NITO) MININD YAND NNXPN TYINND DNIY WNIN DINY TY Y1 1)
LTORYA 7PN 192NN 0D PINY 9N VNN MNRNND N9 ,(TINN XY) N7Y 14.88 HY TO2 vIDIND
NYIAP TN (P2 NITO) TINNINN 22N PHI2 YIDNN NN NN NNRNPN 9N P TY0an NnyT 9w 2ad
Cashless Y 7972 NN XOY N12NN DY MM NN WPWNRD MNPNY P02 vidnn NN
9nY VO Exercise

VI DIMIN ({7 NATD) NIYAIN YaNI77) INDNY DIIIWI DINY () NITO) MIN9IN YIND 125,000 .4
T () NI70) TPNMN AND YOV IO NNN YD )Y NPY 1 M ,N9aNN DY MY NN 125,000 Tyo
PN DIVYN T SN (N NITO) MINIIND YN INIPT TYINN DNY WHN OIND TY WD 1)
Y PRV 7PIN 192N 0D PINY L1919 VNN MNRNNY P9I ,(TINN NXD) 7Y 16 DY O VIDIND
NN NYAP THID (3 NITO) MININD 22N PH2 WD NN RIDHD NRIPN 99N P TY0IN NNYT PP
Cashless Exercise ¥ 7772 000 X9Y 112NN HW MDMNT NN YPWNo mspn ,10Itna vininn
912 VNONS

9.68%-5 NN NNV L,(DPON IN DDID) DIYXIND TIXNIND YN YIDIHD DIV VI NRNPIN MINA INND
TPNIIND AN VIO VYD) KON JYYT1 NN NYANNM PNIN NN DTN YN PIN NI
(DYsIN

.31,250,455 127 1WI9 YPANNY NMMNN NN ,2OY0 NPINN NRSPN INND

myxnn NN MNnN ,(Cachless Exercise Y¥ 7172 XHY) DWXINN INOIND 22N XN W windn nnna
N9 919772 172N NYASNM NN NS NN NYANNM PNNN NN 19.21%-5 WiNdHNn NI

TOYN MM NIRYPN DONNN DONIND MNPPNND GO0 D PINY  NNT DY TN TN ,7PNY HY27 1PN YNNI
.192NN NPINA PIPIND NIND DOYXINT TIVN NI DINIPN NHIYN INRD 7PNY DY275 TI9NS YNIN ,DOYNINN
.11I2NN SV 9X1 ©YPOYN TN 192NY DIRIYNY MNXNDN DNRYN K7V HRIYD ININD 932D, PN
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(TWnN) NMNTN TPIND INNRT O1MNN DIWIN - 31 N2

(TWnn) N93NN JYW NINOIN YN MM HY NX29N 5PV INSPH .5

(Full Ratchet) 713 9°n1H2 MIXPOY )2 NIIND INY DNANDD 1IN

N9PN Tonnaw Yoo mad Full Ratchet »m0n 173110 91977 >0IN NN YPWHID NN, INSPNN DODN NN
TN IR NI DY NNEPN NNINNINY NPOYL NN IWPNN ,MYXINT NINN IRYPN TN DVTIN 36 Hv
L(1999%1Y ©ININA NPOY”) (TINN NXD) N7V 14.88 DY NNN TININ NN NN ,NI1INN DY NPINY DY TIY
NIRNPNY WPWNRN INIT M (DWTIN 36 919N INKRD DOYIN DX D)) DX TY OININI NPOYN DY NNNOYND 901
DTV NPNNN IN NN NNIPNN ,INNINRN GN DY .DIDN WIAPIY DNNNNY DXNN,NIINN DY MM NPIN
ND ,9¥9 2330 PNNNN 85% -1 NN XOY 71INY PNNAY NIINN DY YINNT PANNN NNNN 3% TV DY 93
NP N9 PNN ,NT P02 MNNIND MADNN NINN NRXPN .2PY0 NNND 19T RN NINN WPWNN NN NN
MADNN MNP NRYPN TYINT TIYN NIAND .ININI MODNN NMINN DY INDNY 1DIVIY DN NN
TPINY YN PN PRYY MY ,NY NNIND NIPNNY 19D ,NDNIAN NPNIN NNPN DY PO MIXNND ONNNA
0Na N1aND D9V

DOWNINN MINNIND 22N 22V NN MXNN MNNNN

DYIN,DNPNIND DXNNA TPNIND 22N WP X2 INIWNIN XY TIY D) DOYNINN MININD YANI NNIPN TYINN

: MINAN MINNNN,MZIND ,YINNNIN NNPN DINND IMN XY 1PN Yoa

TSN NAPHNDY YIIN DY YIDIRN MDT NNVLINY DIYIN NNNZ MM MM DY NPODN MND NHYN NH1aNn .1
OV DWW PNIN NOTINY OYIN

N5 0N DMPHNI DNNY TININD AN MYINY YINN NI 1901 -NNN M NPV IPY MNHNNN .2
NN DY YTNN PIIXI NN TINR NN DI MIAPYL TN PA,NINYN NI2NN DY Y190 PANHNN 1NN NINN
NI WD APY INPYY YN NN 1900 ,NIPHNN 290 DTV IR YOPYY 19INA (recapitalization)
SNNIND DIV INND 1IYN 29D, TPNIND

NPINT ID0NY T YXIN MNDT MIIYN NAVN NN PINN NIINN DN -NAVN NN NPIN APY MNNNN .3
INIT TN YXINY N IMND NPIND 90N YOP X DT JWIDN JND INIT 7P YNINY WIdNNIN MYInn
DY VNN PNN .OPRN OV MDY NINKD INDNIN DPY TY MININD AN NN WD 1PN NIV NPIND Y
SNNRD NN NADIND INIIND MNYS XY TPSNN N5 DO

NNNX 995 DN, VIR PNN ,79NN YT DY T RPN YW NIPNI -1YPT NPWYN apy MNXNN .4
YTH-DY YAPMY 9D M TITAT DPN” DYDIN WYY PAY DNY INDAON YTO-DY DNNY ,TINIIND Y2AND MITON
STITAYT OPRIT O N0 PNINNT INDHN D12 NIINN NMINY NDINIAL YIAPIY NDOWIN WYY PAD NONIN

PNHN OXNY,MMDT NP DY TITA TIV M PNMIN DYDY NIANN YN ONX -MMDT NP APY NNIRNND .5
92Wa Y951V T MNDT Y TIT2 NYNNA NAVNN DT ,IMSOIND YNNI MITON NNN I35 DN YN
172NN 1NN HY NN WY DY MK PANPIDT DPRY NIINN NN DY DIDIN WY XIN 1YY IHNNY
SOPRN DY 239 )1INKRN INDHN DY NONI2

MNNN NIINNY DN INK TINN TINDY DY NPT NOWI IN TINNX IN NP DY NIPNI -NDN APY MNNRNN .6
PYDI) NINN NN NN IYDN DIVY YININ NN NIATNMN TNINI NDNN NIRXIND NINK NN DY
NPIND WINNY DN MINIIND AN P JPINNIY 19INI ,MNINNND WD (7MYIHN Onnr .M
19902 0NN YIPR OAY TINDA TPNIND MAND NN YN 1PN ONY ORIT 7PN WPYNI AUR ,MYTNn
TPNAIND Y2AND DY DORIND DI DIND 1DOWNY NNN VIR INRIY TI MYITI MNNNN O) WD [, NNND
NN NNIRNN YNID IWINRD XOYW 95 INKRN TINNY ONYA O) (NN PNNY MNKNN MIAD) DIVIND
.20 PNVPPT DY >TY0aN INYT IPOYO DRNNI MINK MNNNT WD [ DOM0

YIDMNIN NN 90N NN DOV 7P XD WIDIIN NN 190NV DI WD NN 1IN NNND NHRNNN MOOY

NPIN NPIYND YIPN DY NIINN NPIND MINNIN YN WNIND IR NP> KD .INPI 1PN DOVN 190102 DNy

: NP 97100 TAN D) 110 NNNOND IN PN DINAD )10 TINORD ,TIPT NPIIZND ,MNDT YV TIT2 NYNND ,NavN

DPNN 012 Y1 YD XD ,NIN MPN DY Y2IPN 0PN 797 NN WP DY "OPRN DY DN (711930 ¥R

INRN

— (1 NITO) NN AN (P2 NIT) NN AN b Cashless vimn

NIT0) TPNAIN Y2AND IN (P2 NITO) PN 2N HY WI1NdHD NYTIN NI2ND NOY YINY INND D050 NINRD MInd
LIITN YIDdHN NN NYIAP THD WINHN NPIN NXIDND NRSPN 99N ,NNYT DI1PdPw 29D 1IN 1PNn 172NN, ()
.(7Cashless w11°%7) 170N XYY NI2NN DY MDA NN WPYNY MNPy

72300 NN P2 (021NN) AN : PO T awiny Cashless w0002 IXPPY WINIHDN NI 190N ,NINRD NIPHNI
DYVINDIN TPNIIND YANID DN YINMIN NYTIN NIDN 1Y PNINKD INDNKN D2 DDA NIAND NN HY
NYTIN NONMNNI PONX TPNIND YANI NITON TPNNON NMIND YIDINN PNN P (PINNA N300 Hnn)
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NN POING YINN DD (7PN 8ID7) YINN NYTIND PIXY TPXIIND NN 19092 595 ¥idNn
AN VI YD NIANN NINA .POTNNT INPPY TININRD NN 190N 7PIN NYAPNND NN NINKRD NION
YPYNY an5a1 NN Nonn Cashless vindn MPRY TIT2 M () NITO) TINOIN 2N IN (12 NITO) MNNN
NIPNA S PIN XN INDNN DY DIN TY N1I2ND Y21 WINIIN NN NN AW WPYNH THXR INDN DY TIN
DPYwN XYY ,Cashless NHN 1NN MYSNNRI 7PN YIDIHNND PN DYV P70 MNRD Cashless widn Hv
304 PYD NMINNNY OXNN DYON 192NN ,NPOINTIN YININHN NN DY 21PN 190 DN MY 130 PHN

21PN 19N NN NN ARKPIY YINN D32 ,1999-0wn , MIINN PIND

093NY INNIN

DNV 55V NOPNY N7Y P 45 5Y T2 INNDN NNIND TRY WPWNn ,DOuNIND TIVN M NIRNPN TINa
.8% DV MYV NP TPMIV D RYOIN INNINN IR .DOYXINN TIVN M) INSPN TN

NN DIMDVYNL VNI N2 MIMDYN YN, NIRNDNN NMPN 9IDA TN DIVYNI YIN IRNDNN IR

N2NY IR DIP DVVYN KOOI NY DI (NPON IN NDID) IRNDNN NN YII9D MO TINYN NIIND .01V

2NN MNIND DNMNNT NNNPNIN IOV NMINMPPN MDOYY NNITL YTHN NYIAY MDY 051D NIRNDNN MNIN
.172NN SV (Y NITD)

YTY DY TAVINY NXNDNN 2D INVONNA YAP NIAND JPNVPIT,NT NIT RIWI IRNPNN NYIN NIHDN D PN
5y DDANNA ,NIANN YW MHXMPN MNNINN DY DDIANNA NN P2, NN, PIY ONINT IRNDN NPN ,VWPYNN
NYTI INNDNN NMPNY MNNNN VI TIN NN DY (M NITO) 2NN MNNX DY NXIWNN

VYWD YY1 NMAPNNN

NN VN WPYHNY 795 195155 7T TN MPNNNA WPWNR %955 N2»NNN ,NNIN2 NV NYYI 1WA
199 91952 ,391,172NN DY YINM PANINN NINNKI 2% NN NN WIDMIN NPMINY 19IND PNIND Y2AND

Yoy HY 1YY NYPON Y92 ,N7aNN DY NN NIN 7.5% MNSD NNNNN NIINN NN PPN WPWNnY
MY YIN LYNY TR ,NIANT PPNVPIT 270D MYINN MOVINN NN ITO DY YN NN DY NMINN

)97 NI2NN PNVPPTY IO WPYNN YT DY YSPY TAR NOPT NN TY WIANN W, 0NN DNIVPIT
TNOPPT NPND OTTY THN MAMNNNN D YIAPI |19 19D .(DPNYNN DINVPPTN HI1D) §112N 5-0 MND XY
995 PN9IND AN WMIN KXY ON G ,WPWNN DY DY12Y) DY D) DINN DY NNIND

5¥ 172NN NI DY NPONY (tag along) MSTONN MDY YPWND MM D ,WPWNN 299 N2»NNN 1,10 10D
,12 VNAND NPINY MATVINT DNVIA ININT NPT IWNI ,NT NDN DXIIDN DIPHD DININ NN YW O
NI 3% TY Y (120XN) NYYI DDA INDNN TONN JWII T DY 192NN NN NN DY WP NN N
N2 YOI NPINN MY X TNN NN NPINY NIPNI KXY NIPN 9521 ,0N2NN DY Y1931 PN MMNNN
.(N5N 919272) 50% -0 NINSY NIANN DY YN PAININ NI

1 MpNY ONNNA 7NN NPDY”I IYWIR NIND YPNOVPPT NNPIAN NTYY,TA02 MDD WD 1 PINd

YT DY NIV MTTN TN MDPNNNN 1NN NX,2000-07YN ,(PIY ODYa DY NMIRPOYI MYPN) MIANN AVPNY
1O MIAMNNN D WITID WX DD 7INRD DMNODNN NN NIAND MIYPNN NNONI WPYNY
YO0 YD NOY 7N NNIND

TN MDPNNN NPN NIINN )PNVPITY WPWHAN DYVN N/THYIN NPT W NMPNNM YD YNNI NN NN
DYMIZIN NVOYY OYNNN NIYINT WP DITTIN P2 DD NIPY NYY 151 ANT MIAPNNNT PR ) .TTIN
YPYNN NN VWD MINN DY MNIT WPWND NNIPNY NPN NNRD MAPNNN DY NNPYYON 91,7120 NN
YIANNT INA GNNYND RINY 0NN 55999 IX JW7 2955 NNN 1IN NI YD, W DY MPNNNN AN YW1 WO
NDY YOI DY NIV GNYO 2»NNN IONX WPYNN 91 NINN )PNVPITY DINK DINVPPT DY NN DY WPl
DY TN NPIND INNY 172 ¥ HY MIANNNN AN PN L)D 1D DT NIPH INYIAND 19N NIN NDdY DRI

.192N2 NVYOYN NXIAPN PIN PPWNRI MINID PR DT Y7 PINT NN MYHIYNI DINN

T 5’22 DIYIN NYIDIY NINDIN DYDY NN DIVNA NHANH MIVYPNN .6

DYNY DMWY DITTN NIND 172NN WIDIN 19T, 71NN MNP MmN 05012 NIYPNN 2026 X129 wTiNa
NNV YPIP NAVN DI0N NN D121 NMIPINY TPXAIN MDY ,NA NVXYWN YHYAY N/ NN DM
D2ONNN NIN DT DIPYN TN 1190HD NV DYDY (771377) DN SYPIPN MY 129 DIDNN 2

10N DOWIINY PT 022 2050790 NN 29 DY 16-1 15 /010 DIV DY NINID NINSIN DDV 7970 DININ
NPIDND DXNNA, D950 PT 122 455-0812289 N2ION 9 Dy 231-1 230 ,216— 211,120 — 111,109 — 104
- 0N T7N> 100 110 190322 770 102,770 202 119329 NDT 1YY MYNn
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NNYPNY 290 1VI9Y , 050NN NDINN TYINN DOWTIN 18- INMN XY AP 1Y ,NDNN ININA NINIH DIONN
919> 7NN VINN YD PINY TWUND ,("NINNN MNINT) NN DY DY MY 17 77y BNN PON YD IN DIWIHIND
TN D55 050NN MNIIND ONNN YD PIY TIY . T2AD2 DOWNNNN PHND DN HAPTY 9199 P bapnnd
180-2 NYMNN NINN MMXPPNND PINKRD TYINT AN ,050N7 NMINNND NI, TFINNT M NP OITININ
DYDY DX

NY PN 27 Y TO DX10199 172NN DOWN ,MMNNIND INYDY NTINNDY ,NINNT ININD MNMPNND N2
T 5Y NP2 MY ,D7I191310 572 DYLN IR YT NTPAN DIDNN NONN TYINL TYRD NN NN
¥ PINY .MM ONINN MDMPNNDY PINKD TVIAN INKRD DM 30-9 TY 1PN NIPIN TN TININD NN NI
MNINT NMNVOPNNY GI92Y INKRD DIIINY YININ T> DY 1IN MINNIND NN ,DI0NN MNNNY DNNNA
YNINN MNPPNNT DN PNV DIZYND NINN YIAP) ,DI0NN MNNNY ONNNA TYND 909 NNIND NYNNHN
.DOWNNNNI TRN Y35 ONd*2 NYNNN
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MNXNND ONNNA 792N OMIN XNDI NN .TINN Y9057 YPNN DY NNPXAY 9PN NIVYNN NN MIN
NN PHIMP,ID 10D HNIWI IPANN PNIAVNT XD DY DY TN NYINT MON OX PNIY HNIWI MYNN TN
NPRIY 0NI0 DX INHDN NNPM ,1955-170WN ,NIAVN ORI PINY DXNNA NOY MINKND NPPNANRD MIN

INYT NNND DDA NNNY 1IN DY MPIDNI MININD 11 NYIN TYN NNPYAN

49930 %9050 Y1919 NHNINNDY PNV PITN HY MAN

NNPNY 39 MPN MNNNY ONNNA TI0NN 29030 YTNRN S¥ MIXN MINY DORINK NOMAM PWNOPPTN
TIPS DNNNA AN PN MIPAs L1970 -57wnn (D»TH!) OPRNPN MMT) Ty M)
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	1. הצגת הפרויקט
	2. מצבו התכנוני של הפרויקט
	3. עלויות שהושקעו ושיושקעו בפרויקט
	4. שיווק הפרויקט
	5. רווחיות גולמית
	6. ניתוחי רגישות לרווח גולמי שטרם הוכר מהפרויקט
	7. מימון ספציפי ומסגרות ליווי לפרויקט
	8. שעבודים ומגבלות משפטיות
	9. התאמות בין הרווח הגולמי הצפוי ובין יתרת העודפים הצפויה למשיכה (*)

	7.17. פרויקט בשכונת כרמי גת בקריית גת - חלק החברה בפרויקט 100%
	1. הצגת הפרויקט
	2. מצבו התכנוני של הפרויקט
	3. עלויות שהושקעו ושיושקעו בפרויקט
	4. שיווק הפרויקט.
	5. רווחיות גולמית
	a. ניתוחי רגישות לרווח גולמי שטרם הוכר מהפרויקט

	6. מימון ספציפי ומסגרות ליווי לפרויקט
	7. שעבודים ומגבלות משפטיות
	8. התאמות בין הרווח הגולמי הצפוי ובין יתרת העודפים הצפויה למשיכה

	7.18. פרויקט ביתר עילית שלב ב'- חלק החברה בפרויקט 50%
	1. הצגת הפרויקט
	2. מצבו התכנוני של הפרויקט
	3. עלויות שהושקעו ושיושקעו בפרויקט
	4. שיווק הפרויקט
	5. רווחיות גולמית
	6. ניתוחי רגישות לרווח גולמי שטרם הוכר מהפרויקט
	7. מימון ספציפי ומסגרות ליווי לפרויקט
	8. שעבודים ומגבלות משפטיות
	9. התאמות בין הרווח הגולמי הצפוי ובין יתרת העודפים הצפויה למשיכה


	ג.6. נדל"ן יזמי – פרויקטים אחרים ועתודות קרקע שמומשו
	7.23. עתודות קרקע שאינן מהותיות


	פרק ד': עניינים הנוגעים לפעילות הקבוצה בכללותה
	8. הון אנושי
	9. קבלני משנה, חומרי גלם וספקים
	10. הון חוזר
	10.1. הרכב ההון החוזר של החברה

	11. מימון
	11.1. כללי
	11.2. הסכמי ליווי בנקאי
	11.3. להלן פרטים אודות פרויקטים הנמצאים בהסכמי ליווי בנייה ליום 31 בדצמבר 2025:
	(א) להלן פירוט ההלוואות לזמן קצר וזמן ארוך של החברה:
	(ב) להלן טווח הריביות המשתנות:


	12. מיסוי
	13. סיכונים סביבתיים ודרכי ניהולם
	14. מגבלות ופיקוח על פעילות החברה
	א. הליכי תכנון ובניה
	ב. בניית הפרויקטים
	ג. רישוי קבלנים
	ד. התקשרות עם רוכשים

	15. הסכמים מהותיים
	15.1. במסגרת הנפקת אגרות חוב מהסדרות השונות, התקשרה החברה בשטרי נאמנות עם הנאמנים לסדרות האג"ח האמורות, במסגרתם מפורטים הבטוחות שניתנו למחזיקי אגרות החוב. לפרטים ראו סעיף 3 לדוח הדירקטוריון שלהלן.
	15.2. לפרטים אודות התקשרויות החברה עם תאגידים פיננסים בהסכמי מימון , ראו סעיף 11 לעיל.

	16. הליכים משפטיים
	17. יעדים ואסטרטגיה עסקית וצפי להתפתחות בשנה
	צפי להתפתחות בשנה הקרובה

	18. דיון בגורמי סיכון
	18.1. גורמי סיכון מאקרו:
	18.2. סיכונים ענפיים:
	18.3. סיכונים ייחודיים לחברה:
	להלן מפורטים גורמי הסיכון על-פי טיבם ומידת השפעתם, להערכת הנהלת החברה, על פעילותה העסקית של החברה:





	דוח דירקטוריון 
	פרק ב' - דוח הדירקטוריון על מצב עסקי החברה
	תוכן העניינים
	חלק א' - הסברי הדירקטוריון למצב עסקי החברה, תוצאות פעילותה, הונה העצמי ותזרימי המזומנים שלה
	1.1 כללי
	1.2 התפתחות עסקי החברה בתקופת הדוח ולאחריו
	1.3 להלן פירוט בדבר מכירות והכרה ברווח גולמי בפרויקטים בביצוע נכון ליום 31.12.2025:
	1.4 סטאטוס פרויקטים
	א. פרויקטים בבניה ושיווק
	פרויקטים בתכנון


	1.5 ניתוח המצב הכספי
	השינויים בסעיפי המאזן נובעים בעיקר מהסעיפים הבאים:

	1.6 תוצאות הפעילות
	השינויים בסעיפי הרווח והפסד נובעים בעיקר מהסעיפים הבאים:

	1.7 נזילות
	א. תזרים מזומנים מפעילות שוטפת
	ב. תזרים מזומנים מפעילות השקעה
	תזרים מזומנים מפעילות מימון


	1.8 גילוי בדבר תזרים המזומנים החזוי בהתאם לתקנה 10(ב)(14) לתקנות
	1.9 לפרטים בדבר חולשה מהותית בבקרה הפנימית ראו ביאור 28ז'12 בדוחות הכספיים המאוחדים.
	1.10 מקורות מימון
	סך הנכסים במאזן ממומן באופן הבא (באלפי ש"ח):


	חלק ב' – היבטי ממשל תאגידי
	2. ממשל תאגידי
	2.1. דיווח על דירקטורים בעלי מומחיות חשבונאית ופיננסית
	2.2. גילוי בדבר דירקטורים בלתי תלויים
	2.3. גילוי בדבר המבקר הפנימי
	א. הערכת הדירקטוריון את פעילות המבקר הפנימי
	ב. פרטי המבקר הפנימי:
	ג. דרך המינוי
	ד. זהות הממונה על המבקר הפנימי
	ה. תוכנית העבודה
	השיקולים בקביעת תוכנית הביקורת כוללים בין השאר:

	ו. ביקורת בחו"ל או ביקורת של תאגידים מוחזקים
	ז. היקף העסקה
	ח. עריכת הביקורת
	ט. גישה למידע
	י. דין וחשבון המבקר הפנימי
	יא. תגמול

	2.4. שכר רואי החשבון המבקר
	2.5. תרומות


	חלק ג' – הוראות גילוי בקשר עם הדיווח הפיננסי של התאגיד
	3. הוראות גילוי בקשר עם הדיווח הפיננסי של התאגיד
	3.1. אומדנים חשבונאים קריטיים
	3.2. פרטים אודות סדרות אגרות החוב
	3.3. פרטים בדבר הנאמנים לסדרות אג"ח:
	3.4. בטחונות למחזיקי אגרות החוב של החברה
	3.5. פרטים נוספים אודות אג"ח מהסדרות השונות

	4. פרטים אודות הערכות שווי מהותיות מאד אשר שימשו לקביעה של נתונים בדוח– לפי תקנה 8ב(ט) לתקנות הדיווח:



	דוחות כספיים מאוחדים
	דוחות כספיים מאוחדים ליום 31 בדצמבר 2025
	תוכן העניינים
	דוחות מאוחדים על המצב הכספי ליום
	דוחות מאוחדים על הרווח הכולל
	דוחות מאוחדים על השינויים בהון
	דוחות מאוחדים על תזרימי המזומנים
	באור 1 - כללי
	א. פעילות החברה
	ב. גילוי בדבר השפעת עליה בשיעור האינפלציה
	סיכון מדד תשומות הבניה

	ג.           תזרים מזומנים מפעילות שוטפת
	ד. מצב בטחוני
	ה. הגדרות

	באור 2 - בסיס עריכת הדוחות הכספיים
	א. הצהרה על עמידה בתקני דיווח כספי בינלאומיים חשבונאיים
	ב. מטבע פעילות ומטבע הצגה
	ג. בסיס הצגת הדוחות הכספיים
	ד. תקופת המחזור התפעולי
	ה. שימוש באומדנים ושיקול דעת
	שימוש באומדנים

	ו. תקנים חדשים ותיקונים לתקנים אשר טרם יושמו:
	1. תקן IFRS 18 "הצגה וגילוי בדוחות הכספיים"
	2. תיקונים ל- IFRS 9 , מכשירים פיננסיים ו-IFRS 7 מכשירים פיננסיים: גילויים: תיקונים לסיווג

	ז. הצגה מחדש בשל שינויי מדיניות חשבונאית:
	השפעת שינויי המדיניות החשבונאית על הדוחות הכספיים המאוחדים


	באור 3 - עיקרי המדיניות החשבונאית
	א. בסיס איחוד
	פעילות משותפת
	עסקאות משותפות

	ב. מלאי בניינים בהקמה, דירות למכירה  ומלאי מקרקעין וזכויות בניה
	ג. היוון עלויות אשראי בגין נכסים כשירים
	ד. מכשירים פיננסיים
	1. ירידת ערך נכסים פיננסיים
	2. התחייבויות פיננסיות
	א.   התחייבויות פיננסיות הנמדדות בעלות מופחתת

	3. גריעת התחייבויות פיננסיות
	4. קיזוז מכשירים פיננסים

	ה. הכרה בהכנסות
	זיהוי חוזה
	זיהוי מחויבויות ביצוע
	מדידת התקדמות הביצוע
	הכרה בהכנסה בגין חוזים שנחתמו לאחר התקדמות בביצוע
	התחייבות חוזה
	עמלות השגת חוזה
	הפרשה לבדק ולאחריות
	הכנסות והוצאות מימון

	ו. מיסים על הכנסה
	1. מיסים שוטפים
	2. מיסים נדחים

	ז. פעילות מופסקת
	ח. עסקאות עם בעלי שליטה

	באור 4 - מזומנים ושווי מזומנים
	באור 5 - פיקדונות בתאגידים בנקאיים מוגבלים בשימוש
	באור 6 - לקוחות והכנסות לקבל
	מורכב כדלקמן:
	(1) הכנסות לקבל ממכירת דירות:


	באור 7 - חייבים ויתרות חובה
	מורכב כדלקמן:

	באור 8 - מלאי בניינים בהקמה ודירות למכירה
	הרכב לפי פרויקטים:
	א. מקרקעין בעתלית
	ב. מגרש 102, חלקה 290 בגוש 7173 בחולון
	ג. זכויות חכירה בפלורנטין תל אביב
	ד. זכויות חכירה - ביתר עילית
	ה.  שחמון 11 אילת
	ו. מגרשים 44 ו-A44 בת ים פרויקט "אטלנטיס"
	ז. רחוב 54 בניו יורק West 54
	ח. מגרש 13 בבת ים גוש 5027 חלקה 122
	ט. חלקים מקרקע בבת ים- גוש 5027 חלקה 130 ו-123 מגרש 11-11A
	י. "דיור במחיר מטרה" בשכונת כרמים במודיעין-מכבים-רעות
	יא. שטרוק 7-9 תל אביב – פרויקט פינוי-בינוי
	יב. ויצמן 49 תל אביב – פרויקט פינוי-בינוי
	יג. דבורה ברטונוב חולון
	יד. Oro Park Cyprus
	טו. שכונת כרמי גת בקרית גת
	טז. מגרש 102 באילת
	יז.  פרויקטים התחדשות עירונית


	באור 9 - מלאי מקרקעין מיועד למכירה
	א. הרכב

	באור 10 - השקעות והלוואות לחברות מוחזקות המטופלות לפי שיטת השווי המאזני
	ב. חברת נתנאל נופי עתלית בע"מ

	באור 11 - מלאי מקרקעין וזכויות במקרקעין בלתי שוטף
	א. תנועה
	1. מגרש 6632/220 בתל אביב
	2. הגוש הגדול  תל אביב 6632/289
	3. מגרש ח-500, 6048/233 בחולון
	4.  קרקע במתחם שגיא בלוד
	5. רכישת זכויות במקרקעין בחולון גו"ח 7172/100
	6. רכישת מגרש 6632/135 בתל אביב
	7. רכישת זכויות במקרקעין גוש 38001 חלקות 68, 73, 75, 78, 81 בבאר שבע
	8. זכויות בגוש 6139 חלקה 58 תל אביב ברחוב ידידיה בתל אביב
	9. זכויות גוש 6206 חלקה 7 רמת גן
	10. בית צמוד קרקע בגוש 3703 חלקה 508 ברחובות
	11. זכויות בגוש 6128 חלקה 223 רמת גן
	12. הגוש הגדול מגרש 317 6632/130 בתל אביב
	13.  הגוש הגדול מגרש 319, 6632/134 בתל אביב
	14. הראשונים 14 ברמת גן
	15. חוף התכלת בהרצליה
	16. מקרקעין בגוש 6136 חלקות 243-246 בתל אביב
	17. רמות בירושלים
	18. ביתר עילית
	20.       מקרקעין בחולון גוש 6761 חלקה 138
	21.       קרקע ברחוב ארלוזורוב בחולון
	22.       מקרקעין ברחוב אנילביץ' 38 בתל אביב
	23. מקרקעין ברחוב השלושה 1 בתל אביב
	24. מקרקעין ברחובות


	באור 12 -  תשלומים על חשבון רכישת מקרקעין וזכויות עתידיות למקרקעין
	א. הרכב
	ב. פרויקטים בהתחדשות עירונית

	באור 13 - הלוואות לזמן ארוך
	באור 14 - רכוש קבוע
	באור 15 - חכירות
	א. מידע לגבי התקשרויות מהותיות בהסכמי חכירה בתקופה
	ב. נכסי זכות שימוש
	ג. התחייבות בגין חכירה
	ניתוח מועדי פירעון של התחייבויות בגין חכירה:

	ד. סכומים שהוכרו ברווח והפסד
	ה. סכומים שהוכרו בדוח על תזרימי מזומנים

	באור 16 - נכס בלתי מוחשי
	באור 17- אשראי והלוואות מתאגידים בנקאיים ואחרים
	הרכב:

	באור 18 - התחיבויות לספקים ולנותני שירותים
	באור 19 - זכאים אחרים ויתרות זכות
	הרכב

	באור 20 - הלוואות מתאגיד בנקאי ואחרים בניכוי חלויות שוטפות
	הרכב

	באור 21 - אגרות חוב
	א. הרכב
	ב.  אגרות החוב עומדות לפירעון בשנים הבאות, לפי ערך התחייבות בספרים (הסכומים להלן לאחר ניכוי הוצאות הנפקה ופרמיה או ניכיון):
	ג. אמות מידה פיננסיות
	ד. פרטים נוספים לגבי אגרות החוב
	1. הנפקת אגרות חוב (סדרה יב')
	2. הנפקת אגרות חוב (סדרה יג')
	3. הנפקת אגרות חוב (סדרה יד')
	4. הנפקת אגרות חוב (סדרה טו')


	באור 22 - התחייבות בשל הטבות לעובדים
	1. תוכניות להפקדה מוגדרת
	2. תוכניות הטבה מוגדרת

	באור 23 - שעבודים וערבויות
	הרכב

	באור 24 - הון
	א. הרכב הון המניות
	ב. לגבי מגבלות על חלוקת רווחים, ראה מגבלות באמות מידה פיננסיות לאגרות חוב, באור 22 ג' לעיל.
	ג. לגבי הקצאה פרטית ביום 6 בינואר 2026, ראה באור 33 א' להלן.

	באור 25 - פירוטים נוספים לסעיפי דוחות הרווח וההפסד
	א. הכנסות ממכירת דירות וקרקעות
	ב. עלות המכר וההשכרה
	ג. הוצאות הנהלה וכלליות
	ד. הוצאות מימון
	ה. הכנסות מימון

	באור 26 - מיסים על ההכנסה
	א. שיעורי המס החלים על ההכנסות של החברה
	מיסוי קבלנים

	ב. הפסדים וניכויים לצורכי מס להעברה לשנים הבאות
	ג. מיסים נדחים
	ד. מיסים על ההכנסה הכלולים בדוחות רווח והפסד
	ה. מס תיאורטי
	ו. שומות סופיות

	באור 27 - עסקאות ויתרות עם בעלי עניין וצדדים קשורים
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