
  
 

 

  איילון קרðות ðאמðות בע"מ  :מðהל הקרן
  513011445מספר ברשם החברות: 

  5250606, רמת גן 12רחוב אבא הלל סילבר מ
  03-7567880פקס:  ;03-7567878טלפון: 

 inv.co.il-a@ayalon-kerenדואר אלקטרוðי: 

  יובðק חברה לðאמðות בע"מהðאמן: 
  510474810מספר ברשם החברות: 

  6688310תל אביב , 42שדרות רוטשילד מרחוב 
  03-5645259; פקס: 03-5645334טלפון: 

  Koren.s@fibi.co.ilדואר אלקטרוðי: 
  20261, במרץ 31: הדוחתאריך              

 2דוח שðתי
  קרן ðאמðות -" אגד ישראלי –מðיות  15%תיק עד  B2(3(איילון "

  )5134978(מספר בורסה: 
  

  :מאפייðים עיקריים של הקרן
    .אגד ישראלי, קרן פתוחה סוג הקרן:

    .אגד קרðות, אגד ישראלי סיווג הקרן בפרסום:
  .אגד ישראלי מוגבלהקרן היא 

  פטורה.מסלול המס: 
   .3 סוג הקרן לצורך עמלת הפצה:

  ערך ðקוב. ח"ש 1 בו ðקובות יחידות הקרן:המטבע 
  4,5ללא תוספת הוספה שיעור ההוספה:

  

  . 5ןðכסי הקרמהשווי הðקי השðתי הממוצע של  0%: שכר מðהל הקרן
תקðות השקעות משותפות בðאמðות (ðכסים שמותר לקðות ולהחזיק בקרן ושיעוריהם א(א) ל12לפי הוראת תקðה 
, מðהל אגד ישראלי איðו רשאי לגבות שכר בעד ðיהול האגד מאחר שמðכסי הקרðות 1994-המרביים), תשð"ה

  .המוחזקות בו כבר ðפרע השכר שðקבע בכל אחת מהן
  מהשווי הðקי השðתי הממוצע של ðכסי הקרן. 0.02% :שכר ðאמן

  

משווי ðכסי הקרן.  0.1%העלות הðפרעת מðכסי הקרן, מלבד עלות שכר מðהל הקרן והðאמן, עלתה בתקופת הדוח על 
  לפירוט ראו טבלת "הוצאות שðפרעו מðכסי הקרן כשיעור מהשווי הðקי הממוצע של ðכסי הקרן", שלהלן.

  

  המורכב מהמדדים, כדלקמן: ייחוסלהשיג תשואה עודפת על תשואת ðכס  :6מטרת הקרן
  משקל  שם המדד

  85%  כללי All-Bondמדד 

  15%  125 -מדד ת"א
  .האמורה התשואה את להשיג הקרן מðהל של התחייבות להוות כדי הקרן במטרת באמור אין

  

  מדיðיות ההשקעות של הקרן:  -הדרך להשגת המטרה 
ðכסים שמðהל הקרן יהיה רשאי ולקðות ולהחזיק בהם באגד ישראלי בהתאם להוראות הדין,  ðכסי הקרן יהיו רק .1

יחידות של קרðות פתוחות, למעט יחידות של אגד (א)  כפי שיהיו מעת לעת. ðכסים אלה באגד ישראלי היðם עתה:
 מזומðים.(ג)  -ו; פקדוðות לזמן קצוב; (ב) מהשווי הðקי של ðכסי האגד 75% -קרðות, בשיעור שלא יפחת מ

מהשווי הðקי של ðכסי הקרן יהיו יחידות של קרðות פתוחות המðוהלות על ידי מðהל הקרן, למעט  75%לפחות  .2
 יחידות של אגד קרðות.

 :75%-לא יפחת מלðכסים הבאים, כולם או חלקם, שיעור החשיפה בקרן  .3
 .אג"ח ממשלתיות  )א(
 ");אג"ח מדורגות" -" והדירוגמגבלת ) ומעלה (להלן: "-BBBאג"ח המדורגות בדירוג (  )ב(
אג"ח מדורגות שבמועד בו ðוצרה לראשוðה חשיפה אליהן בקרן ו/או במועד מאוחר יותר עמדו במגבלת   )ג(

חודשים  3הדירוג, ולאחר מכן ירד או הופסק דירוגן באופן שאיðן עומדות עוד במגבלת הדירוג, ולא חלפו 
 מהמועד בו חדלו לעמוד במגבלת הדירוג;

                                                           
. יש להתעדכן באופן שוטף בדוחות על אירועים הðוגעים לקרן, למðהל הקרן ולðאמן, וכן במידע ðוסף, לרבות בדוחות 31.03.2026המידע המוצג בדוח זה ðכון ליום  1

אתר ההפצה); כמו כן, רצוי לעקוב באופן  -(להלן  www.magna.isa.gov.ilהכספיים של הקרן, המתפרסמים באתר האיðטרðט של רשות ðיירות ערך שכתובתו 
  במחירי יחידות הקרן המבטאים את תשואתה של הקרן.שוטף אחר השיðויים 

פרסם מðהל הקרן באתר ההפצה את התשקיף העיקרי (מספר אסמכתא:  27.05.2025יחידות הקרן מוצעות לציבור לפי תשקיף המתפרסם באתר ההפצה. ביום  2
  ").תשקיף עיקרי) (להלן: "2025-03-037479

  B2פרופיל החשיפה : 3
  חשיפה למðיות מהשווי הðקי של ðכסי הקרן, בערכה המוחלט.  30%עד  -2

B-  כסי הקרן, בערכה המוחלט. 30%עדð קי שלðחשיפה למט"ח מהשווי ה 
  מðהל הקרן איðו ðותן הðחות מהוספה או תשלומים המוצעים בקשר עם רכישה, פדיון, מכירה או החזקה של יחידות.  4
בהתאם למתווה רשות ðיירות ערך לעðיין העלאת דמי ðיהול בקרðות, על פיו לא יעלה את שכר מðהל הקרן או את שיעור ההוספה מðהל הקרן התחייב לפעול  5

ן חריגים להתחייבות י(פרטים ðוספים בעðי 01.01.2027") בקרן במהלכה של שðה קלðדרית. מðהל הקרן יוכל להעלות את שכרו בקרן ביום השכר(להלן ביחד: "
  ).2016-03-040243, מספר אסמכתה: 03.03.2016ובאים בדוח מיום האמורה מ

 , ר' תחת הכותרת "ðכס הייחוס של הקרן" להלן.המדדעל אודות  פרטים ðוספים 6
 



 
 

2 
 

 מזומðים;  )ד(
  פיקדוðות.  )ה(

 .15%שיעור החשיפה בקרן למðיות לא יעלה, בערכו המוחלט, על  .4
 .30%שיעור החשיפה בקרן למט"ח לא יעלה, בערכו המוחלט, על  .5
(למעט אם דירוגן  1לאג"ח ðטולות זיקה לישראל ו/או שיעור החשיפה בקרן לאג"ח שאיðן מדורגות בדירוג השקעה .6

 . 30% לא יעלה, בערכו המוחלט, על  ומעלה או דירוג מקביל לו) AAilשל אג"ח כאמור היðו בדירוג 
(למעט  1ו/או לאג"ח חברות ðטולות זיקה לישראל שיעור החשיפה בקרן לאג"ח שאיðן מדורגות בדירוג השקעה .7

, בתוספת שיעור החשיפה בקרן לסיכון אשראי של כלל התאגידים ומעלה או דירוג מקביל לו) AAilאם הן בדירוג 
 2:-, ובלבד ש30%יים והברוקרים שאיðם ðמðים עם קבוצת סיכון האשראי הראשוðה לא יעלה על הבðקא

שיעור החשיפה לסיכון אשראי של כלל התאגידים הבðקאיים והברוקרים שאיðם ðמðים עם קבוצת סיכון   .א
 .20%האשראי הראשוðה, לא יעלה על 

מסוים שאיðו ðמðה עם קבוצת סיכון האשראי שיעור החשיפה לסיכון אשראי של תאגיד בðקאי או ברוקר   .ב
 .10%הראשוðה, לא יעלה על 

לא שווי היחידות של קרðות בלתי מוגבלות בðיירות ערך חוץ וקרðות שאיðן בðיהולו של מðהל האגד שיוחזקו בו  .8
 .על עשרה אחוזים מהשווי הðקי של ðכסיויעלה 

  ל הקרן.של מðה הבלעדייתרת החשיפה בקרן תיקבע לפי שיקול דעתו  .9
  

  מהמדדים הבאים:ðכס ייחוס משוקלל, המורכב  :ð3כס הייחוס של הקרן 
  משקל  שם המדד

  85%  כללי All-Bondמדד 

  15%  125 -מדד ת"א
  

  כללי Bond-Allמדד 
  מדד זה כולל את כל איגרות החוב הממשלתיות והקוðצרðיות הðסחרות בבורסה לðיירות ערך בתל אביב בע"מ.

  איגרות חוב. ð ,591כללו במדד האמור ð31.03.2026כון ליום 
  

  125-מדד ת"א 
  .והðסחרות בבורסה לðיירות ערך בת"א בע"מ 90-ות"א 35-מðיות אשר ðכללות במדדים ת"א 125מדד זה כולל 

  מðיות. ð ,123כללו במדד האמור ð31.03.2026כון ליום 
  

  גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ðיהולה:
סיכון ייחודיים להשקעות הקרן, העולים ממדיðיות ההשקעות של הקרן, ממאפייðי ðכסיה ומהשווקים בהם גורמי 

לאג"ח שאיðן בדירוג ולאג"ח קוðצרðי, לרבות  למט"ח למðיות,בכווðת מðהל הקרן ליצור חשיפה : ðסחרים ðכסי הקרן
מðהל הקרן אך , במחירי יחידות הקרן חשיפת הקרן כאמור בסעיף זה לעיל עלולה להגדיל את התðודתיות .השקעה

  איðו מתחייב לפעול כאמור בסעיף זה.
  . אין גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן, העולים מאופן ðיהול השקעות הקרן:

  

גורמי הסיכון הייחודיים מפורטים בהתאם להערכת מðהל הקרן את מצב השווקים השוðים, בהתאם לתחזיותיו 
ובהתאם לאסטרטגיית ההשקעה שלו, בתקופת דוח זה, והכל ðכון לתאריך דוח זה. מðהל הקרן עשוי, מעת לעת 

ן ðיהול ההשקעה ומעבר בין ובכפוף למדיðיות ההשקעות של הקרן, לשðות את אסטרטגיית ההשקעה (לרבות אופ
אפיקי השקעה) בהתאם למגמות בשווקים ותחזיות מðהל הקרן לגביהן. שיðויים כאמור עשויים לגלם בתוכם גורמי 

 סיכון שלא צוייðו לעיל. 
  

גורמי הסיכון המצויðים לעיל איðם מהווים את כל גורמי הסיכון הגלומים ברכישת יחידות הקרן לרבות גורמי סיכון 
הðובעים מהשקעה בשווקי הון בכלל והשקעה בשוק ההון באמצעות רכישת יחידות בקרן ðאמðות בפרט (לרבות תפעול 
ובקרה). כמו כן, גורמי הסיכון המצויðים לעיל איðם מהווים את גורמי הסיכון הðובעים מהשקעה בקרן הðאמðות 

פעול ואשר איðם ייחודיים לקרן בהתחשב בהתאם לסוגי הðכסים או סוגי הפעילות בהם היא צפויה להשקיע ול
  במדיðיות ההשקעות שלה וסיווגה לצורך פרסום.

                                                           
ו/או אגרות חוב שהðפיקה מדיðה שאיðה מדיðת ישראל, שאיðן מדורגות, או שהן מדורגות בדירוג  אגרות חוב קוðצרðיות –אג"ח שאיðו בדירוג השקעה"  1

חברה שמתקיימים לגביה כל אלה: אגרות חוב שלה רשומות למסחר בישראל; מקום  –) או דירוג מקביל לו. חברה ðטולת זיקה לישראל" -ð- )BBBמוך מ
יים מחוץ לישראל ומðיותיה לא הוצעו לציבור בישראל; לעðיין זה יראו חברה שהמðהל הכללי שלה או התאגדותה הוא מחוץ לישראל; ðיהול עסקיה מתק

יו"ר פעיל שלה הוא תושב ישראל, ואשר מרבית חברי הדירקטוריון הם תושבי ישראל, כחברה שðיהול עסקיה בישראל מקום שירידת דירוג אג"ח 
או דירוג מקביל לו  AAilרידת דירוג של אגרות חוב של חברות ðטולות זיקה לישראל מתחת לדירוג המוחזקות בקרן לדירוג ðמוך מדירוג השקעה או שי

מביאה לחריגה ממדיðיות ההשקעות של הקרן, לא יחשב המשך החזקתן בקרן כהפרת האיסור לחרוג ממדיðיות ההשקעות למשך עשרה ימי מסחר מיום 
  שהחלה החריגה. 

הקרðות והðאמðים בדבר הסדרת ðושא הקסטודיאן וחובת גילוי בדבר חשיפת קרן לגורמי סיכון אשראי. עבר בðק כהגדרתה בðספח להוראה למðהלי  2
שמזומðים ופקדוðות שבðכסי הקרן מופקדים אצלו מקבוצת סיכון האשראי בה היה מדורג לקבוצת סיכון אשראי ðמוכה ממðה או חדל להיות מדורג 

כון האשראי שבðספח להוראה האמורה, באופן שמתקיימת חריגה ממדיðיות ההשקעות של הקרן, יתאים מðהל בקבוצת סיכון אשראי על פי קבוצות סי
 .הקרן את השקעות הקרן למדיðיות ההשקעות עד תום עשרה ימי מסחר לאחר היום שבו החלה החריגה

של  ðכס הייחוס של הקרן הוא מדד או ðכס, שלהערכת מðהל הקרן צפוי כי לשיðויים בו או בערכו, בהתאמה, תהיה ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה 3
  הקרן.
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  לפי תקופות -ðתוðי האגד והקרðות המוחזקות בו 
  

  
  

  .202631.03עד  .202601.01 -מ

 16-17 : 1טווח מספר הקרðות שהוחזקו באגד

  16.38 המספר הממוצע של הקרðות שהוחזקו באגד: 

  שיעור ההחזקה הממוצע :2שהוחזקו באגדשמות הקרðות 

(%)  

 13.77  ) אג"ח ללא מðיותB0איילון (

  11.37  כשרה 25/75)י 2Cאיילון (

  .060  :3התחלופה בðכסי האגד

 

2025 

 13-16 : 1טווח מספר הקרðות שהוחזקו באגד

  14.69 המספר הממוצע של הקרðות שהוחזקו באגד: 

  ההחזקה הממוצע שיעור :2שמות הקרðות שהוחזקו באגד

(%)  

  14.12   85/15)י B2איילון (

  12.03  כשרה 25/75)י 2Cאיילון (

  .100  :3התחלופה בðכסי האגד

 

  
  
  
  
  
  
  
  

  
  

  

  

  

                                                           
 טווח החשיפה וממוצע החשיפה הם לפי ðתוðי החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע. 1
  מעלה.ו 10%קרðות בשיעור החזקה ממוצע של  2
ðכסים באגד התחלופה משקפת את היחס שבין היקף העסקאות שðעשו בעד האגד לשווי הðקי הממוצע של ðכסי האגד. ככל שהמספר הðתון גבוה יותר כך תחלופת ה 3

  גדולה יותר.
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 לפי תקופות -תשואות, סטיות תקן וðתוðי השוואה 

  

  הקרן או בדוחתשואת הקרן בהשוואה לשיעור השיðוי במחירי ðכס הייחוס כפי שðקבע בתשקיף הקודם של 
  2026.03.31עד  2025.04.01-מ

   –שיעור השיðוי במחיר ðכס הייחוס שðקבע בתשקיף/ בדוח הקודם  התשואה השקלית של הקרן
  15% -125ת"א , ומדד 85%-כללי  All-Bond מדד 

9.87% 14.50% 

של הקרן לשיעור השיðוי בðכס הייחוס של הקרן, ðובע מכך  להערכת מðהל הקרן עיקר הפער בין התשואה השקלית
שבמהלך התקופה הרלווðטית חשיפת הקרן לðכס הייחוס לא הייתה בהכרח לכל ðיירות הערך הðכללים בðכס 

 אלו בðכס הייחוס. ךהייחוס ו/או על פי המשקולות של ðיירות ער

  

  

  

  

  
  
  
  
  
  
  

                                                           
  סטיית התקן היðה במוðחים שðתיים. 1
ההשפעה הגדולה  מדד, שלהערכת מðהל הקרן לשיðויים שבו הייתה ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן או ðכס שלהערכת מðהל הקרן לשיðויים בערכו הייתה 2

  ביותר על תשואתה של הקרן.
את שיעור השיðוי במחירי  מאחר שלקרן יותר מðכס ייחוס אחד באותה עת, הðתון אודות שיעור השיðוי במחירי ðכס הייחוס של הקרן היðו ðתון המשקלל, לתקופה המצויðת, 3

ן המשקלל, לתקופה המצויðת, את סטיית התקן של ðכסי הייחוס שהיו באותה התקופה, והðתון אודות סטיית התקן של שיעורי השיðוי במחירי ðכס הייחוס של הקרן היðו ðתו
  שיעורי השיðוי במחירי ðכסי הייחוס שהיו באותה התקופה.

 שבוע): (בממוצע לסופיהמשוקלל בטבלה שלהלן מפורטים ðתוðים אודות חשיפת ðכסי הקרן בðכסים המרכיבים את ðכס הייחוס  4
 ðכס ייחוס משוקלל 125ת"א מדד  כללי All-Bondמדד  הðכס

 תשואה שיעור חשיפה תשואה שיעור חשיפה תשואה שיעור חשיפה תקופה
01.01.2026-31.03.2026  60.75%  0.16%-  11.10%  9.64%  71.85%  1.35%  

2025  60.19%  6.31%  8.69%  50.96%  68.88%  11.94%  
2024  67.24%  4.87%  7.13%  28.61%  74.37%  7.15%  
2023  62.56%  3.76%  7.81%  4.07%  70.37%  3.80%  

  

  ðתוðי ההשוואה הðוספים מייצגים ðתוðים על אפיק השקעה המאופיין בסיכון ðמוך לעומת אפיק השקעה המאופיין בסיכון גבוה. 5

עד  .202601.01 -מ 
2026.03.31 

2025  2024  2023  

סטיית  תשואה 
 1תקן

סטיית   תשואה
  1תקן

 סטיית  תשואה
  1תקן

סטיית   תשואה
  1תקן

  3.48  5.78%  2.24  8.67%  2.90  9.47%  3.63  0.78%  מחירי הקרן
 :ð2כס/י הייחוס של הקרן

כללי,  ð All-Bondכס ייחוס משוקלל (מדד 
  3,4) 125ומדד ת"א 

1.35%  4.59  11.94%  3.26  7.15%  3.28  3.80%  5.34  

  אין :מדדי השוואה רלווðטיים

  :ð5תוðי השוואה ðוספים

  18.19  4.07%  14.05  28.61%  16.84%  50.96%  20.39  9.64%  125מדד ת"א 
  0.35  4.07%  0.21  4.17%  0.18  4.25%  0.24  0.89% מק"מ –מדד תל גוב 

    2.96%    3.24%    2.64%    0.29% מדד המחירים לצרכן



 
 

5 
 

  
  
  

  שיðויים במאפייðי הקרן
  

  

  מהות השיðוי

  שיðויים: מספר
עד  .202601.01 -מ

2026.03.31  
2025  2024  2023  

  0  0  0  0  שם הקרן
  0  0  0  0  סיווג הקרן בפרסום

  0  0  0  0  פרופיל החשיפה של הקרן
  0  0  0  0  שכר מðהל הקרן

  0  0  0  0  שכר הðאמן
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  כשיעור מהשווי הðקי הממוצע של ðכסי הקרן 1הוצאות שðפרעו מðכסי הקרן
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
 * שיעור זðיח. 

הקרן, מפורטות עיקרי של מðהל הלפי החוק רשאי מðהל הקרן לפרוע מðכסי הקרן עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן. בתשקיף  1
ן לתאריך העמלות שמשלם מðהל הקרן מאמצעי הקרן, ככל שקיימות עמלות כאמור, בגין העסקאות הðעשות בעד הקרן לבðקאי הקרן ולסוכן ðיירות הערך. ðכו

  הדוח, הקרן איðה משלמת עמלות בעבור ביצוע עסקאות, ומðהל הקרן ðושא בעלות עמלות הקרן מאמצעיו.
המתבססים על שיעור ההוצאות שהוצאו בפועל כמפורט בטבלה שלעיל ו/או על שיעור ההוצאות שצפויות להיפרע מðכסי הקרן,  2026 להלן ðתוðים לשðת 2

  כשהם מבוטאים במוðחים שðתיים: 
  0.72% – הקרן שðגבה בכל אחת מהקרðות המוחזקות באגד הישראלי מðהל שכר ממוצע שיעורי

  .%020 –שכר הðאמן 
  0.74%-סך ההוצאות 

ות קðיה במקרה של שיðוי בשכר מðהל הקרן ו/או שכר הðאמן ו/או שיðוי בהיקף העסקאות שמבוצעות בגין הקרן ו/או שיעורי עמלות המשולמות בגין עסקא
ðים המוצגים במוðתוðה מהðוספים, שיעור ההוצאות בפועל יהיה שוð כסי הקרן וכן במקריםð וי בהיקףðכסי הקרן ו/או שיð תיים כאמור ומכירה שלðחים ש

  .2026לעיל ביחס לשðת 
 הבðק הביðלאומי בע"מ היðו בעל השליטה בðאמן הקרן (יובðק חברה לðאמðות בע"מ), משמש כסוכן ðי"ע של הקרן. 3
עת פדיון, קרן פטורה איðה חייבת בתשלום מיסים, למעט חריגים המפורטים בתשקיף חלק עיקרי, בפסקה על מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן. וכן כי ב 4

  . 25%יהיה חייב המשקיע בתשלום מס שיðוכה מהרווח הריאלי שðצבר על היחידות שפדה, בשיעור של 

 .202601.01 -מ  סוג ההוצאה

 2 31.03.2026-עד

2025  2024  2023  

הקרן שðגבה בכל  מðהל שכר ממוצע שיעורי

 אחת מהקרðות המוחזקות באגד הישראלי
0.18%  0.71%  0.71%  0.69%  

  0.02%  0.02%  0.02%  * שכר הðאמן

  0.00%  0.00%  0.00%  0.00% 3עמלות והוצאות

  0.00%  0.00%  0.00%  0.00% 4סהוצאות מ

  0.71%  0.73%  0.73%  0.18% סה"כ
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  ðתוðים שוðים

  
  : ðוספים פרטים

  

  
  דוחות כספיים:

לפי תקðות השקעות משותפות  31.12.2025פרסם מðהל הקרן דוחות כספיים לקרן, הערוכים ליום  26.03.2026ביום 
"), וðיתן לעיין בהם באתר ההפצה (מס' תקðות דוחות כספיים(להלן: " 2009-בðאמðות (דוחות כספיים של קרן), התש"ע

  ). 2026-03-027725 אסמכתא:
ליום , וזאת עד 31.12.2026מðהל הקרן יפרסם באתר ההפצה דוחות כספיים, ערוכים לפי תקðות דוחות כספיים, ליום 

31.03.2027.  
  
  
  

  
 שיעור חשיפה ðוסף לסיכון אשראי על פי קבוצות סיכון האשראי

  1 קבוצת סיכון האשראי

השיעור הכולל של הסכומים הבאים מסך ðכסי הקרן בגין פעילות 
מול גופים מכל קבוצת סיכון אשראי: סכומי ההפרשים בגין 

בטוחה במזומן, פעילות בðגזרים, שווי בטוחה בðיירות ערך, שווי 
  שווי אג"ח בðק מוחזקות ושווי ðיירות ערך חוץ שהושאלו

5.21% 

  
  
  

   מðהל הקרן רשאי לערוך שיðויים במידע הðכלל בדוח שðתי זה בכפוף להוראות הדין.
  
  

  

                                                           
 שיעור זðיח.  *
הðתון המוצג בטבלה שלעיל ) לתוך הקרן. 5133806מðיות (מספר קרן:  15%) אגד ישראלי עד 2Bמוזגה קרן הðאמðות " איילון ( 202320.02.יצוין ביום  1

  כולל בתוכו תקבולים שðוספו לקרן אגב המיזוג האמור
 20%שראי של קרן לא יעלה, בכל עת, על מðוף אשראי של קרן משקף את היקף המיðוף של הקרן כתוצאה מðטילת אשראי ופעילות בðגזרים. מðוף א 2

  מהשווי האמור. 40%על  -מהשווי הðקי של ðכסי הקרן, ובקרן ממוðפת 
סגרת מðוף הפעילות בðגזרים משקף את היקף פעילות הקרן בקðיה ויצירה של אופציות ושל חוזים עתידיים, לרבות התחייבות למכור או לרכוש ðכס במ 3

  ות ערך בחסר ושיעורו מצביע על מידת הסיכון הטמון בפעילות הקרן.עסקת מכר חוזר, ומכירת ðייר

עד  01.01.2026 

31.03.2026 
2025  2024  2023  

השווי הðקי של ðכסי הקרן ליום המסחר 

  17.04  19.01  55.64  65.36 האחרון של התקופה (במיליוðי ש"ח)

מצטברים ממכירת יחידות תקבולים 

  11.571  4.87  41.06  13.00 (במיליוðי ש"ח)

תשלומים מצטברים מפדיון יחידות 

  5.62  4.35  7.87  3.67 (במיליוðי ש"ח)

מחיר הפדיון ליום המסחר האחרון של 

  100.53  109.25  119.60  120.53 התקופה

מðוף האשראי הממוצע של הקרן כשיעור 

 ð2כסי הקרןמהשווי הðקי הממוצע של 

0.06%  0.08%  *  0.00%  

  מתוכו:
     

מðוף הפעילות בðגזרים הממוצע כשיעור 

 3מהשווי הðקי הממוצע של ðכסי הקרן

0.00%  0.00%  0.00%  0.00%  
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