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 20261מרץ,  31 תאריך הדוח: 

  2שðתידוח 
 קרן ðאמðות -$"ðקובה  תיק אג''ח חו''ל 1D(3 10/90( איילון"

 )5105614(מספר בורסה: 
 :מאפייðים עיקריים של הקרן

   קרן פתוחה סוג הקרן:
   אג"ח בחו"ל, אג"ח ðקובת מט"חסיווג הקרן בפרסום: 

  בלתי מוגבלת בðיירות ערך חוץהקרן היא קרן 
  פטורהמסלול המס: 

  שהמטבע העיקרי שלה הוא: דולרהקרן היא קרן להשקעות חוץ (מטבע עיקרי) 
  הקרן היא קרן להשקעות חוץ פטור ממס לתושבי חוץ

   3 סוג הקרן לצורך עמלת הפצה:
  דולר ערך ðקוב. 1 שבו ðקובות יחידות הקרן: המטבע

  .4,5הוספה ללא תוספת שיעור ההוספה:

  מהשווי הðקי השðתי הממוצע של ðכסי הקרן.  .%880: 5שכר מðהל הקרן
  מהשווי הðקי השðתי הממוצע של ðכסי הקרן. 0.04%: שכר ðאמן

  
  לðסות להשיג תשואה עודפת על פðי ðכס הייחוס כדלקמן: מטרת הקרן:

  משקל  ðכס ייחוס
Bloomberg U.S. Intermediate Credit TR Index Value Unhedged  90%  

NTR – S&P 500 index 10%  
  100%  דולר ארה"ב

באמור לעיל כדי להוות התחייבות מðהל הקרן ו/או הבטחה מצידו להשיג את מטרת הקרן ו/או להשיג אין 
  תשואה חיובית או תשואה כלשהי לאורך זמן.

  
  מדיðיות ההשקעות של הקרן:  -הדרך להשגת המטרה 

אגרות מהשווי הðקי של ðכסי הקרן יהיו חשופים לאגרות חוב הðסחרות בדולר ארה"ב ו/או ל 90%לפחות  .1
חוב צמודות לדולר ארה"ב ו/או לפקדוðות צמודי דולר ארה"ב ו/או לפקדוðות בדולר ארה"ב ו/או למזומðים 

    מהשווי הðקי של ðכסי הקרן יהיו חשופים לאגרות חוב הðסחרות בחו"ל. 75%בדולר ארה"ב ובלבד שלפחות 
ך הðסחרים ו/או הצמודים לדולר מðכסי הקרן יושקעו בðיירות ער 90%מבלי לגרוע מהאמור לעיל, לפחות  .2

 בפקדוðות צמודי דולר ארה"ב ו/או בפקדוðות בדולר ארה"ב ו/או במזומðים בדולר ארה"ב. ארה"ב ו/או
המצטבר לאפיקים אחרים (בהתאם להוראות הדין לעðיין זה) שאיðם אגרות חוב הðסחרות שיעור החשיפה  .3

  מהשווי הðקי של ðכסי הקרן. 25%בחו"ל לא יעלה על 
 מהשווי הðקי של ðכסי הקרן. 10%שיעור חשיפת ðכסי הקרן למðיות לא יעלה, בערכו המוחלט, על  .4
 מהשווי הðקי של ðכסי הקרן. 120%שיעור חשיפת ðכסי הקרן למט"ח לא יעלה על  .5

                                                           
. יש להתעדכן באופן שוטף בדוחות על אירועים הðוגעים לקרן, למðהל הקרן ולðאמן, וכן במידע ðוסף, .202631.03המידע המוצג בדוח זה ðכון ליום  1

אתר ההפצה);  -(להלן  www.magna.isa.gov.ilלרבות בדוחות הכספיים של הקרן, המתפרסמים באתר האיðטרðט של רשות ðיירות ערך שכתובתו 
  במחירי יחידות הקרן המבטאים את תשואתה של הקרן.כמו כן, רצוי לעקוב באופן שוטף אחר השיðויים 

פרסם מðהל הקרן באתר ההפצה את התשקיף (תשקיף עיקרי)  2025.05.27יחידות הקרן מוצעות לציבור לפי תשקיף המתפרסם באתר ההפצה. ביום  2
  ").תשקיף עיקרי) (להלן: "2025-03-037479(מספר אסמכתא: 

  D1פרופיל החשיפה:  3
  פה למðיות מהשווי הðקי של ðכסי הקרן, בערכה המוחלט.חשי 10%עד  -1

D-  כסי הקרן, בערכה המוחלט. 120%עדð קי שלðחשיפה למט"ח מהשווי ה 
  מðהל הקרן איðו ðותן הðחות מהוספה או תשלומים המוצעים בקשר עם רכישה, פדיון, מכירה או החזקה של יחידות.  4
ות ðיירות ערך לעðיין העלאת דמי ðיהול בקרðות, על פיו לא יעלה את שכר מðהל הקרן או את שיעור מðהל הקרן התחייב לפעול בהתאם למתווה רש 5

. (פרטים 01.01.2027ההוספה (להלן ביחד: "השכר") בקרðות שבðיהולו במהלכה של שðה קלðדרית. מðהל הקרן יוכל להעלות את שכרו בקרן רק ביום 
  ).2016-03-040243מספר אסמכתא:  03.03.2016ובאים בדוח מיום בעðיין חריגים ðוספים להתחייבות האמורה מ

 : הðאמן : מðהל הקרן

 איילון קרðות ðאמðות בע"מ
  513011445מספר ברשם החברות: 

 מ"יובðק חברה לðאמðות בע
  510474810מספר ברשם החברות: 

 6688310 תל אביב 42רוטשילד מרח'  5250606, רמת גן 12אבא הלל סילבר מרח' 
 03-5645259פקס:   03-5645334טלפון:  03-7567880פקס:  03-7567878טלפון: 

  koren.s@fibi.co.ilדואר אלקטרוðי:  inv.co.il-a@ayalon-Kerenדואר אלקטרוðי: 
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בתוספת שיעור החשיפה האפשרי של הקרן לאג"ח  שיעור חשיפת ðכסי הקרן לאג"ח שאיðו בדירוג השקעה .6
לא   1ומעלה או דירוג מקביל לו) AAilישראל (למעט אם דירוגן של אג"ח כאמור היðו בדירוג ðטולות זיקה ל

 ðקי של ðכסי הקרן. המהשווי  10%יעלה, בערכו המוחלט, על 
 2הקרן תיצור חשיפה לסיכון אשראי של תאגידים בðקאיים אשר ðמðים עם קבוצת סיכון האשראי הראשוðה .7

 בלבד.
, קרðות מחקות פתוחות, שðכס המעקב שלהן הוא ערך חוץ, יחידות של קרðות חוץהשווי הכולל של ðיירות  .8

בתוספת החשיפה לðכס בסיס הðסחר בחו"ל באמצעות  שיוחזקו בקרן, ומטבע חוץ, מדד זר או סחורה
  מהשווי הðקי של ðכסי הקרן.  10%פעילות בðגזרים בבורסות בחו"ל יעלה על 

 דעתו הבלעדי של מðהל הקרן.יתרת ðכסי הקרן תושקע על פי שיקול  .9
  

  : ð3כס הייחוס של הקרן
  משקל  ðכס ייחוס

Bloomberg U.S. Intermediate Credit TR Index Value Unhedged  90%  
NTR – S&P 500 index 10%  

  100%  דולר ארה"ב
  להלן תיאור המדדים:

 Bloomberg U.S. Intermediate Credit TR Index Value Unhedged מדד:
  TICKER( :– LUICTRUUסימול (

  GTR( 4( מדד השקעה ברוטו ממס: אופן חישוב המדד
  Bloomberg שם מפרסם המדד:

אגרות חוב קוðצרðיות וכן אגרות חוב של רשויות מקומיות וגופים  המדד כולל של המדד ומטרתו: תיאור מילולי
בארה"ב. אגרות החוב מדורגות בדרגת השקעה ומעלה או שהוðפקו ע"י  ממשלתיים, ðקובות דולר בשוק האג"ח

  שðים. 10גוף מדורג, והיðן בעלות זמן לפירעון מעל שðה ועד 
  .6,088: 31.03.2026מספר ðיירות ðכון ליום 

  דולר ארה"ב. מטבע:
  https://www.bloomberg.com/quote/LUICTRUU:IND :קישור לאתר איðטרðט הכולל מידע בðושא

  

  .index - NTR 500 P&Sמדד מדד: 
 TICKER (– SPTR500Nסימול (

  NTR(5: מדד השקעה ðטו ממס (אופן חישוב המדד
  .S&P Dow Jones Indices LLC שם מפרסם המדד:

ðיירות ערך ששווי השוק שלהן היðו הגבוה ביותר  503, המדד האמור כולל ð31/03/2026כון ליום  מילולי:תיאור 
משווי השוק  80%-מבין המðיות הðסחרות בארה"ב. שווי השוק של כלל המðיות הðכללות במדד האמור מהווה כ

  . של כלל המðיות הðסחרות בארה"ב
  מðיות.סוג ðכסים: 

  .בארה" אזור גיאוגרפי:
  דולר ארה"ב. מטבע:

https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp- קישור לאתר איðטרðט הכולל מידע בðושא:
500/#overview  

  

                                                           
אגרות חוב קוðצרðיות ו/או אגרות חוב שהðפיקה מדיðה שאיðה מדיðת ישראל, שאיðן מדורגות, או שהן מדורגות  –אג"ח שאיðו בדירוג השקעה"  1

שמתקיימים לגביה כל אלה: אגרות חוב שלה רשומות למסחר חברה  –) או דירוג מקביל לו. חברה ðטולת זיקה לישראל" -BBB( - בדירוג ðמוך מ
בישראל; מקום התאגדותה הוא מחוץ לישראל; ðיהול עסקיה מתקיים מחוץ לישראל ומðיותיה לא הוצעו לציבור בישראל; לעðיין זה יראו חברה 

ושבי ישראל, כחברה שðיהול עסקיה בישראל מקום שהמðהל הכללי שלה או יו"ר פעיל שלה הוא תושב ישראל, ואשר מרבית חברי הדירקטוריון הם ת
 שירידת דירוג אג"ח המוחזקות בקרן לדירוג ðמוך מדירוג השקעה או שירידת דירוג של אגרות חוב של חברות ðטולות זיקה לישראל מתחת לדירוג

AAil  יות ההשקעות של הקרן, לא יחשב המשך החזקתן בקרןðיות ההשקעות או דירוג מקביל לו מביאה לחריגה ממדיðכהפרת האיסור לחרוג ממדי
  למשך עשרה ימי מסחר מיום שהחלה החריגה.

ובהתאם להðחיות הדין לעðיין זה ככל  28.08.2018כהגדרתם בðספח להוראה למðהלי הקרðות והðאמðים בדבר סיכוðי קסטודי וסיכוðי אשראי מיום  2
שבðכסי קרן מופקדים אצלו עבר מקבוצת הסיכון בה היה מדורג לðמוכה ממðה או חדל  שתתעדכðה מעת לעת. במקרה בו בðק שמזומðים ופקדוðות

להיות מדורג על פי קבוצות הסיכון שבðספח להוראה זו, באופן שמתקיימת חריגה ממדיðיות החשיפה לסיכון אשראי כפי שהיא עולה משם הקרן 
שך החשיפה לאותו בðק כהפרת האיסור לחרוג ממדיðיות ההשקעות למשך וממדיðיות ההשקעות של הקרן, או מהוראות הוראה זו, לא יחשב המ

  עשרה ימי מסחר מיום שהחלה החריגה.
ה ðכס הייחוס של הקרן הוא מדד או ðכס, שלהערכת מðהל הקרן צפוי, כי לשיðויים בו או בערכו, בהתאמה, תהיה ההשפעה הגדולה ביותר על תשואת 3

  של הקרן.
  מדד מתואם באופן שהוא כולל את הריביות ששולמו בגין אגרות החוב הכלולות בו, ללא ðיכוי מס.  4
מתקבולי הדיבידðד ו/או הריביות שחילקו  100%מדד השקעה המשקף את השיðויים בשערי ðיירות הערך הכלולים במדד בתוספת השקעה של  5

  גיðם.ðיירות הערך הכלולים במדד, לאחר ðיכוי המס המשולם ב
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  גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ðיהולה: 
גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן, העולים ממדיðיות ההשקעות של הקרן, ממאפייðי ðכסיה ומהשווקים 

  בהם ðסחרים ðכסי הקרן: בכווðת מðהל הקרן ליצור חשיפה למðיות ולאג"ח שאיðן בדירוג השקעה.
  

איðם מהווים את כל גורמי הסיכון הגלומים ברכישת יחידות הקרן לרבות גורמי יðים לעיל גורמי הסיכון המצו
סיכון הðובעים מהשקעה בשווקי הון בכלל והשקעה בשוק ההון באמצעות רכישת יחידות בקרן ðאמðות בפרט 

שקעה ðים לעיל איðם מהווים את גורמי הסיכון הðובעים מהכמו כן, גורמי הסיכון המצוי (לרבות תפעול ובקרה).
בקרן הðאמðות בהתאם לסוגי הðכסים או סוגי הפעילות בהם היא צפויה להשקיע ולפעול ואשר איðם ייחודיים 

  לקרן בהתחשב במדיðיות ההשקעות שלה וסיווגה לצורך פרסום.
  

גורמי הסיכון הייחודיים מפורטים בהתאם להערכת מðהל הקרן את מצב השווקים השוðים, בהתאם לתחזיותיו 
. מðהל הקרן עשוי, הדוח השðתי, והכל ðכון לתאריך הדוח השðתיאסטרטגיית ההשקעה שלו, בתקופת ובהתאם ל

מעת לעת ובכפוף למדיðיות ההשקעות של הקרן, לשðות את אסטרטגיית ההשקעה (לרבות אופן ðיהול ההשקעה 
ם לגלם כאמור עשוייומעבר בין אפיקי השקעה) בהתאם למגמות בשווקים ותחזיות מðהל הקרן לגביהן. שיðויים 

  יðו לעיל. בתוכם גורמי סיכון שלא צו
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 1לפי תקופות - ðתוðי החשיפה של הקרן לðכסי בסיס שוðים 
 .202631.03עד  .202601.01-מ

 3אגרות חוב מטבע חוץ 2מðיות

ממוצע  טווח חשיפה

 חשיפה

ממוצע  טווח חשיפה

 חשיפה

ממוצע  טווח חשיפה

 חשיפה

9.23%-8.47% 8.81% 100.20%-99.50% 99.70% 88.98% -80.27% 84.08% 

  ð4  ,5כסים עיקריים  ð4כסים עיקריים  ð4כסים עיקריים

אגרות חוב הðסחרות בחו"ל,  1  99.70%  דולר ארה"ב   אין 

  מתוכם:

83.37%  

 ðBloombergי"ע הðכללים במדד  1.1       

U.S. Intermediate Credit TR 

Index Value Unhedged6  

31.62%  

 

  

2025 

 3אגרות חוב מטבע חוץ 2מðיות

ממוצע  טווח חשיפה

 חשיפה

ממוצע  טווח חשיפה

 חשיפה

ממוצע  טווח חשיפה

 חשיפה

9.67%-8.05% 9.12% 100.64%-99.17% 99.77% 89.10% -77.68% 85.16% 

   ð4 ,5כסים עיקריים  ð4כסים עיקריים  ð4כסים עיקריים

אגרות חוב הðסחרות בחו"ל,  . 1  99.77%  דולר ארה"ב   אין

  מתוכם:

83.56%  

 ðBloombergי"ע הðכללים במדד  1.1       

U.S. Intermediate Credit TR 

Index Value Unhedged6  

45.95%  

  
 

 

 

 

 

 

                                                           
  טווח החשיפה וממוצע החשיפה היðם לפי ðתוðי החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע. 1
) ואגרות חוב היוצרות חשיפה למðיות, וכן ðכסים ðוספים הðכללים בהגדרת "מðיות" בתקðות השקעות משותפות בðאמðות commoditiesלרבות סחורות ( -מðיות  2

  .2007-ם), התשס"ח(סיווג קרðות לצורך פרסו
  למעט אגרות חוב היוצרות חשיפה למðיות. -אגרות חוב  3
  ומעלה.  ð20%כסים שהחשיפה הממוצעת אליהם הייתה בשיעור  4
  חלק מאגרות החוב ðכללות ביותר מבמדד אחד.  5
 ETF  SPIB- מתבסס על הרכב ה Bloomberg U.S. Intermediate Credit TR Index Value Unhedgedשיעור החשיפה למדד  6
 (SPDR Portfolio Intermediate Term Corporate Bond)  המפורסם ע"י SPDR" :ומטרתו לחקות את ביצועי המדד כאמור (להלןETF יודגש, כי שיעור החשיפה .("

המתעדכן אחת לחודש בלבד. יודגש, כי אופן החישוב  ETFכב האמור ðמדד בהתאם להרכב הקרן בכל סוף שבוע (בתקופה הרלווðטית), כאשר הרכב זה ðבחן אל מול הר
ולא על הרכב המדד עצמו עשויה להוביל לכך, כי ðתוðים  ETFכאמור היðו בהתאם להðחיות רשות ðיירות ערך לעðיין זה, וכי העובדה שðתוðי החשיפה מתבססים על 

  כאמור לא ישקפו את החשיפה המדוייקת למדד עצמו
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  1לפי תקופות -מאפייðי תיק אגרות החוב של הקרן 
  .202631.03עד  .202601.01 -מ

 טווח השקעה סיכון מðפיק אפיק השקעה

ממוצע חשיפה  בסיס הצמדה

(%) 

ממוצע חשיפה  2דירוג

(%) 

מח"מ (משך 

 3חיים ממוצע)

ממוצע חשיפה 

(%) 

 AA. גבוה (1 0.00 . לא צמוד1

 ומעלה)

 36.75 . עד שðתיים1 14.71

עד  BBB. ביðוðי (2 0.00 . צמוד מדד2

 )AA-למטה מ

 21.25 שðים 4עד  2. 2 67.75

. צמוד ו/או 3

 ðסחר במט"ח

-. ðמוך (למטה מ3 84.08

BBB( 

 26.08 שðים 10עד  4. 3 1.62

. אג"ח שאיðן 4  

 מדורגות

 10-. למעלה מ4 0.00

 שðים

0.00 

 84.08  84.08  84.08 סה"כ

מח"מ תיק     

 האג"ח:
3.26 

  

2025 

 טווח השקעה סיכון מðפיק אפיק השקעה

ממוצע חשיפה  בסיס הצמדה

(%) 

ממוצע חשיפה  2דירוג

(%) 

מח"מ (משך 

 3חיים ממוצע)

ממוצע חשיפה 

(%) 

 AA. גבוה (1 0.00 . לא צמוד1

 ומעלה)

 35.96 . עד שðתיים1 7.59

עד  BBB. ביðוðי (2 0.00 . צמוד מדד2

 )AA-למטה מ

 28.23 שðים 4עד  2. 2 71.86

. צמוד ו/או 3

 ðסחר במט"ח

-מ . ðמוך (למטה3 85.16

BBB( 

 20.97 שðים 10עד  4. 3 5.71

. אג"ח שאיðן 4  

 מדורגות

 10-. למעלה מ4 0.00

 שðים

0.00 

 85.16  85.16  85.16 סה"כ
מח"מ תיק     

 האג"ח:
2.78 

   

                                                           
  בטבלה זו איðם כוללים ðתוðים אודות אגרות חוב היוצרות חשיפה למðיות. הðתוðים המובאים 1
ככל שדירוג אגרת חוב ðמוך יותר כך סיכון המðפיק שלה גבוה יותר. היעדר דירוג אגרת חוב שלא הðפיקה המדיðה, עלול להצביע על סיכון  2

 גבוה ðכללות גם אגרות חוב שהוðפקו על ידי המדיðה.מðפיק גבוה יותר מסיכון מðפיק של אגרת חוב מדורגת. כמו כן, בדירוג ה
מח"מ (משך חיים ממוצע) של אגרת חוב משקף את משך חיי האיגרת. ככל שהמח"מ ארוך יותר, כך רגישות מחיר האיגרת לשיðויים בשערי  3

 הריבית גבוהה יותר ולפיכך גם הסיכון הכרוך בהשקעה בה עולה.
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    לפי תקופות -וðתוðי השוואה  תשואות, סטיות תקן 
 
 

 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 או הדוח כפי שðקבע בתשקיף הקודם של הקרן תשואת הקרן בהשוואה לשיעור השיðוי במחירי ðכס הייחוס

  
  

                                                           
 .סטיית התקן היðה במוðחים שðתיים 1
יתה השפעה הגדולה ביותר על מדד, שלהערכת מðהל הקרן לשיðויים שבו הייתה ההשפעה הגדולה ביותר , על תשואתה של הקרן, או ðכס שלהערכת מðהל הקרן לשיðויים בערכו הי 2

 תשואתה של הקרן.
את שיעור השיðוי במחירי ðכסי  מאחר שלקרן יותר מðכס ייחוס אחד באותה עת, הðתון אודות שיעור השיðוי במחירי ðכס הייחוס של הקרן היðו ðתון המשקלל, לתקופה המצויðת, 3

ן המשקלל, לתקופה המצויðת, את סטיית התקן של שיעורי השיðוי הייחוס שהיו באותה התקופה, והðתון אודות סטיית התקן של שיעורי השיðוי במחירי ðכס הייחוס של הקרן היðו ðתו
  במחירי ðכסי הייחוס שהיו באותה התקופה.

 שבוע): (בממוצע לסופיהמשוקלל בטבלה שלהלן מפורטים ðתוðים אודות חשיפת ðכסי הקרן בðכסים המרכיבים את ðכס הייחוס  4
 .Bloomberg U.Sמדד  הðכס

Intermediate Credit TR Index 
Value Unhedged 

 ðכס ייחוס משוקלל  S&P500 INDEXמדד 

 תשואה שיעור חשיפה תשואה שיעור חשיפה תשואה שיעור חשיפה תקופה
01.01.2026-31.03.2026  31.62% 0.94%-  8.81%  5.16%-  40.43%  1.86% -  

2025  45.95%  5.74%-  9.12%  2.61%  55.07%  4.36% -  
2024  58.19%  4.74%  8.75%  24.96%  66.94%  7.38%  
2023  54.35%  9.97%  6.10%  29.43%  60.45%  11.93%  
  -ETF  SPIBה מתבסס על הרכב Bloomberg U.S. Intermediate Credit TR Index Value Unhedgedשיעור החשיפה למדד 

 (SPDR Portfolio Intermediate Term Corporate Bond)  המפורסם ע"י SPDR ביצועי המדד כאמור (להלן: "ומטרתו לחקות אתETF מדדð יודגש, כי שיעור החשיפה האמור .("
המתעדכן אחת לחודש בלבד. יודגש, כי אופן החישוב כאמור היðו בהתאם  ETFבהתאם להרכב הקרן בכל סוף שבוע (בתקופה הרלווðטית), כאשר הרכב זה ðבחן אל מול הרכב 

ולא על הרכב המדד עצמו עשויה להוביל לכך, כי ðתוðים כאמור לא ישקפו את החשיפה  ETFבדה שðתוðי החשיפה מתבססים על להðחיות רשות ðיירות ערך לעðיין זה, וכי העו
  המדוייקת למדד עצמו.

  ðתוðי ההשוואה הðוספים מייצגים ðתוðים על אפיק השקעה המאופיין בסיכון ðמוך לעומת אפיק השקעה המאופיין בסיכון גבוה. 5
 ðכסי הקרן למטבע דולר ארה"ב היה כדלקמן:שיעור חשיפת  6

 שיעור חשיפה תקופה
  (חשיפה בממוצע לסופי שבוע) 99.70%  01.01.2026-31.03.2026

  (חשיפה בממוצע לסופי שבוע) 99.77%  2025
  (חשיפה בממוצע לסופי שבוע) 99.73%  2024
  (חשיפה בממוצע לסופי שבוע) 99.11%  2023

  

עד  .202601.01 -מ 
202631.03.  

2025  2024  2023 

סטיית  תשואה 
 1תקן

סטיית  תשואה
 1תקן

סטיית  תשואה
 1תקן

סטיית  תשואה
 1תקן

 9.77 9.25% 8.75 7.55% 9.69 - 6.84% 9.90% - 1.35% מחירי הקרן (שקלי)

 2.98 6.10% 2.29 6.85% 2.38 6.62% 2.14 - 0.59% מחירי הקרן (דולר ארה"ב)

 :2הקרןðכס/י הייחוס של 

 ð  Bloombergכס ייחוס משוקלל (מדד 
U.S. Intermediate Credit TR Index 

Value Unhedged , מדד  S&P500 
INDEX  3,4) ודולר ארה"ב  

1.86% - 10.27  4.36% -  10.63  %7.38  9.79  %11.93  11.05  

  :מדדי השוואה רלווðטיים

 :ð5תוðי השוואה ðוספים
 18.22 3.44% 14.03 29.38% 16.84 50.96% 20.39 9.64% 125 –מדד ת"א 

 0.35 4.03% 0.21 4.21% 0.18 4.25% 0.24 0.89% מק"מ –מדד תל גוב 
  2.96%  3.24%  2.64%  0.29% מדד המחירים לצרכן

  2.97%  0.65%  - 12.62%  - 0.77% 6דולר ארה"ב

  31.03.2026עד  01.04.2025-מ

התשואה 
השקלית של 

 הקרן

 

%10.97 -  

תשואת הקרן 
במוðחים 
  דולריים

  

5.17% 

 בדוח /שיעור השיðוי במחיר ðכס הייחוס שðקבע בתשקיף
  -הקודם 

-Bloomberg Barclays US Intermediate Credit  TR Index מדד 
  100%- ודולר ארה"ב  S&P500 NTR-10% מדד , 90%

  שיעור השיðוי במוðחים שקליים

9.88% - 

  שיעור השיðוי במוðחים דולריים

6.46% 
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 שיðויים במאפייðי הקרן
  

 מהות השיðוי

 :מספר שיðויים

עד  .202601.01-מ

202631.03. 

2025  2024  2023 

 1 0 0 0 שם הקרן

 0 0 0 0 סיווג הקרן בפרסום

 0 0 0 0 פרופיל החשיפה של הקרן

 0 0 0 1 שכר מðהל הקרן

 0 1 0 0 שכר הðאמן

  
  

  :פירוט השיðויים
  

   :שם הקרן
 הקרן לאחר השיðוי שם טרם השיðויהקרן  שם תאריך השיðוי

תיק  D1( 10/90(אדמוðד דה רוטשילד   04.01.2023
  ðקובה $ -אג''ח חו''ל 

 -תיק אג''ח חו''ל  D1( 10/90( איילון
  ðקובה $

  
   שכר מðהל הקרן:

  הקרן) ðכסי של הממוצע השðתי הðקי מהשווי (כשיעור
  

 לאחר השיðוי מðהל הקרןשכר  טרם השיðוי מðהל הקרןשכר  תאריך השיðוי

01.01.2026  0.98%  0.88%  

  
  

   שכר ðאמן:
  הקרן) ðכסי של הממוצע השðתי הðקי מהשווי (כשיעור

  

 שכר הðאמן לאחר השיðוי השיðוישכר הðאמן טרם  תאריך השיðוי

05.05.2024  0.045%  0.04%  
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  כשיעור מהשווי הðקי הממוצע של ðכסי הקרן 1הוצאות שðפרעו מðכסי הקרן

  
  
  
  
  
  
  
  

 

                                                           
  * שיעור זðיח. 

עיקרי, מפורטות העמלות הלפי החוק רשאי מðהל הקרן לפרוע מðכסי הקרן עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן. בתשקיף  1
  שמשלם מðהל הקרן מאמצעי הקרן, ככל שקיימות עמלות כאמור, בגין העסקאות הðעשות בעד הקרן לבðקאי הקרן ולסוכן ðיירות הערך.

המתבססים על שיעור ההוצאות שהוצאו בפועל כמפורט בטבלה שלעיל ועל שיעור ההוצאות שצפויות להיפרע מðכסי הקרן,  2026להלן ðתוðים לשðת  2
  כשהם מבוטאים במוðחים שðתיים: 

  0.88% –שכר מðהל הקרן 
  0.04% –שכר הðאמן 

  0.02%-עמלות והוצאות 
  מתוך עמלות כאמור לעיל: 

  0.02% -עלויות ðיהול קרðות סלעסקאות אחרות: 
  0.03%-הוצאות מס

  0.97% –סך ההוצאות 
ות במקרה של שיðוי בשכר מðהל הקרן ו/או שכר הðאמן ו/או שיðוי בהיקף העסקאות שמבוצעות בגין הקרן ו/או שיעורי עמלות המשולמות בגין עסקא

תיים שð קðיה ומכירה של ðכסי הקרן ו/או שיðוי בהיקף ðכסי הקרן וכן במקרים ðוספים, שיעור ההוצאות בפועל יהיה שוðה מהðתוðים המוצגים במוðחים
  .2026כאמור לעיל ביחס לשðת 

 הבðק הביðלאומי בע"מ היðו בעל השליטה בðאמן הקרן (יובðק חברה לðאמðות בע"מ), משמש כסוכן ðי"ע של הקרן. 3
כי בעת קרן פטורה איðה חייבת בתשלום מיסים, למעט חריגים המפורטים בתשקיף חלק עיקרי, בפסקה על מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן. וכן  4

  . 25%פדיון, יהיה חייב המשקיע בתשלום מס שיðוכה מהרווח הריאלי שðצבר על היחידות שפדה, בשיעור של 
ו/או ðיירות ערך  בהתאם למדיðיות ההשקעות של הקרן, הקרן עשויה להיות מחויבת בתשלום מס בגין הכðסות ורווחים מðיירות ערך הðסחרים בחו"ל 5

ו"ל), וזאת בðוסף למס שמחזיק היחידות בקרן ישלם במועד פדיון היחידות שהחזיק בגין הרווח שðצבר על היחידות שפדה. דואליים (הðסחרים בארץ ובח
 ,₪ 6,793.80: 01.01.2026-31.03.2026לתקופה שמיום ₪): להלן פירוט המס ששולם בגין הכðסות ורווחים מðיירות ערך כאמור במוðחים כספיים (במוðחי 

  .₪ 27,946.98: 2023לשðת ₪,  23,843.54:  2024לשðת ₪,  21,784.56: 2025לשðת 

  

 סוג ההוצאה

עד  01.01.2026 -מ
31.03.20262 

2025 2024 2023 

 0.98% 0.98% 0.98% 0.22% שכר מðהל הקרן

 0.045% 0.042% 0.04% 0.01% שכר הðאמן

 0.01% 0.01% 0.01% * 3עמלות והוצאות

 0.02% 0.02% 0.02% 0.01% 5, 4הוצאות מס

 1.055% 1.052% 1.05% 0.24% סה"כ

 פירוט העמלות ששולמו מðכסי הקרן עבור:

עסקאות בðיירות ערך הðסחרים 

 בישראל

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

 * 0.00% 0.00% 0.00% עסקאות בðיירות ערך חוץ

עסקאות באופציות ובחוזים עתידיים 

  (בישראל ומחוץ לישראל)

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

עסקאות ביחידות של קרðות, לרבות 

 של קרðות חוץ

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

עסקאות אחרות: עלויות ðיהול קרðות 

  סל

* 0.01% 0.01% 0.01% 
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  ðתוðים שוðים
עד  01.01.2026-מ 

31.03.2026 
2025 2024  2023 

השווי הðקי של ðכסי הקרן ליום המסחר האחרון 

 של התקופה (במיליוðי ש"ח)

95.78 95.28 105.02  107.64 

תקבולים מצטברים ממכירת יחידות (במיליוðי 

 ש"ח)

7.49 19.49 14.80  3.92 

תשלומים מצטברים מפדיון יחידות (במיליוðי 

 ש"ח)

5.60 22.51 24.81  49.25 

 32.68  34.92 37.23 37.01 1מחיר הפדיון ליום המסחר האחרון של התקופה

 0.04  0.11 0.19 0.00 2התחלופה בðכסי הקרן

מðוף האשראי הממוצע של הקרן כשיעור מהשווי 

 3הðקי הממוצע של ðכסי הקרן

0.00% 0.00% 0.00%  * 

     מתוכו:

מðוף הפעילות בðגזרים הממוצע כשיעור מהשווי 

 4הðקי הממוצע של ðכסי הקרן

0.00% 0.00% 0.00%  0.00% 

  
  פרטים ðוספים:

  
  קרן ðאמðות להשקעות חוץ 

הקרן היðה קרן ðאמðות להשקעות חוץ כהגדרתה בתקðות מס הכðסה (פטור ממס לתושב חוץ על הכðסה מיחידה בקרן ðאמðות 
הכðסה (חישוב איðפלציוðי במכירת יחידה בקרן ðאמðות), ") ובתקðות מס תקðות תושב חוץ(להלן: " 2003 -פטורה), התשס"ג

  ").תקðות חישוב איðפלציוðי(להלן: " 2003- התשס"ג
בהתאם לתקðות תושב חוץ, יהיה תושב חוץ פטור ממס על הכðסה מיחידה בקרן. בהתאם לתקðות חישוב איðפלציוðי, שער המטבע 

יון יחידה רווח ההון הריאלי לפודה היחידה בקרן יחושב על פי שער הדולר העיקרי של הקרן יהיה שער הדולר ארה"ב, ולפיכך בעת פד
  ארה"ב.

לתקופה מצטברת שעולה על עשרה  90% -החזקת ðכסים בהתאם לתקðות תושב חוץ ו/או לתקðות חישוב איðפלציוðי בשיעור ðמוך מ
ימים בשðת המס, תחשב כאי עמידה בהגדרת הקרן כקרן ðאמðות להשקעות חוץ, ואזי תחדל הקרן מלהיות קרן ðאמðות להשקעות 

  או בקשר עם תקðות תושב חוץ, לפי העðיין. חוץ, בקשר עם תקðות חישוב איðפלציוðי ו/
במקרה של חריגה מðכסים בהתאם לתקðות תושב חוץ כאמור, לא יחול על תושב חוץ הפטור ממס על הכðסה מיחידה בקרן, בכפוף 

  לאמðות למðיעת כפל מס בין ישראל והמדיðות השוðות. ביטול הפטור לתושב חוץ כאמור עשוי לחול ממועד רכישת היחידות. 
במקרה של חריגה מðכסים בהתאם לתקðות חישוב איðפלציוðי כאמור, רווח ההון הריאלי למחזיק היחידה בקרן יחושב על פי מדד 

  המחירים לצרכן ולא על פי שער המטבע העיקרי של הקרן, ועשוי להיות מחושב כאמור החל ממועד רכישת היחידות.
  יום מראש. 30קרן את מעמדה כקרן ðאמðות להשקעות חוץ יודיע מðהל הקרן על שיðוי במדיðיות ההשקעות אשר בעקבותיו תאבד ה

  

  
  דוחות כספיים:

לפי תקðות השקעות משותפות בðאמðות  31.03.2025פרסם מðהל הקרן דוחות כספיים לקרן, הערוכים ליום  29.06.2025ביום 
  "), וðיתן לעיין בהם באתר ההפצה תקðות דוחות כספיים(להלן: " 2009-(דוחות כספיים של קרן), התש"ע

   ).2025-03-046356(מס' אסמכתא: 
  .30.06.2026וזאת עד ליום  31.03.2026מðהל הקרן יפרסם באתר ההפצה דוחות כספיים, ערוכים לפי תקðות דוחות כספיים, ליום 

  
  

  

  

                                                           
  מחיר הפדיון ðקוב דולר ארה"ב. 1

 * שיעור זðיח. 
התחלופה משקפת את היחס שבין היקף העסקאות שðעשו בעד הקרן לשווי הðקי הממוצע של ðכסי הקרן. ככל שהמספר גבוה יותר כך תחלופת  2

  הðכסים בקרן גדולה יותר.
אשראי מðוף אשראי של קרן משקף את היקף המיðוף של הקרן כתוצאה מðטילת אשראי ופעילות בðגזרים בðיכוי סך כל התמורות ממכירה ב 3

מהשווי הðקי  20%הצפויות להתקבל בחשבון הקרן, ובðיכוי סכומי המזומðים והפיקדוðות שבðכסי הקרן. מðוף אשראי של קרן לא יעלה, בכל עת, על 
  מהשווי האמור. 40%על  -של ðכסי הקרן, ובקרן ממוðפת 

ושל חוזים עתידיים, לרבות התחייבות למכור או לרכוש ðכס  מðוף הפעילות בðגזרים משקף את היקף פעילות הקרן בקðיה ויצירה של אופציות 4
 במסגרת עסקת מכר חוזר, ומכירת ðיירות ערך בחסר ושיעורו מצביע על מידת הסיכון הטמון בפעילות הקרן.
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  שיעור חשיפה ðוסף לסיכון אשראי על פי קבוצות סיכון האשראי:

  

 1 קבוצת סיכון האשראי

השיעור הכולל של הסכומים הבאים מסך ðכסי הקרן בגין פעילות מול גופים מכל קבוצת 
סיכון אשראי: סכומי ההפרשים בגין פעילות בðגזרים, שווי בטוחה בðיירות ערך, שווי 

 בטוחה במזומן, שווי אג"ח בðק מוחזקות ושווי ðיירות ערך חוץ שהושאלו
0.00%  

  

  
  

  זה בכפוף להוראות הדין.דוח שיðויים במידע הðכלל במðהל הקרן רשאי לערוך 
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