
קבוצת דלק
סיכום דוחות כספיים

Q1 2026

https://docs.user-a.co.il/p/client-78


הבהרה
החברהבדיווחיעיוןמחליףואינו,החברהפרסמהאותםמיידייםדיווחיםעלוכן,א"במגנשפורסםכפי2026במרץ31ליוםהחברהשלהרבעוניבדוחשנכללמידעעלמבוססזובמצגתהנכללהמידע

:הבאבקישורלעייןניתןבהםאיתקהדיווחיעלמתבססים"(איתקה)" Ithaca Energyהבתחברתעםבקשרוהמידעהנתונים.האמורים
https://investors.ithacaenergy.com/financials/reports-presentations

.בהםהמופיעיםוהאזהרותההסתייגויותכלעל,לעתמעתא"במגנידן-עלשמפורסמיםוהעיתייםהמיידייםהדיווחיםעלמבוססים,ואינפליימהדרין,ישראכרט,י'אנרגמד-ניובענייןהדיווחים
.החברהבדיווחיהכלוליםהנתוניםמתוךלחישובהניתןכזהאו,האמוריםבדיווחיםהנכלליםמהנתוניםשונהבפילוחאו/ובעריכהאו/ובאופןהמוצגיםומידענתוניםהמצגתכוללת,בנוסף

.בעברהחברהובדיווחיבדוחותהוצגשלאמידעלכלולעשויהאףהמצגת
בניירותלהשקעהביחסהחלטהקבלתעםבקשררלוונטילהיותהעלולהמידעכלאתלכלולאומקיפהלהיותמתיימרתאינהזומצגת.הנוחותלמעןתמציתימידעמסירתלשםורקאךמוצגתהמצגת

.ידהעלהמוחזקותחברותאוהחברהשלהערך
חוות,המלצה,ייעוץאינובהוהאמורלמשקיעיםהנוחותלמעןתמציתימידעלמסירתורקאךונועדה,כאמורהצעותלקבלתהזמנהאוהחברהשלהערךניירותלרכישתהצעהמהווהאינההמצגת

בחוקכהגדרתו,עתידפניצופהמידעכוללתזומצגת.משקיעכלשלהמיוחדיםלנתוניםבהתאםאישיוייעוץעצמאיתבדיקה,הדעתשיקולאתמחליףואינו,השקעהלכדאיותבאשרהצעהאודעת
בשליטתואינהוודאיתאינההתממשותםאשר,עתידייםענייניםאולאירועיםהמתייחסיםהחברהשלואומדניםהערכות,מטרות,תחזיות,היתרבין,כוללכאמורמידע.1968-ח"התשכערךניירות

הינוכאמורומידעהתממשות-אילסיכוניכפוףמטבעועתידפניצופהמידע.עתידפניצופהמידעלכלולעשויבמצגתהכלולהמידע,זהבכלל.זומצגתפרסוםלמועדנכוןלחברהוהידועיםהחברה
וחברותהחברהפועלתבההכלכליתבסביבהמהתפתחויותוכן,ידה-עלהמוחזקותוחברותהחברהפעילותאתהמאפייניםסיכוןמגורמיתושפעעתידפניהצופההמידעשלהתממשותו.וודאיבלתי

מאלומהותיתשוניםלהיותעשוייםבעתידהחברהשלבפועלוהישגיהתוצאותיהכי,בזאתמוזהריםזומצגתקוראילפיכך.החברהפעילותעללהשפיעהעשוייםחיצונייםובגורמים,ידה-עלהמוחזקות
מחויבתאינהוהחברההמצגתפרסוםבמועדהחברהבידיהמצוייםומידענתוניםעלמתבססותעתידפניצופותוהערכותתחזיות,כןכמו.זובמצגתהמובאהעתידפניצופההמידעבמסגרתשהוצגו

. או הערכה כאמור על מנת שישקפו אירועים או נסיבות שיחולו לאחר מועד פרסום המצגת/בעדכון או שינוי לתחזית ו
.או נסיבות שיתרחשו לאחר מועד הכנת המצגת/או לשנות את המידע הנכלל במצגת על מנת שישקף אירועים ו/מובהר כי החברה אינה מתחייבת לעדכן ו, למען הסר ספק

2



החזקות עיקריות של קבוצת דלק-מבנה הקבוצה 

,  במישרין ובעקיפין, אביב הפועלת-מ הינה חברת אחזקות ציבורית הנסחרת בבורסה לניירות ערך בתל"קבוצת דלק בע
חקלאות ואנרגיה מתחדשת, ן"נדל, פיננסים, בתחומי האנרגיה

פיננסיםאנרגיה

תמלוגי על

ן חקלאות  "נדל
ואנרגיה מתחדשת

אחר
שותפות הפקה וחיפוש גז ונפט  ,י'ניו מד אנרג•

כשבין נכסיה , (54.66%)במזרח הים התיכון 
(45%)המרכזיים מאגר לוויתן 

חברת הפקה וחיפוש גז ונפט  -איתקה •
(50.47%)בים הצפוני 

•InPlay Oil חברה ציבורית הנסחרת בקנדה
הפקה ומכירה של גז ונפט  , והעוסקת בקידוח

Onshore(32.6%  )

ישראכרט  -בעלת שליטה ב
חברת כרטיסי האשראי  , (40.04%)

הגדולה בישראל המספקת שירותי  
סליקה הנפקה ואשראי חוץ בנקאי  

:  זכויות תמלוגים בנכסי גז ונפט
זרמי הכנסות עתידיים של תמלוגים שהחברה 

י'מחזיקה בנכסי נפט של ניומד אנרג

(  61.36%)מהדריןבעלת השליטה ב
ן  "הנדל, הפועלת בתחומי החקלאות

והאנרגיה המתחדשת 

הפועלת בתחום  (24.70%)-לק ישראל ד•
הפצה ושירותים נלווים בישראל, תחנות דלק

,  ייזום, העוסקת ברכישה( 19%)-דלק נכסים•
בעיקר  , ן מניב בישראל"השכרה ופיתוח של נדל

חנויות נוחות  , בדרך של השכרת מתחמי תדלוק
ומסחר

הקבוצה מחזיקה בקרקע בהיקף -אחרים •
המיועדים לטובת  , דונם בעכו400-של כ

ובבניין  , (25%)מגורים , מסחר, תעשיה
, בהרצליה בו שוכן מטה החברה לצד בית מלון

בתהליכי  )משרדים /מסחר/ומגדל מגורים
(תכנון והקמה
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ירידה  , עלייה ברווח הנקי, גידול בהכנסות: Q1 2026תוצאות 
תבחוב והגדלת הגמישות הפיננסי

45 104 571

3.7 9.4 45

תוצאת פעילות ניו מד  ***מיוחס לבעלי מניות החברה והושפע מאירועים חריגים **הכנסות כלל מגזרי הפעילות *

4.7
ח"מיליארד ש

31.3.2026הון עצמי 1-3.2026**רווח נקי1-3.2026*הכנסות

ח"מיליון שמיליון דולרמיליון דולר
1-3.2026רווח נקי 

31.3.2026חוב פיננסי נטו

ח"מיליארד שח"מיליארד שח"מיליון ש

1-3.2026 ***EBITDAX 1-3.2026 EBITDAX
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אירועים מרכזיים
ברבעון הראשון 

2026של 
ולאחר תאריך המאזן

החברותוהכריזוחילקו2026שלהראשוןברבעון
330שלכוללבסכוםדיבידנדהקבוצהשלהבנות
הקבוצהשלחלקהמתוכם,המניותלבעלידולרמיליון

דולרמיליון173

200שלדיבידנדחלוקתעלברבעוןהכריזהאיתקה
שלחלקהמתוכם,מניותיהלבעלידולרמיליון

פרסוםעם.דולרמליון101-כעלעמדהקבוצה
תחזיתאתאיתקהאישררההראשוןלרבעוןהדוחות

470-520שביןלטווח2026לשנתהדיבידנדים
דולרמיליון

שלמוקדםפרעוןהחברהביצעההראשוןברבעון
בין,שקלמיליארד1.7-כשלכוללבהיקףחובאגרות
1.021שלבהיקףחדשהסדרהגיוסבאמצעות,השאר

הביאהמהלך,5.9מ"במח('מבסדרה)שקלמיליארד
הפיננסיתהגמישותהגדלת,כוללמ"מחלהארכת
.המימוןעלויותולהוזלת

-עלאלעםאסטרטגיהסכםעלחתמהישראכרט
ועל Fly Cardמועדוןעםבקשרהמתמידהנוסע
ממניות100%לרכישת(מחייבלא)הבנותמזכר
מניותהקצאתכנגד(ESH)אשהדיגיטליהבנק

25%שלרכישהוכןהבנקמניותלבעליבישראכרט
טכנולוגייםשירותיםשמעניקההטכנולוגיהמחברת

לבנק

מלואלמכירת(מחייבלא)הבנותמזכרעלחתימה
ממאגרלהפקההניתנותהטבעיהגזכמויות

מזכרועלהמצריתהגזלחברת(12בלוק)אפרודיטה
הגזהולכתמערכתלפיתוחלפרוייקטהסכמות

המצריתהגזלחברתועדמצריםשלהימיבשטח

עלחתימהעםבקשרלמצריםייצואאישורקבלת
.130BCMשלבהיקףלמצריםחדשייצואהסכם

גזלהולכתהשלישיהצינורלהנחתהעבודותהשלמת
-לכהייצורכושרהגדלתאתשיאפשרולוויתןממאגר

14BCMהשקעההחלטתקבלתוכן,בשנה(FID)
לוויתןבמאגרהייצורכושרלהגדלת

('בלוויתןפרויקט) 21BCM-ל

שלהראשוןברבעוןמניותיהלבעליחילקההקבוצה
.ח"שמיליון250שלכוללבסכוםדיבידנד,2026שנת

הדיבידנדהתשואותאחת,*8%-כהדיבידנדתשואת
.125-א"תמדדחברותמביןהגבוהות

הושלמההמאזןתאריךלאחרכידיווחהישראכרט
לרשוםצפויההיאבעקבותיהBuyMeעסקת

שנענטורווחהשניהרבעוןשלהכספייםבדוחותיה
ח"שמליון55-70בין

ביחסהחברהמניותהוןלפיצולמהלךמקדמתהקבוצה
תפוצלהחברהשלאחתרגילהמניהשכלכך,1:10של

רגילותמניות10-ל

5

מבוסס על דיבידנדים  שחולקו ורכישה עצמית של מניות *
חודשים אחרונים12 ביחס למחיר מניה ממוצע

בהםמגרשיםרכשהמהדריןהראשוןהרבעוןמהלךב
שטחיר"מ3,500ועודדיוריחידות600להקמתזכויות
.מסחר

שלהנפקהמהדריןהשלימההראשוןהרבעוןבמהלך
ח"שמיליון253-כשלבהיקףחדשהחובאגרותסדרת



8,557
9,524

8,725
10,083
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1,100
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4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

2 0 2 2 2 0 2 3 2 0 2 4 2 0 2 5

המשך ירידה  , מיליארד שקל9.4-הון עצמי של כ: 2026, רבעון ראשון
ח לבעלי המניות"מיליון ש250וחלוקת דיבידנד בסך , 15%-לכLTV-ב

3,073
3,331

2,327

3,830 3,722

ח"במיליוני ש* התפתחות הון עצמי לצד דיבידנדים שחולקוח"במיליוני ש* נטו, חוב פיננסי

31.12.2531.12.2431.12.2331.12.22

שווי הנכסיםלאומדןמתייחס לחוב הפיננסי נטו ביחס LTVשיעור ** מיוחס לבעלי מניות החברה  * 

31.12.2531.12.2431.12.2331.12.22

דיבידנד שחולק

16%

6

התפתחות
LTV

17%

23%22% **

31.03.26 31.03.26

15%



22
ח"מיליארד ש

סך נכסים לא  
*משועבדים

0.59
יחס הון
(**סולו)למאזן 

15%
*שיעור המינוף

LTV

8%
תשואת  

***הדיבידנד

64%
תשואת המניה  

החודשים12-ב
האחרונים

 נתונים
פיננסיים

נוספים

מתשואות הדיבידנד  
הגבוהות במדד

125-א"ת

בסמוך למועד פרסום הדוח  *
31.3.2026ליום ** 
מבוסס על דיבידנדים שחולקו ורכישה עצמית של מניות ***

חודשים אחרונים12ביחס למחיר מניה 
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בהכנסות 22%גידול של 
ועלייה ברווח הנקי

₪במיליוני *** הכנסותבמיליוני דולר  **EBITDAXח"במיליוני ש* רווח נקי

2024 2025 Q1/25

11,960

3,851

16,129

4,712

2,219

861

2,726

675

1,404

10

3,256

45

Q1/26 2024 2025 Q /1 25 Q1/26 2024 2025 Q1/25 Q1/26

מכלל מגזרי הפעילות***  מצרפי של תחום הגז והנפט בלבד EBITDAX**מיוחס לבעלי מניות החברה  * 8



גז טבעי
בישראל
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מיליון דולר בהכנסות 330-צפי לגידול של כ
מיליארד דולר2.88-לכ2026לוויתן בשנת 

989

220

880

143

292

66

183

(1)

11.20

2.90

10.9

1.9

(במיליוני דולר, כפי שנכלל בתוצאות הקבוצה)* הכנסותBCM*מלוויתןהיקפי מכירה  במיליוני דולר*רווח נקי
מד-חלק הקבוצה ברווח הנקי של ניו*

"  שאגת הארי"התוצאות הושפעו מהפסקה זמנית בהפקה ממאגר לוויתן עקב מבצע )*( 
בבולגריה Krumמיליון דולר כתוצאה מתוצאות קידוח יבש במאגר74.4הושפעו מהכרה בהפסד בסך של , תוצאות הרבעון הראשון

2024 2025 Q1/25 Q1/26 2024 2025 Q1/25 Q1/26 2024 2025 Q1/25 Q1/26
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143
מיליון דולר הכנסות  

104130
מיליון דולר חלוקת רווחים  

1.9
BCMמכירות היקף

הזמניתמהפסקהכתוצאהירדהלוויתןממאגרשנמכרההטבעיהגזכמות2026בשנתהראשוןברבעון
 0.2BCM-ולירדן 0.6BCM,למצרים1.1BCM:ברבעוןההפקהנתונימתוך.1.9BCM-בכוהסתכמה

להגדילשנועד,לאסדהלוויתןממאגרהשלישיהצינורהנחתפרויקטהושלםהרבעוןבמהלך.המקומילשוק
 14BCM-לכמהמאגרההפקהאת

EBITDAXמיליון דולר 

קבלת אישור הייצוא להסכם עם מצרים בהיקף 
לקידוח ( FID)החלטת השקעה  ;130BCMשל 

והגדלת כושר ההפקה( שלב ב)לוויתן 

הראשוןברבעוןהסתכםEBITDAX-ה
.דולרמיליון104-בכ2026בשנת

מהפסקתבעיקרהושפעההתוצאה
ומירידהלוויתןבמאגרהזמניתההפקה
החודשיםבמהלךהברנטבמחירי

הרבעוןשלהראשונים

עלמדניוומכריזהמחלקת2026שנתמתחילת
הקבוצהחלק,דולרמיליון130שלדיבידנד
.דולרמיליון71-בכמסתכם

בהיקףדיבידנדיםהשותפותחילקה2025בשנת
הקבוצהשלחלקה .דולרמיליון240-כשלכולל
דולרמיליון131-כעלעומד

בתוצאותשנכללוכפי)מדניוהכנסות
שלהראשוןברבעוןהסתכמו(הקבוצה

250-כלעומת,דולרמליון143-בכ2026
ההכנסות.המקבילהבתקופהדולרמליון
הזמניתההפסקהבגללבעיקרירדו

שאגת"מבצעעקבלוויתןממאגרבהפקה
מחיריתחזיתמדניולהערכת."הארי

לעליהבצפיתומכתהנוכחייםהאנרגיה
-כשל2026בשנתלוויתןשלבהכנסות

דולרמיליארד2.88-לכדולרמליון300
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פעילות נפט וגז 
בים הצפוני
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145

(48)

52 50

,  קצב הפקה גבוה
,  עלייה ברווח הנקי

ופעילות נרחבת בים הצפוני

1.7.2024-החל מENIכולל הפקת נכסי *2024בשנת 79.5%-לעומת שיעור החזקה של כ52%-עומד על כ2025בשנת באיתקהשיעור ההחזקה המשוקלל של הקבוצה 
.מיליון דולר36-מסתכם ב2025ברבעון הראשון של איתקהבנטרול התאמות בגין מיסים נדחים חלק החברה ברווח הנקי של **
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קצב הפקה
Kboe/d

יחס חוב
Net Debt/

Adjusted EBITDAX:

EBITDAXבמיליוני דולר רווח נקי במיליוני דולר

Q1/25**



ברבעוןהממוצעתהיומיתהתפוקה
126-כעלעמדה2026בשנתהראשון

ליוםנפטחביותערךשווהאלף
(Kboe/d),ערךשווהאלף127-כלעומת

ברבעון(Kboe/d)ליוםנפטחביות
.אשתקדהמקביל

משמעותיגידולמשקפותהתוצאות
כתוצאה,השארבין,ההפקהברמות

 Eni UKעםמהמיזוג

זינוק בהפקה וצפי לחלוקת דיבידנד לבעלי המניות  
מיליון דולר470-520בטווח העליון שבין , 2026בשנת 

126
Kboe/dנתוני הפקה

882-בכברבעוןהסתכמואיתקהשלההכנסות
ברבעוןדולרמיליון707-כלעומתדולרמיליון

ברבעוןהסתכםEBITDAX-ה.אשתקדהמקביל
והושפעדולרמיליון571-בכ2026בשנתהראשון
לרבעוןביחס,יותרנמוכיםאנרגיהממחיריבעיקרו

המקביל

882

הסתכםאיתקהשלהנקיברווחהקבוצהחלק
,דולרמיליון50-בכ2026בשנתהראשוןברבעון
ברבעוןדולרמיליון48-כשלהפסדלעומת

מיסיםמהתאמתהפסדיםלאחר)אשתקדהמקביל
2025שנתבכלדולרמיליון52-כשלורווח(נדחים

50
מיליון דולר רווח נקי

הפיננסיהחובאתלהקטיןאיתקההמשיכההדוחתקופתבמהלך
1.11-לכ 31.12.2025ליוםנכוןדולרמיליארד1.25-מכ,נטו

 EBITDAX -לנטוהחוביחס.31.3.2026ליוםדולרמיליארד
ועליה0.54-כעל31.3.2026ליוםנכוןועמדלרדתהמשיך
דולרמיליארד1.6-כשלהרבעוןלסוףנכוןנזילותביתרות

(מנוצלותלאRBLמסגרותבאמצעותבעיקר)

0.54
EBITDAX-יחס חוב ל

200
מיליון דולר חלוקת רווחים

.דולרמיליון500-כשלבסךדיבידנדאיתקהחילקה2025בשנת
בינייםדיבידנדחלוקתאיתקהדירקטוריוןאישר2026מרסבחודש
החברהחלק)דולרמיליון200-כשלבסך2025שנתבגיןשלישי

חלוקתהיקףכימעריכהאיתקה.(דולרמיליון101-כהינו
שביןהעליוןבטווחיעמוד2026בשנתהמניותלבעליהדיבידנד
דולרמיליון470-520
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מיליון דולר הכנסות



חברת 
ישראכרט

15



ח"במיליוני ש הכנסות ח"במיליוני ש*רווח נקי מנוטרל אירועים חד פעמיים ח"מיליארד שמחזור עסקאות 

3,244

846

3,522

850

2024 2025 Q1/25 Q1/26

264

55

305

45

2024 2025 Q1/25 Q1/26

.   הוא ללא התאמות2026יודגש שהרווח המוצג ברבעון הראשון . מ והוצאות עסקת רכישת השליטה"רווח נקי בנטרול אירועים חד פעמיים הכוללים הפרשות בגין שומת מע* 16

237

61

256

63

2024 2025 Q1/25 Q1/26

הרחבת מנועי הצמיחה באמצעות רכישות  
לצד צמיחה בתיק האשראי, ושיתופי פעולה



חיזוק מעמדה כחברת כרטיסי האשראי  
,  צמיחה בתיק האשראי, הגדולה בישראל

גידול במחזורי העסקאות 

850
ח הכנסות"מיליון ש

לרבעוןביחסהחברהבהכנסותיציבות
הכנסות,ההכנסותסךמתוך.המקביל

247-כעלעמדוהאשראימתיקנטוריבית
מסך38%-כשלשיעורהמהוויםח"שמיליון

ההכנסות

63
ח מחזור עסקאות"מיליארד ש

האשראיבכרטיסיהעסקאותמחזור
לרבעוןבהשוואה3%-בכגדלהמונפקים

שאגת"מבצעלמרותאשתקדמקביל
בחודשהעסקאותממחזורי שגרע "הארי
2026מרץ

12.4
ח תיק האשראי"מיליארד ש

3.5-בכמסתכםהעסקיהאשראיתיק
28%-כשלבשיעורוצמחח"שמיליארד

הצרכניהאשראיתיק.31.3.2025-לביחס
בשיעורוצמחח"שמיליארד8.9-בכמסתכם

31.3.2025-לביחס17%-כשל

4.76
מיליון כרטיסי אשראי פעילים

פעיליםכרטיסיאלף125-כשלעליה
האחרונההשנהבמהלך

3.7
מיליון לקוחות פרטיים

.עסקייםלקוחותאלף100-כבנוסף
מקורמהווההרחבהלקוחותבסיס

לישראכרטמשמעותיצמיחה

מעל
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חקלאות, ן"נדל
ואנרגיה מתחדשת
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,עליה בהכנסות וברווח הנקי
ן"העמקת הפעילות בתחום ייזום נדל

אתביניהם,שלההצמיחהמנועיהרחבתאתלקדםממשיכהמהדרין
.ן"הנדלפעילותתחום

ברעננהמגרשיםלרכישתזכויותרכשהמהדריןהראשוןהרבעוןבמהלך
349-כשלהקמהלהתאפשרצפויהעליהדונם11-כשלכוללבשטח

עליהםלציוןבראשוןבמכרזיםוזכתהמסחרשטחיר"מ1,800-כ-וד"יח
מסחרשטחיר"מ1,660-וכדיוריחידות294-כלהקיםניתן

19

616
ח הכנסות"מיליון ש

שלבסךהסתכמוברבעוןההכנסות
392-כלעומתח"שמיליון616-כ

.אשתקדהמקבילברבעוןח"שמיליון
מיליון60-כעלעמדה Ebitda-ה
ברבעוןח"שמיליון39לעומת,ח"ש

המקביל

ר שטחי מסחר"מ3500-יחידות דיור  וכ600

600

46
ח רווח נקי"מיליון ש

46-בכברבעוןהסתכםהנקיהרווח
הסתכם2025שנתובכלח"שמיליון
ח"שמיליון132-בהנקיהרווח

253
ח"ח גיוס אג"מיליון ש

חובאגרותסדרתשלהנפקההשלימהמהדריןהראשוןהרבעוןבמהלך
ובריבית3.9מ"במח,ח"שמיליון253-כשלבהיקף(בסדרה)חדשה
החברהאתשימשההחובאגרותתמורת.(צמודהלא)קבועה5.2%

ן"הנדלבתחוםהשקעותלביצוע



תודה רבה

קבוצת דלק
דוחות כספיים  

Q1 2026
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