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  20261מרץ,  31 תאריך הדוח:
 2שתידוח 

"FOREST )B1(3 90/10 "- ותאמ קרן  
  )5125265(מספר בורסה: 

  

  :מאפייים עיקריים של הקרן
  קרן פתוחה סוג הקרן:

 10%עד  –, אג"ח כללי בארץ מיות 10%עד  - אג"ח כללי בארץ  כללי; - אג"ח בארץסיווג הקרן בפרסום: 
    מיות ללא סימן קריאה;

   מוגבלת ביירות ערך חוץהקרן היא קרן 
 פטורהמסלול המס: 

  3 סוג הקרן לצורך עמלת הפצה:
  ש"ח ערך קוב 1 המטבע שבו קובות יחידות הקרן:

  5ללא תוספת הוספה: 4שיעור ההוספה
  

  הקי השתי הממוצע של כסי הקרן.מהשווי  0.79% :4שכר מהל הקרן
  מהשווי הקי השתי הממוצע של כסי הקרן.  :0.04%אמןהשכר 

  

 לסות להשיג תשואה עודפת על שיעור השיוי בכס הייחוס כדלקמן:מטרת הקרן: 

  משקל כס ייחוס
 90%  כללי All-Bondמדד 

  10%  מדד מיות כללי
אין באמור לעיל כדי להוות התחייבות מהל הקרן ו/או הבטחה מצידו להשיג את מטרת הקרן ו/או  

  להשיג תשואה חיובית או תשואה כלשהי לאורך זמן.
  

  מדייות ההשקעות של הקרן:  –הדרך להשגת המטרה 
ת ו/או מהשווי הקי של כסי הקרן יהיו חשופים לאגרות חוב מכל סוג ו/או לפיקדוו 90%לפחות  . 1

 75% - ובלבד ששיעור החשיפה של הקרן לאג"ח מכל סוג הסחרות בארץ לא יפחת מ ,למזומים
  מהשווי כאמור.

שיעור החשיפה המצטבר לאפיקים אחרים (בהתאם להוראות הדין לעיין זה) שאים אג"ח מכל סוג  . 2
 מהשווי הקי של כסי הקרן. 25%הסחרות בארץ לא יעלה על 

  מהשווי הקי של כסי הקרן. 10%על  ,בערכו המוחלט ,הקרן למיות לא יעלהשיעור חשיפת כסי  . 3
  מהשווי הקי של כסי הקרן. 30%על  ,בערכו המוחלט ,שיעור חשיפת כסי הקרן למט"ח לא יעלה . 4
בתוספת שיעור החשיפה האפשרי של הקרן  שיעור חשיפת כסי הקרן לאג"ח שאין בדירוג השקעה . 5

ומעלה או דירוג  AAilלאג"ח טולות זיקה לישראל (למעט אם דירוגן של אג"ח כאמור היו בדירוג 
 מהשווי הקי של כסי הקרן. %10לא יעלה על  6מקביל לו)

  
  
 

                                                             
. יש להתעדכן באופן שוטף בדוחות על אירועים הוגעים לקרן, למהל הקרן ולאמן, וכן .202631.03המידע המוצג בדוח זה כון ליום  1

 www.magna.isa.gov.ilבמידע וסף, לרבות בדוחות הכספיים של הקרן, המתפרסמים באתר האיטרט של רשות יירות ערך שכתובתו 
  במחירי יחידות הקרן המבטאים את תשואתה של הקרן.אתר ההפצה); כמו כן, רצוי לעקוב באופן שוטף אחר השיויים  -(להלן 

פרסם מהל הקרן באתר ההפצה את התשקיף  .202625.02יחידות הקרן מוצעות לציבור לפי תשקיף המתפרסם באתר ההפצה. ביום  2
  ").תשקיף עיקרי) ( להלן: "2026-03-017580 :(מספר אסמכתא עיקריה
  B1פרופיל החשיפה:  3
  למיות מהשווי הקי של כסי הקרן, בערכה המוחלט.חשיפה  10%עד  -1

B-  כסי הקרן, בערכה המוחלט. 30%עד קי שלחשיפה למט"ח מהשווי ה 
מהל הקרן התחייב לפעול בהתאם למתווה רשות יירות ערך לעיין העלאת דמי יהול בקרות, על פיו לא יעלה את שכר מהל הקרן או את  4

מהל הקרן יהיה רשאי להעלות את השכר בקרן ביום ") בקרות שביהולו במהלכה של שה קלדרית. השכר" שיעור ההוספה (להלן ביחד:
 ).2017-03-053118אסמכתא:  24.05.2017(פרטים בעיין חריגים וספים להתחייבות האמורה מובאים בדוח מיום . 01.01.2027

  בקשר עם רכישה, פדיון, מכירה או החזקה של יחידות. מהל הקרן איו ותן החות מהוספה או תשלומים המוצעים 5
אגרת חוב קוצרית ו/או אג"ח שהפיקה מדיה שאיה מדית ישראל, שאיה מדורגת, או שהיא מדורגת  –"אג"ח שאין בדירוג השקעה"  6

ה כל אלה: אגרות חוב שלה רשומות חברה שמתקיימים לגבי –) או דירוג מקביל לו. "חברה טולת זיקה לישראל" -BBB( -בדירוג מוך מ
למסחר בישראל; מקום התאגדותה הוא מחוץ לישראל; יהול עסקיה מתקיים מחוץ לישראל ומיותיה לא הוצעו לציבור בישראל; לעיין 

ברה זה יראו חברה שהמהל הכללי שלה או יו"ר פעיל שלה הוא תושב ישראל, ואשר מרבית חברי הדירקטוריון הם תושבי ישראל, כח
ח המוחזקות בקרן לדירוג מוך מדירוג השקעה או שירידת דירוג של אגרות חוב של חברות "שיהול עסקיה בישראל. מקום שירידת דירוג אג

או דירוג מקביל לו מביאה לחריגה ממדייות ההשקעות של הקרן, לא יחשב המשך החזקתן בקרן  AAilטולות זיקה לישראל מתחת לדירוג 
  כהפרת האיסור לחרוג ממדייות ההשקעות למשך עשרה ימי מסחר מיום שהחלה החריגה. 

 : האמן : מהל הקרן

 510422231ח.פ בע"מ,  מזרחי טפחות חברה לאמות  פורסט קרות אמות בע"מ

  7129463, לוד 13 אבא הלל סילברמרח'  6520104 יפו  - , תל אביב35מרח' מוטיפיורי 
 076-8625122פקס:  03-5558877טלפון:  03-5663982פקס:  03-5607898טלפון: 

 yonatan.rothem@umtb.co.ilדואר אלקטרוי:   Pniyot@forest.co.ilדואר אלקטרוי: 
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האשראי אשראי של תאגידים בקאיים אשר מים עם קבוצת סיכון ההקרן תיצור חשיפה לסיכון  . 6
  .1הראשוה בלבד

השווי הכולל של יירות ערך חוץ, יחידות של קרות חוץ, קרות מחקות פתוחות, שכס המעקב  . 7
שלהן הוא מדד זר או סחורה, ומטבע חוץ, שיוחזקו בקרן, בתוספת החשיפה לכס בסיס הסחר 

  של כסי הקרן.מהשווי הקי  10%יעלה על לא  בחו"ל באמצעות פעילות בגזרים בבורסות בחו"ל
  יתרת כסי הקרן תושקע על פי שיקול דעתו המוחלט של מהל הקרן.  . 8

 

  
 כס ייחוס משוקלל המורכב מהמדדים המפורטים להלן:: 2כס הייחוס של הקרן

  משקל שם המדד
  90%  כללי All-Bondמדד 

  10%  מדד מיות כללי
   תיאור המדדים: 

אשר עומדות בתאי הסף של כולל את כל איגרות החוב הממשלתיות והקוצריות  - כללי All-Bondמדד 
  .591היו  31.03.2026מספר אגרות החוב הכלולות במדד כון ליום  .המדד

כללות  31.03.2026כון ליום  מדד מיות כללי כולל את כל המיות הסחרות בבורסה. - מדד מיות כללי 
  מיות. 543במדד 

  
  גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן יהולה: 

, מהשווי הקי של כסי הקרן 10%חשיפה למיות בשיעור של עד  , מעת לעת,ליצור מהל הקרןבכוות  . 1
  .אך הוא איו מתחייב לכך

מהשווי  10%בכוות מהל הקרן ליצור, מעת לעת, חשיפה לאג"ח שאיו בדירוג השקעה בשיעור של עד  . 2
  של כסיה, אך הוא איו מתחייב לכך.הקי 

מהשווי הקי של כסיה, אך  30%בכוות מהל הקרן ליצור, מעת לעת, חשיפה למט"ח בשיעור של עד  . 3
  הוא איו מתחייב לכך.

  
חשיפות כאמור עשויות להגדיל את הסיכון בקרן וכן להגדיל את תודתיות מחירי הקרן ביחס למצב בו לא 

  ור.היו וצרות חשיפות כאמ

גורמי הסיכון הייחודיים מפורטים בהתאם להערכת מהל הקרן את מצב השווקים השוים, בהתאם 
. מהל הקרן דוח זה, והכל כון לתאריך דוח זהלתחזיותיו ובהתאם לאסטרטגיית ההשקעה שלו, בתקופת 

אופן יהול  עשוי, מעת לעת ובכפוף למדייות ההשקעות של הקרן, לשות את אסטרטגיית ההשקעה (לרבות
ההשקעה ומעבר בין אפיקי השקעה) בהתאם למגמות בשווקים ותחזיות מהל הקרן לגביהן. שיויים 

  כאמור עשויים לגלם בתוכם גורמי סיכון שלא צוייו לעיל. 

יים לעיל אים מהווים את כל גורמי הסיכון הגלומים ברכישת יחידות הקרן לרבות גורמי הסיכון המצו
בקרן  הובעים מהשקעה בשווקי הון בכלל והשקעה בשוק ההון באמצעות רכישת יחידותגורמי סיכון 

אים מהווים את גורמי  אמות בפרט (לרבות תפעול ובקרה); כמו כן, גורמי הסיכון המצוייים לעיל
הסיכון הובעים מהשקעה בקרן האמות בהתאם לסוגי הכסים או סוגי הפעילות בהם היא צפויה 

  לפעול ואשר אים ייחודיים בהתחשב במדייות ההשקעות שלה וסיווגה לצורך פרסום.להשקיע ו
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                             
תאם להחיות הדין לעיין ובה 08.201828.כהגדרתם בספח להוראה למהלי הקרות והאמים בדבר סיכוי קסטודי וסיכוי אשראי מיום  1

זה ככל שתתעדכה מעת לעת. במקרה בו בק שמזומים ופיקדוות שבכסי קרן מופקדים אצלו עבר מקבוצת הסיכון בה היה מדורג למוכה 
פי ממה או חדל להיות מדורג על פי קבוצות הסיכון שבספח להוראה זו, באופן שמתקיימת חריגה ממדייות החשיפה לסיכון אשראי כ

שהיא עולה משם הקרן וממדייות ההשקעות של הקרן, או מהוראות הוראה זו, לא יחשב המשך החשיפה לאותו בק כהפרת האיסור לחרוג 
 ממדייות ההשקעות למשך עשרה ימי מסחר מיום שהחלה החריגה.

כו, בהתאמה, תהיה ההשפעה הגדולה ביותר על כס הייחוס של הקרן הוא מדד או כס, שלהערכת מהל הקרן צפוי, כי לשיויים בו או בער 2
  תשואתה של הקרן. 



 

 

3 

 

  1תקופות לפי - שוים בסיס לכסי הקרן של החשיפה תוי

  .91.31%: לאגרות חוב מכל סוג ו/או לפיקדוות ו/או למזומים חשיפת כסי הקרןפרטים וספים: 

  .90.83%: למזומיםלאגרות חוב מכל סוג ו/או לפיקדוות ו/או  חשיפת כסי הקרןפרטים וספים: 

                                                             
  ממוצע החשיפה וטווח החשיפה הם לפי תוי חשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע. 1
ת השקעות משותפות באמות ) ואגרות חוב היוצרות חשיפה למיות, וכן כסים וספים הכללים בהגדרת "מיות" בתקוcommoditiesלרבות סחורות ( -מיות  2

  .2007- (סיווג קרות לצורך פרסום), התשס"ח
  למעט אגרות חוב היוצרות חשיפה למיות. -אגרות חוב  3
  ומעלה. 20%כסים שהחשיפה הממוצעת אליהם היתה בשיעור  4
 .מדד אחדבחלק מאגרות החוב אשר הקרן יצרה אליהן חשיפה כללות ביותר מ 5

  .202631.03עד  .202601.01-מ
 3אגרות חוב מטבע חוץ 2מיות

ממוצע  טווח חשיפה
 חשיפה

ממוצע  טווח חשיפה
 חשיפה

ממוצע  חשיפהטווח 
 חשיפה

7.85% - 9.33% 8.68%  3.25% - 3.97% 3.69% 85.86% - 91.77%  90.16% 
  4,5כסים עיקריים  4כסים עיקריים  4כסים עיקריים

קוצרי, - י"ע הכללים במדד אג"ח כללי  .1   אין   אין
  :מתוכם

77.48%  

  59.41%  :מתוכם, תל בוד מאגר י"ע הכללים במדד  1.1      
פיזור  Aי"ע הכללים במדד תל בוד   1.1.1       

  מפיקים
37.15% 

  
 

  
  28.45%  תצמודו תל בוד י"ע הכללים במדד  1.1.2  

, צמודותלא  תל בוד י"ע הכללים במדד  1.1.3       
  מתוכם:

25.73%  

  23.75%  מתוכם:שקלי,  תל בוד י"ע הכללים במדד  1.1.3.1       
שקלי  תשואות תל בוד במדדי"ע הכללים   1.1.4       

  פיזור רחב
20.22%  

אג"ח צמודות מדד  י"ע הכללים במדד  1.2       
  :מתוכם, קוצרי

39.64%  

תשואות  תל בוד י"ע הכללים במדד  1.2.1       
  צמודות פיזור רחב

21.15%  

, כללי Bond-Allי"ע הכללים במדד   .2       
  :מתוכם

69.16%  

 36.00%  צמודות All-Bondי"ע הכללים במדד   2.1       
  30.17%  שקלי All-Bondי"ע הכללים במדד   2.2       

2025  
 3אגרות חוב מטבע חוץ 2מיות

ממוצע  טווח חשיפה
 חשיפה

ממוצע  טווח חשיפה
 חשיפה

ממוצע  טווח חשיפה
  חשיפה

8.39% - 9.96% 9.18%  3.56% - 4.63% 4.14%  85.76% - 90.40% 88.50% 
   4 ,5כסים עיקריים  4כסים עיקריים  4כסים עיקריים

קוצרי, - י"ע הכללים במדד אג"ח כללי  .1   אין   אין
 :מתוכם

79.36%  

 62.38%  : מתוכם, תל בוד מאגר י"ע הכללים במדד  1.1      
צמודות,  תל בוד י"ע הכללים במדד  1.1.1      

  :מתוכם
31.92%  

  22.77%  צמודות יתרתל בוד  י"ע הכללים במדד  1.1.1.1      
  A  20.49%צמודות תל בוד  י"ע הכללים במדד  1.1.1.2      
, לא צמודות תל בוד י"ע הכללים במדד  1.1.2      

  :מתוכם
25.97%  

  23.73%  מתוכם:, תל בוד שקלי הכללים במדדי"ע   1.1.2.1      
  A  20.70%שקלי  תל בוד י"ע הכללים במדד  1.1.2.1.1      
שקלי  תשואות תל בוד י"ע הכללים במדד  1.1.3      

  פיזור רחב
21.80%  

אג"ח צמודות מדד  י"ע הכללים במדד  1.2      
  קוצרי

38.25%  

תשואות  תל בוד י"ע הכללים במדד  1.2.1      
  צמודות פיזור רחב

22.60%  

 , כללי Bond-Allי"ע הכללים במדד   .2      
  :מתוכם

65.98% 

  35.24%  צמודות All-Bondי"ע הכללים במדד   2.1      
  27.06%  שקלי All-Bondי"ע הכללים במדד   2.2      
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   1תקופות לפי - הקרן של החוב אגרות תיק מאפייי

  

  

                                                             
 טבלה זו אים כוללים תוים אודות אגרות חוב היוצרות חשיפה למיות.התוים המובאים ב 1
ככל שדירוג אגרת חוב מוך יותר כך סיכון המפיק שלה גבוה יותר. היעדר דירוג אגרת חוב שלא הפיקה המדיה, עלול להצביע על סיכון  2

יצויין, כי  וה כללות גם אגרות חוב שהופקו על ידי המדיה.מפיק גבוה יותר מסיכון מפיק של אגרת חוב מדורגת. כמו כן, בדירוג הגב
  פלוס ומיוס. –הדירוגים המפורטים כוללים גם את הסיווג הפימי בתוך אותה קטגוריית דירוג 

ארוך יותר, כך רגישות מחיר האיגרת לשיויים בשערי  מח"מ (משך חיים ממוצע) של אגרת חוב משקף את משך חיי האיגרת. ככל שהמח"מ 3
  הריבית גבוהה יותר ולפיכך גם הסיכון הכרוך בהשקעה בה עולה.

  .202631.03עד  .202601.01 -מ

 טווח השקעה סיכון מפיק אפיק השקעה

ממוצע חשיפה  בסיס הצמדה

(%) 

ממוצע חשיפה  2דירוג

(%) 

מח"מ (משך 

 3חיים ממוצע)

ממוצע חשיפה 

(%) 

 AA. גבוה (1 43.14 . לא צמוד1

 ומעלה)

 25.94 . עד שתיים1 30.81

עד  BBB. ביוי (2 43.47 . צמוד מדד2

 )AA- למטה מ

 41.95 שים 4עד  2. 2 49.94

. צמוד ו/או 3

 סחר במט"ח

- . מוך (למטה מ3 3.55

BBB( 

 21.09 שים 10עד  4. 3 0.00

. אג"ח שאין 4  

 מדורגות

 10- . למעלה מ4 9.41

 שים

1.18 

 90.16  90.16  90.16 סה"כ

מח"מ תיק     

 האג"ח:

3.10 

2025  

 טווח השקעה סיכון מפיק אפיק השקעה

ממוצע חשיפה  בסיס הצמדה

(%) 

ממוצע חשיפה  2דירוג

(%) 

מח"מ (משך 

 3חיים ממוצע)

ממוצע חשיפה 

(%) 

 AA. גבוה (1 43.11 . לא צמוד1

 ומעלה)

 27.97 . עד שתיים1 25.96

עד  BBB. ביוי (2 41.48 . צמוד מדד2

 )AA- למטה מ

 42.02 שים 4עד  2. 2 53.55

. צמוד ו/או 3

 סחר במט"ח

- . מוך (למטה מ3 3.91

BBB( 

 16.97 שים 10עד  4. 3 0.00

. אג"ח שאין 4  

 מדורגות

 10- . למעלה מ4 8.99

 שים

1.54 

 88.50  88.50  88.50 סה"כ

מח"מ תיק     

 האג"ח:

2.99 
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  תקופות לפי - השוואה ותוי תשואות, סטיות תקן

  
  הקרן או בדוח של הקודם בתשקיף שקבע כפי הייחוס בכס השיוי לשיעור בהשוואה הקרן תשואת

של הקרן לשיעור השיוי בכס הייחוס של הקרן ובע  להערכת מהל הקרן, עיקר הפער בין התשואה השקלית
הכללות במדד ת"א ביטוח ושירותים הקרן היתה חשופה למיות ובע מכך שבמהלך התקופה הרלווטית 

פיסיים ומדד ת"א טכולוגיה בשיעור מוך ממשקלן בכס הייחוס המשוקלל של הקרן אשר היבו תשואה 
  רן.גבוהה מתשואת כס הייחוס של הק

  

  

  

  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                             
 סטיית התקן היה במוחים שתיים. 1
בערכו הייתה מדד, שלהערכת מהל הקרן לשיויים בו הייתה ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן, או כס שלהערכת מהל הקרן לשיויים  2

  ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן.
את שיעור  מאחר שלקרן יותר מכס ייחוס אחד באותה עת, התון אודות שיעור השיוי במחירי כס הייחוס של הקרן היו תון המשקלל, לתקופה המצוית, 3

של שיעורי השיוי במחירי כס הייחוס של הקרן היו תון המשקלל, לתקופה  השיוי במחירי כסי הייחוס שהיו באותה התקופה, והתון אודות סטיית התקן
    המצוית, את סטיית התקן של שיעורי השיוי במחירי כסי הייחוס שהיו באותה התקופה.

יעורי החשיפה הים לפי בטבלה שלהלן מפורטים תוים אודות השקעת כסי הקרן בכסים המרכיבים את כס הייחוס המשוקלל ואת תשואת הכסים (ש 4
  תוי חשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע):

01.01.2026-31.03.2026  2025  2024  2023  
  תשואה  שיעור חשיפה  תשואה  שיעור חשיפה  תשואה  שיעור חשיפה  תשואה  שיעור חשיפה הכס
  3.76%  63.33%  4.87%  69.25%  6.31%  65.98%  0.16%-  69.16%  כללי  All-Bondמדד 

 4.86% 5.97% 30.69% 7.62%  47.00%  8.97%  9.61%  8.56% מדד מיות כללי

   77.72%  0.91%  74.95%  11.18%  76.87% 7.43% 69.30% 3.86%כס ייחוס משוקלל
 

  קוצרי היה כדלקמן: -שיעור חשיפת כסי הקרן לי"ע הכללים במדד אג"ח כללי 5
 שיעור חשיפה תקופה

  (חשיפה בממוצע לסופי שבוע) 84.27% 2023
  

  תוי ההשוואה הוספים מייצגים תוים על אפיק השקעה המאופיין בסיכון מוך לעומת אפיק השקעה המאופיין בסיכון גבוה . 6

עד  .202601.01-מ 
202631.03.  

2025  4202 3202  

סטיית   תשואה 
  1תקן

סטיית   תשואה
  1תקן

סטיית  תשואה
 1תקן

סטיית  תשואה
 1תקן

 3.97 6.11% 2.03 9.45%  2.27  8.50%  2.50  0.00% מחירי הקרן

 :2כס/י הייחוס של הקרן
כללי,   All-Bondכס ייחוס משוקלל (מדד

  3,4מדד מיות כללי)
0.91%  3.54  11.18%  3.16  7.43%  3.29  3.86%  5.07  

   :מדדי השוואה רלווטיים
  3.77  6.27%              5קוצרי - מדד אג"ח כללי

 :6תוי השוואה וספים
 18.19 4.07% 14.05 28.61%  16.84  50.96%  20.39  9.64%  125מדד ת"א 

 0.35 4.07% 0.21 4.17%  0.18  4.25%  0.24  0.89% מק"מ - מדד  תל גוב
  2.96%  3.24%     2.64%     0.29%  מדד המחירים לצרכן

  .202631.03עד  .202501.04-מ

   –הקודם בדוח שקבע הייחוס כס במחיר השיוי שיעור   הקרן של השיקלית התשואה
  90% –כללי   All-Bondכס ייחוס משוקלל: מדד 

 10% –מדד מיות כללי 
7.47%  11.30%  



 

 

6 

 

  הקרן במאפייי שיויים
  

  
  
  
  
  

    
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 השיוי מהות

 :שיויים מספר

 .202601.01-מ

  .202631.03עד 

2025  2024  2023  

  0  0  0  0 הקרן שם

  0  0  0  0 בפרסום הקרן סיווג

  0  0  0  0 הקרן של החשיפה פרופיל

  0  0  0  0 הקרן מהל שכר

  0  0  0  0 האמן שכר



7 

 

  כשיעור מהשווי הקי הממוצע של כסי הקרן 1הקרן מכסי שפרעו הוצאות
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  

                                                             

 .*שיעור זיח
עיקרי הלפי החוק רשאי מהל הקרן לפרוע מכסי הקרן עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן. בתשקיף  1

מפורטות העמלות שמשלם מהל הקרן מאמצעי הקרן, ככל שקיימות עמלות כאמור, בגין העסקאות העשות בעד הקרן לבקאי 
הקרן איה משלמת עמלות בעבור ביצוע עסקאות, ומהל הקרן ושא בעלות עמלות הקרן ולסוכן יירות הערך. כון לתאריך הדוח, 

  הקרן מאמצעיו.
המתבססים על שיעור ההוצאות שהוצאו בפועל כמפורט בטבלה שלעיל, כשהם מבוטאים במוחים  2026להלן תוים לשת  2

  שתיים:
  0.79% –שכר מהל הקרן 

  %40.0 –שכר האמן 
   0.83% –סך הוצאות 

במקרה של שיוי בשכר מהל הקרן ו/או שכר האמן ו/או שיוי בהיקף העסקאות שמבוצעות בגין הקרן ו/או שיעורי עמלות 
המשולמות בגין עסקאות קיה ומכירה של כסי הקרן ו/או שיוי בהיקף כסי הקרן וכן במקרים וספים, שיעור ההוצאות בפועל 

חים שים המוצגים במותוה מהת יהיה שו2026תיים כאמור לעיל ביחס לש.  
עיקרי, בפסקה על מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה הקרן פטורה איה חייבת בתשלום מיסים, למעט חריגים המפורטים בתשקיף  3

  .25%בקרן. בעת פדיון, יהיה חייב המשקיע בתשלום מס שיוכה מהרווח הריאלי שצבר על היחידות שפדה, בשיעור של 
 הסחרים בהתאם למדייות ההשקעות של הקרן, הקרן עשויה להיות מחויבת בתשלום מס בגין הכסות ורווחים מיירות ערך 4

, וזאת בוסף למס שמחזיק היחידות בקרן ישלם במועד פדיון היחידות ו/או מיירות ערך דואליים (הסחרים בארץ ובחו"ל) בחו"ל
במוחים כספיים  כאמורהלן פירוט המס ששולם בגין הכסות ורווחים מיירות ערך לשפדה. שהחזיק בגין הרווח שצבר על היחידות 

 .₪ 5,324.14: 2023לשת ו₪ 6,898.97: 2024לשת  ₪, 15,007.60: 2025לשת  ₪):(במוחי 

 .202601.01-מ סוג ההוצאה

  2 .202631.03עד 

2025  2024  2023  

  0.79% 0.79%  0.79%  0.19% שכר מהל הקרן

  0.04% 0.04%  0.04%  0.01% שכר האמן

  0.00% 0.00%  0.00%  0.00% עמלות והוצאות

  * *  *  0.00% 3,4הוצאות מס

  0.83% 0.83%  0.83%  0.20% סה"כ
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  שוים תוים
  

  
  
  
  

  
  דוחות כספיים:

לפי תקות  31.07.2025פרסם מהל הקרן דוחות כספיים לקרן, הערוכים ליום  28.10.2025ביום 
תקות דוחות (להלן: " 2009- השקעות משותפות באמות (דוחות כספיים של קרן), התש"ע

  ).2025-03-080835"), ויתן לעיין בהם באתר ההפצה (מס' אסמכתא: כספיים
וכים לפי תקות דוחות כספיים, ליום מהל הקרן יפרסם באתר ההפצה דוחות כספיים, ער

 .31.10.2026וזאת עד ליום  31.07.2026

  
  מהל הקרן רשאי לערוך שיויים במידע הכלל בדוח זה בכפוף להוראות הדין.

  
  
  
  

                                                             

 .* שיעור זיח
התחלופה משקפת את היחס שבין היקף העסקאות שעשו בעד הקרן לשווי הקי הממוצע של כסי הקרן. ככל שהמספר גבוה יותר  1

  כך תחלופת הכסים בקרן גדולה יותר.
מוף אשראי של קרן לא יעלה,  .מוף אשראי של קרן משקף את היקף המיוף של הקרן כתוצאה מטילת אשראי ופעילות בגזרים 2
  מהשווי האמור. 40%על  -מהשווי הקי של כסי הקרן, ובקרן ממופת  20%כל עת, על ב
מוף הפעילות בגזרים משקף את היקף פעילות הקרן בקיה ויצירה של אופציות ושל חוזים עתידיים, לרבות התחייבות למכור או  3

  ביע על מידת הסיכון הטמון בפעילות הקרן.לרכוש כס במסגרת עסקת מכר חוזר, ומכירת יירות ערך בחסר ושיעורו מצ

 .202601.01-מ 

  .202631.03עד 

2025  4202  2023  

השווי הקי של כסי הקרן ליום 

המסחר האחרון של התקופה 

 (במיליוי ש"ח)

1,617.15  1,663.80 1,489.27  1,421.41 

תקבולים מצטברים ממכירת יחידות 

 (במיליוי ש"ח)

25.58  245.05 181.38  295.31 

תשלומים מצטברים מפדיון יחידות 

 (במיליוי ש"ח)

73.37  200.47 244.03  329.49 

מחיר הפדיון ליום המסחר האחרון 

 של התקופה

144.35  144.35 133.04  121.55 

 0.25 0.19  0.25  0.09 1התחלופה בכסי הקרן

מוף האשראי הממוצע של הקרן 

כשיעור מהשווי הקי הממוצע של 

 2כסי הקרן

0.00%  0.00%  *  * 

     מתוכו:

מוף הפעילות בגזרים הממוצע 

כשיעור מהשווי הקי הממוצע של 

 3כסי הקרן

0.00%  0.00%  0.00%  0.00% 
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