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הצעה"מהווהאיננהוהיא"(הקרן":להלן)מ"בע(2020)תשתיותקרןאלומהשלערךניירותלרכישתאולהשקעההזמנהאוהצעה,דעתחוות,המלצה,ייעוץלהוותבכדיבההנכללובמידעזובמצגתאין▪

.שהואסוגמכל"לציבורמכירה"או"לציבור

אודותהנתוניםמלואאתממצהאיננובההמובאהמידע.בלבדבההנדוניםבנושאיםמתמקדתוהיאבלבדתמציתיובאופןנוחותלמטרותמוצגבההכלולוהמידעכללימידעמסירתלשםנערכההמצגת▪

ערךלניירותולבורסהערךניירותלרשותהקרןשלהשוטפיםבדיווחיהלעייןיש,מתמודדתהיאעמםהסיכוןוגורמיהקרןפעילותשלמלאהתמונהלקבלמנתעל.הכספיותותוצאותיהפעילותה,הקרן

במרץ31ליוםהקרןשלהרבעוניובדוח2026במרץ19ביוםשפורסם(2026-01-024648:אסמכתא'מס)2025לשנתהקרןשלהתקופתיבדוח,האמורמכלליותלגרועמבלי,זהובכלל,מ"בעאביבבתל

.החברהשלהעתידיותתוצאותיהעלבהכרחמעידיםאינםעברנתוניכי,יודגש.הקרןשלערךבניירותהשקעהבדברהחלטהקבלתבטרםוזאת,2026במאי29ביוםשפורסם2026

וכלעסקיתאסטרטגיה,הערכות,אומדנים,תחזיות,מטרותעלהמבוסס,"(עתידפניצופהמידע":להלן)1968-ח"התשכ,ערךניירותבחוקכמשמעו,עתידפניצופהמידע,היתרבין,כוללתזומצגת▪

עלמבוססזובמצגתהמובאעתידפניצופהמידע.הקרןשלהפורטפוליוחברותפעילותבתחומיובפרטבישראלהתשתיותבתחוםמגמותכךובכלל,עתידייםענייניםאולאירועיםהמתייחס,אחרמידע

לאואשר,הקרןהבלעדיתבשליטתהשאינםמגורמים,היתרבין,מושפעתלהיותועשויהוודאיתאינההתממשותואיאוהתממשותו,כןועל,זומצגתפרסוםלמועדנכוןהקרןשלהסובייקטיביתהערכתה

.לעתמעתלהשתנותעשוייםשלהההשקעהויעדיההשקעהמדיניות,הקרןאסטרטגיית,כןכמו.מראשבוודאותלהעריכםניתן
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(3)( למניה' אג93-כ)₪ מיליון 286-כ: שווי שוק

(4)( למניה' אג151-כ)₪ מיליון 462-כ(: NAV)הון עצמי 

(3)20.6-כ: מכפיל הון

(4)( ביחס למאזן7%-כ)₪ מיליון 60-כ: חוב פיננסי נטו

ייעול ושיפור מבנה ההון וניהול אקטיבי, השבחה בדרך של פיתוח עסקי

התקשרות בהסכם לרכישת מלוא הון המניות של חברת  2026באפריל 
מ"טבעי אחזקות בעסופרגז

לשוויביחס3.5שלמכפילהמשקףבשוויאקסלרהמכירתהשלמת
'בח"אגשלמוקדםפדיוןעלהודעה,(1)הכניסהבמועדההשקעה

62עדשלבסךהמניותלבעלידיבידנדחלוקתאפשרותובחינת
(2)₪מיליון

.השניםלאורךשנגבוניהולודמידיבידנדיםבשקלולהדולרבמטבע1.

ליוםהכספייםהדוחותלפיהרווחמבחןלרבות)החברותחוקלפיהחלוקהבמבחני,ההחלטהבמועד,הקרןולעמידתהקרןדירקטוריוןלאישורכפופההדיבידנדחלוקת2.
החלוקהכיאו,בפועלהחלוקהביצועבדברוודאותאיןכי,יובהר.(1סדרה)החובלאגרותהנאמנותשטרלפילרבות,עליההחלותהפיננסיותהמידהובאמות(30.06.2026

והכל,כלשהיחלוקהלביצועהקרןמצדהבטחהאומצג,התחייבותמהווהאינודיבידנדלחלוקתהאפשרותבחינתעצם.לעילשצויןבסכוםתהיה,שתאושרככל,כאמור
.לעילהמפורטיםבתנאים,שתתקבלככל,החלוקהעלההחלטהבמועדהקרןלעמידת,הקרןדירקטוריוןלאישור,היתרבין,כפוף

.27.05.2026ליוםהקרןשלשוקשווילפי3.

.31.03.2026ליוםהקרןשלהכספייםבדוחותיהכמוצג4.

(Evergreen)ערךלניירותבבורסההנסחרתתשתיותקרן
,דיגיטליותתשתיותבתחומיבשלותתפעוליותבחברותומשקיעה

הסביבהואיכותירוקהאנרגיה
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אירועים עיקריים בקרן עד מועד פרסום הדוח



68,554

100,992

126,494

39,486

64,931

77,093

Q1.24
LTM

Q1.25
LTM

Q1.26
LTM

19%-כ
עלייה ביחס לרבעון מקביל  

(LTMQ1.25)אשתקד 

ח"ש' מ77-כ

שמיוחסת לקרן  EBITDA-ה
חודשים 12לתקופה של 

,  (LTM)אחרונים למועד הדוח 
לפי שקלול שיעור אחזקותיה 

בכל חברה

5 EBITDAאוAdjusted EBITDA(זובמצגתחברהלכלביחסכהגדרתו),ושילוניהמקוםחן,עוגנים,לאקסלרהביחס.חברהאותהשמציגההנתוןלפי–Adjusted EBITDA.לאסקוביחס–EBITDA(מבוקראינו)בישראלהמקובליםהחשבונאותכללילפי.
.החברהביצועיאתנאותהבצורההמשקפיםבמדדיםמדוברהחברהלהערכת,Non-GAAPמדדיהינםאלומדדים

EBITDA(₪באלפי )מצרפית של חברות הפורטפוליו

EBITDAהפורטפוליוחברותשלמצרפית

EBITDAחברהבכלאחזקותיהשיעורשקלוללפילקרןשמיוחסתמצרפית

המשך מגמת הצמיחה ברווחיות חברות הפורטפוליו

19%
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מימוש השקעות סינרגטיות פיתוח עסקי של החברה איתור ורכישת החברה

 -Offעדיפות לעסקאות
Marketבמבנים יצירתיים

פוטנציאל להובלת הסגמנט  
ועדיפות לחברות רווחיות  
עם תזרים מזומנים חיובי

טיוב מבנה ההון : פיננסית
והפחתת עלויות מימון

שיפור  : תפעולית
מיצוי יתרונות לגודלרווחיות וייעול תהליכים

בתום  : מימוש מלא
הבשלה ובעיתוי אופטימלי

פ אסטרטגי  "שת:מימוש חלקי
הזרמת הון להמשך צמיחה

התרחבות בשרשרת הערך 
(M&A)

חיזוק הנהלות מיקוד: אסטרטגית
וסיוע במורכבות הרגולטורית

השבחה אקטיבית
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Task 4

✓

לא בוצע 
גיוס הון מדלל

לא בוצע
Task 4גיוס הון מדלל

✓

Task 4יחס מינוף אחראייחס מינוף אחראי

✓

Task 4דמי ניהול סביריםדמי ניהול סבירים

✓

מימוש בעיתוי  
מימוש בעיתוי נוחאופטימלי

התנהלות הונית אחראית ומימושים אופטימליים לחיזוק יצירת הערך למשקיע
ללא לחץ לממש נכסים בלוחות זמנים מוכתבים מראש, לקרן גמישות מלאה באופטימיזציה של עיתוי המימוש, Evergreenכקרן

Task 4

✓

מימוש בעיתוי  
אופטימלי

מימוש מדיניות חלוקת  
בכפוף להחלטת )דיבידנד 

(הדירקטוריון וצרכי החברה



השבחה אקטיבית
סיפור הצלחה

אקסלרה
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שנים5-ב3.5מימוש לפי שווי המשקף השבחה של פי אקסלרה | סיפור הצלחה 

(באלפי דולר)הכנסות 
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(באלפי דולר)****( ) (באלפי דולר)100%התפתחות שווי החברה במונחי   Adjusted EBITDA

.במטבע הדולר בשקלול דיבידנדים ודמי ניהול שנגבו לאורך השנים* 
.2026במאי 20שהושלמה ביום פרטנרסלאסנסשווי עסקת המכירה ** 

.שווי חברה אחרי הכסף במועד הרכישה הראשון*** 
EBITDA ****Adjusted-הרווח התפעולי בנטרול פחת ותשלום מבוסס מניות.

**

***

*

15,903

29,668

34,144

2021 2024 2025

3,204

10,928

15,361

2021 2024 2025

999

חלקה של הקרן בתמורה
ש״ח370M-כ

9

46,000

94,190

124,855

162,689

31.03.21 30.09.23 31.12.24 20.05.26

מיליון דולר128-הושלמה המכירה לאסנס פרטרנס כאשר חלקה של הקרן בתמורה מסתכם בכ2026במאי 20-ב

¹ח"מיליון ש62הקרן בוחנת אפשרות לחלוקת דיבידנד בסך של עד , לאור העסקה

החלותהפיננסיותהמידהובאמות(30.6.2026ליוםהכספייםהדוחותלפיהרווחמבחןלרבות)החברותחוקלפיהחלוקהבמבחני,ההחלטהבמועד,הקרןולעמידתהקרןדירקטוריוןלאישורכפופההדיבידנדחלוקת¹
אינודיבידנדלחלוקתהאפשרותבחינתעצם.לעילשצויןבסכוםתהיה,שתאושרככל,כאמורהחלוקהכיאו,בפועלהחלוקהביצועבדברוודאותאיןכי,יובהר.(1סדרה)החובלאגרותהנאמנותשטרלפילרבות,עליה

לעילהמפורטיםבתנאים,שתתקבלככל,החלוקהעלההחלטהבמועדהקרןלעמידת,הקרןדירקטוריוןלאישור,היתרבין,כפוףוהכל,כלשהיחלוקהלביצועהקרןמצדהבטחהאומצג,התחייבותמהווה



אקסלרה| סיפור הצלחה 
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רכישת שליטה 
ושינוי ייעוד

עמוד הקמת 
שדרה יבשתי

פריצה בינלאומית
והצפת הערך

נכסי בעלות על 
קצה אסטרטגיים

קונסולידציה
ומיצוב אזורי

20212022202320242024-5

נחתם הסכם  2022בינואר •
IRUעם פרטנר שנה 20-ל

לשימוש בסיבים אופטיים של  
ח"מיליון ש40-כ

מחברת  55%רכשה אקסלרה•
מיליון  12תמורת , יוניגאה

לצורך פריסת תשתית  ח "ש
סיבים רחבה

בטירת  חיבור חוות השרתים •
כרמל ובבית יהושע לרשת  

הסיבים היבשתית

נחתם הסכם  2023במרץ •
להקמת מערכת כבלים  

,  מאסיה לאירופה דרך ישראל
50-כעם צפי הכנסות של 

25-לותחזוקה ח"מיליון ש
שנים

נכנסה 2023באוקטובר •
Med-1 ביוניגאהכשותפה  ,

₪   מיליון 36לפי שווי של 
עליית ערך של  –לפני הכסף 

משנהפחות תוך 60%-כ

נחתם הסכם  2024באפריל •
להקמת מערכת כבלים  

שתי הכוללת הקמת , חדשה
תחנות נחיתה בישראל  
ומקטעי סיבים ארציים

רכשה באפריל  אקסלרה•
את פעילות תחנת  2024

(  קפריסין)הנחיתה בפאפוס 
רכישה ,ח"מיליון ש30-בכ

המאפשרת בעלות מלאה על  
נכס אסטרטגי המארח כבלים  

ימיים בינלאומיים-תת

שונה שם 2024באוקטובר •
אקסלרה טלקום "החברה ל

"מ"בע

המחבר בין נכסי שחקן אזורי •
הכבלים  , קפריסין

הבינלאומיים והסיבים  
היבשתיים בישראל

טמרס "הקרן רכשה את •
(  לימים אקסלרה" )טלקום

בעסקת  2021בפברואר 
ר "מינתה יו, אופציות לשליטה

פעיל והגדילה את אחזקתה  
עד יולי 41.6%-ל27.7%-מ

2021

בוצע מהלך  2023בינואר •
נוסף לרכישת מניות בתמורה  

בתוספת  ₪ מיליון 66-ל
הקצאת מניות הקרן בשווי של  

שיעור  . ח"מיליון ש41.4-כ
81.6%ההחזקה עלה ל 

מיליון דולר128-הושלמה המכירה לאסנס פרטרנס כאשר חלקה של הקרן בתמורה מסתכם בכ2026במאי 20-ב

¹ח"מיליון ש62הקרן בוחנת אפשרות לחלוקת דיבידנד בסך של עד , לאור העסקה

החלותהפיננסיותהמידהובאמות(30.6.2026ליוםהכספייםהדוחותלפיהרווחמבחןלרבות)החברותחוקלפיהחלוקהבמבחני,ההחלטהבמועד,הקרןולעמידתהקרןדירקטוריוןלאישורכפופההדיבידנדחלוקת¹
אינודיבידנדלחלוקתהאפשרותבחינתעצם.לעילשצויןבסכוםתהיה,שתאושרככל,כאמורהחלוקהכיאו,בפועלהחלוקהביצועבדברוודאותאיןכי,יובהר.(1סדרה)החובלאגרותהנאמנותשטרלפילרבות,עליה

לעילהמפורטיםבתנאים,שתתקבלככל,החלוקהעלההחלטהבמועדהקרןלעמידת,הקרןדירקטוריוןלאישור,היתרבין,כפוףוהכל,כלשהיחלוקהלביצועהקרןמצדהבטחהאומצג,התחייבותמהווה



הסכם לרכישת  
טבעיסופרגז

טבעי אחזקותסופרגז
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טבעי אחזקותסופרגז–אנרגיה 

(. IFRS)מ הערוכים לפי תקן דיווח כספי בינלאומי "בע( 2019)פאוורסופרגזכפי שנכללו בדוחות הכספיים המבוקרים של והקוגנרציהנתוני מגזר פעילות הגז הטבעי * 

.למצגת זו2להרחבה ראו שקף –לעיל הינו בגדר מידע צופה פני עתיד " אסטרטגיה קדימה"האמור תחת סעיף ** 

עיקרי העסקה

₪מיליון281שלסכוםהקרןתשלםהעסקההשלמתבמועד1.
2026במרץ31ליוםנטופיננסיחוב/הנכסיתרתבתוספת

114שלנוסףסכוםהקרןתשלםההשלמהממועדחודשים24עד2.
המחיריםלמדדהצמדההפרשייישאזהסכוםכאשר₪מיליון
ההשלמהממועדהחללצרכן

ביןהכולליםמתליםתנאיםלהתקיימותכפופההעסקההשלמת3.
הטבעיהגזרשותואישורהתחרותעלהממונהאישוראתהיתר

והתשתיותהאנרגיהבמשרד

150עדהינוהמתליםהתנאיםלהתקיימותשנקבעהאחרוןהמועד4.
2026באפריל29-בההסכםחתימתממועדימים

12

פעילות החברה ואסטרטגיה קדימה

:הבאיםהפעילותבתחומי(B2B)עסקייםללקוחותאנרגיהפתרונותמתן

משניוסחרהחלוקהלרשתהמחובריםללקוחותטבעיגזאספקת•

ולתעשיותגזמבוססתלתחבורה(CNG)דחוסטבעיגזאספקת•
החלוקהלרשתמחובריםשאינםבאיזורים

הלקוחותבאתריקוגנרציהמתקני•

משיקיםלתחומיםהפעילותהרחבתבחינתוכןהליבהפעילותחיזוקבאמצעותהיתרביןטבעיסופרגזשלפעילותהוהרחבתלפיתוחלפעולהקרןבכוונת

גז טבעי מוזרם

קוגנרציה(CNG)גז טבעי דחוס 

סחר משני

הפעילויות הנרכשות



יעילות אנרגטית–קוגנרציה 
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יתרון סביבתי יתרון תפעולי

יתרון לצרכניות חוםיתרון כלכלי



נתוני הפעילות–קוגנרציה 
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.הראשונההמלאהההפעלהשנתתהיה2026שנתכאשר(AAAטריפללקוחות)2025יונימחודשהחלאתרים11במחובריםוואטמגה33•

.שנים18:להסכםממוצעתתקופה•

.מתקדםמ"במו20MW-כ+חתומיםהסכמים30MW-כשלחוזיםצבר:50MW-המתוך•

.אחריםלצרכניםחשמלמכירתהמאפשר(2024)החשמלשוקאסדרתלאור,אגירהמתקנימהקמתמשמעותיUpsideפוטנציאל•

אתרים11 33 MW11אתרים 50 MW

צבר עסקאות בייזום ופיתוח



לתחבורה ותעשייה( CNG)גז טבעי דחוס 
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.ואספקהפריקהתחנותדרךהקצהללקוחותוהזרמתוייעודיותמשאיותבאמצעותהובלתו,מרכזיבמתקןטבעיגזדחיסתעלהמבוססתמערכת

.נפטלמוצריכתחליףCNG-בהמשתמשים,ומשאיותאוטובוסיםכגון,תחבורהצייוכןתעשייהמפעליכולליםהיעדלקוחות

דחיסה  
שינוע במיכלים(אלון תבור)

פריקה באתר 
הלקוח

הזנה  
תחבורה/לתעשייה



לתחבורה ותעשייה( CNG)גז טבעי דחוס 

16

הגזלרשתמחובריםשאינםתעשייהמפעלי+הכבדההתחבורהבמגזרמיקוד

כלי רכב35,000-כאוטובוסים10,000-כעשרות

משא צ"תחבתעשייה
משאיות חלוקה ופינוי , משא כבד)

(אשפה וגזם

פעילות 
נוכחית

TAM
מוערך

תעשייה נוספת + 3

בשלבי הסכמים
1,300-כ

אוטובוסים

-



חברות 
הפורטפוליו  

ממבט על

17



(ח"במיליוני ש, 31.03.26ליום )חברות פורטפוליו 

18

- - 30% 35% 20% 91% 81.6% חלק הקרן

מרץ  
2026

אוגוסט  
2025

ספטמבר 
2025

ינואר
2022

דצמבר  
2020

יולי
2020

מרץ
2021 מועד רכישה ראשון

7 25 15 47.5 8.8 45.9 173.2 (5)עלות רכישה מצטברת

איכות הסביבהאנרגיהתקשורת

.באקסלרההקרןשלהמניותמלואמכירתעסקתהושלמה2026במאי20ביום1.

.(בעליםוהלוואתנדחיתתמורהשוויללא)מ.ב.דהכלכליתוהחברהקפיטללדיסקונט38%מכירתמימושהשלמתלאחראלומהבאסקובלבדהמניותלמרכיבביחסהינםהמוצגיםהנתונים2.

20שלבסכוםנוספתהשקעהבתוספתלמניותההלוואההמרתהליךאתהקרןהשלימה2026באפריל14ביום.ח"שמיליון25שלמצטברבסכוםלמניותהמירההלוואהניתנהלגרינמיקס3.
.2026לשנתגרינמיקסשלהכספייםהדוחותבסיסעלסופיתוייקבע50%הינוההמרהלאחרהזמניההחזקהשיעור.בלבדריביתמהכנסותנובעהחתךלמועדנכוןבשוויהגידול.ח"שמיליון

.(2026במאי5ביוםהחתךתאריךלאחרניתנומתוכםמיליון5.5כאשר)ח"שמיליון12.5שלמצטברבסכוםלמניותהמירההלוואהניתנהפייפלסופר4.

.אופציותשווישקלולללארכישהעלות5.

(3) (2) (1)(4)



אסקו–אנרגיה ירוקה 
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₪  מיליון 31.03.26:155חוב פיננסי נטו 

החזקה באסקו אלומה*

ח"מיליון ש7.5-כולל יתרת קרן בלתי מסולקת של הלוואת בעלים בגובה של כ

בעליםהלוואתוהחזרניהולדמי,דיבידנדים,הוגןלשוויהתאמותכוללתהתשואה

.מוצגים מספרי השוואה רק לתקופה מקבילה אשתקדQ2.24-לראשונה בIFRSבעקבות מעבר לדיווח כספי *** 

37,434

41,200

Q1-25 Q1-26

7,674 7,997

Q1-25 Q1-26 התייעלות אנרגטית 
בתי חולים  & חברות 

(שמיים כחולים)

חלוקת חשמל אספקת חשמל (PV)יהל אנרגיה 

(₪באלפי )הכנסות  (₪באלפי )*( ) Adjusted EBITDA ואסטרטגיה קדימהQ1-26נקודות מרכזיות 

38%)חלקיומימוש(קפיטלדיסקונט)אסטרטגישותףהכנסת1.
מההשקעה4פיגבוהשווילפי(58%מתוך

(ואספקהחלוקה,התייעלות)הפעילותבתחומיצמיחההמשך2.

ללקוחותאנרגיהפתרונותחבילתומתןMicro Grid-השוקהובלת3.

נוספיםחוליםבבתיאנרגטיתהתייעלותהרחבת4.

)*(החזקה 

20%
שווי חלקנו

30.5Mש״ח

תשואה
273%

הוצאות חד פעמיות בגין עסקת מכירת המניות  , תשלום מבוסס מניות, הרווח התפעולי לפני פחת והפחתות(. Israeli GAAP)לפי כללי החשבונאות המקובלים בישראל * 
.מבוקר/הנתון אינו סקור. וירידת ערך השקעה בחברת יהל אנרגיה

.למצגת זו2להרחבה ראו שקף –לעיל הינו בגדר מידע צופה פני עתיד " אסטרטגיה קדימה"האמור תחת סעיף * *



עוגנים–תקשורת 

Adjusted EBITDA-ובבהכנסותצמיחההמשך1.

אתריםהקמתלקידוםאינטנסיביתפעילותהמשך2.

וחדשיםקיימיםלאתריםנוספיםתקשורתמפעיליהוספת3.

202020

שווי חלקנו
45.5Mש״ח

תשואה
16%

20

₪מיליון 31.03.26:5.4חוב פיננסי נטו 

(₪באלפי )*( ) Adjusted EBITDA

2,716

2,919

3,202

Q1-24 Q1-25 Q1-26

476

721

1,022

Q1-24 Q1-25 Q1-26

החזקה
91%

ניהולודמידיבידנדים,הוגןלשוויהתאמותכוללתהתשואה

(₪באלפי )הכנסות  ואסטרטגיה קדימהQ1-26נקודות מרכזיות 

EBITDA *  Adjusted-בתוספת הוצאות שכירות ובנטרול תשלום מבוסס מניות, נטרול השינוי בשווי הוגן של נדלן להשקעה, הרווח התפעולי בנטרול הוצאות פחת.

.למצגת זו2להרחבה ראו שקף –לעיל הינו בגדר מידע צופה פני עתיד " אסטרטגיה קדימה"האמור תחת סעיף ** 



חן המקום–איכות הסביבה 

212121

תשואה
16%

21

שווי חלקנו
50.6Mש״ח

₪מיליון 31.03.26:62.8חוב פיננסי נטו 

ניהולודמידיבידנדים,הוגןלשוויהתאמותכוללתהתשואה

(₪באלפי )הכנסות 

החזקה
35%

54,906

60,053

74,198

Q1-24 Q1-25 Q1-26

3,882 5,360 6,171

Q1-24 Q1-25 Q1-26

איסוף פסולת מיון מתקדם W2Eטיפול בפסולת

(₪באלפי )*( ) Adjusted EBITDA ואסטרטגיה קדימהQ1-26נקודות מרכזיות 

Adjusted EBITDA-ובבהכנסותצמיחההמשך1.

ומימוןביצועקידום,התכנוןבהיבט2ה.ל.ע.מתכניתקידום2.

EBITDA *Adjusted-הכנסות אחרות/הפחתות והוצאות, הרווח התפעולי בנטרול הוצאות פחת.

.למצגת זו2להרחבה ראו שקף –לעיל הינו בגדר מידע צופה פני עתיד " אסטרטגיה קדימה"האמור תחת סעיף ** 



שילוני מיחזור אורגני–איכות הסביבה 

222222

תשואה
1%

22

שווי חלקנו
15Mש״ח EBITDA *Adjusted-הכנסות אחרות/הפחתות והוצאות, הרווח התפעולי בנטרול הוצאות פחת.

.למצגת זו2להרחבה ראו שקף –לעיל הינו בגדר מידע צופה פני עתיד " אסטרטגיה קדימה"האמור תחת סעיף ** 

ניהולודמידיבידנדים,הוגןלשוויהתאמותכוללתהתשואה

₪מיליון 31.03.26:1.7חוב פיננסי נטו 

רבעונייםדוחותלהציגהחלההחברה
2025לשנתQ3-ברקלראשונהסקורים

מקבילהלתקופההשוואהמספריאיןולכן
הדוחבתקופתהחברהתוצאות.אשתקד
בהיקפישמתאפיינתמעונתיותהושפעו
.השנהבתחילתיחסיתנמוכיםפעילות

החזקה
30%

26,823

5,460

2025 Q1-26

6,420

-251

2025 Q1-26

גבים

נירים

גבולות

שיווק ופיזור דשנים  
אורגנים לחקלאות

מחזור פסולת אורגנית  
באתרי ייצור קומפוסט

(₪באלפי )*( ) Adjusted EBITDA ואסטרטגיה קדימהQ1-26נקודות מרכזיות 

האתריםשדרוגדרךבישראלהאורגניהמחזורתחוםהובלת1.
ורכישותומיזוגיםאורגניתצמיחה,הקיימים

פעילותומגזרמופרדתביתיתאורגניתפסולתפעילותמגזרפיתוח2.
(Green Bin)התעשייתיהקומפוסטר

פירוליזהבטכנולוגיתאר'ביוצייצורמתקןהקמתתכנוןקידום3.
קיבוע,פחםביוייצורלטובתאורגניותבפסולותלטיפולמתקדמת

(Carbon credit)פחמןבתעודותומסחרפחמן

(₪באלפי )הכנסות 



232323

:מנופיםמספרבזכות,המלחמההשפעותאףעל,להגדילהופועלתצמיחהמציגההחברהפעילות

חדשמיחזוראתרהקמת
שלQ4-בוהפעלתובעטרות

2025שנת

המיחזורמערךשדרוגהשלמת
אתשתשפרבאשדודבאתר

והתפוקההביצועים

נוסףאתרשלהקמהקידום
בלודיוקםאשר

:סגורמעגל–גלםלחומרמהפסולת

שלהערךשרשרתכללאורךשולטתגרינמיקס

ועדהמבנהמהריסתהחלהבנייןפסולת

הסופיהתוצר

גרינמיקס תעשיות מחזור–איכות הסביבה 

שנת פריצה–2026



גרינמיקס תעשיות מחזור–איכות הסביבה 

242424

תשואה
6%

24

שווי חלקנו
25.7Mש״ח

למניותהמירההלוואהמהחזריורקאךמורכבתהתשואה

)*(החזקה 

- שיעור ההחזקה הסופי ייקבע  . 50%ח בעבור שיעור החזקה זמני של "מיליון ש45הומרה ההלוואה למניות והושקע סכום נוסף כך שבמצטבר הושקעו 2026באפריל 14ביום * 
.2026סופית על בסיס הדוחות הכספיים של גרינמיקס לשנת 

.למצגת זו2להרחבה ראו שקף –לעיל הינו בגדר מידע צופה פני עתיד " אסטרטגיה קדימה"האמור תחת סעיף ** 

(₪באלפי )הכנסות 

רבעונייםדוחותלהציגהחלההחברה
2026לשנתQ1-ברקלראשונהסקורים

מקבילהלתקופההשוואהמספריאיןולכן
גידולחל2026לשנת1-הברבעון.אשתקד

ביטויעםביחדהחברהשלהפעילותבקצב
במהלךשבוצעהפעילותלהעברתמלא
.האםמהחברה2025שנת

36,210

16,829

2025 Q1-26

4,001 3,930

2025 Q1-26

(₪באלפי )*( )ואסטרטגיה קדימהQ1-26נקודות מרכזיות   EBITDA

המבניםהריסתבפעילותגידול1.

הקיבולתניצולתשיפורלצד,המחזורבאתריהפעילותקצבהאצת2.
סופייםלתוצריםהייצורכושרשלמיטביומיצוי

להפעלהלהגיעבמטרהלודמחזורפארקשלופיתוחהסדרהקידום3.
החברהשלהשלישיהמחזורמפעלשל



441
468 462

31.12.24 31.12.25 31.03.26

537

622 571

31.12.24 31.12.25 31.03.26

(₪במיליוני )קרן אלומה –נתונים פיננסיים עיקריים 

25

 *שווי הוגן השקעות

₪
₪

**מינוףהון עצמי
חוב פיננסי נטו  **

לסך מאזן

9%
16%

7%

31.12.24 31.12.25 31.03.26

הירידה בשווי הוגן השקעות  *
נובעת בעיקר מהשלמת מכירת 

ממניות אסקו אלומה38%

*



Q1-26Q1-25Q1-24
7,4287,956(  9,367)כ הכנסות"סה
(  2,549)(  2,755)(  3,814)כ הוצאות"סה

4,6735,407(  13,181)מפעולות רגילות( הפסד)רווח 
(  1,506)(  6,491)(  1,617)מימון( הוצאות)הכנסות 

(  1,013)4,401418(מסים על הכנסה)הטבת מס 
2,888(  1,400)(  10,397)נקי וכולל( הפסד)רווח 

נתונים כספיים ברמת הקרן

26

מאזן
(₪באלפי )

רווח והפסד
(₪באלפי )

*מינוף7%-כ

.חוב פיננסי נטו לסך מאזן* 
מזומנים ושווי מזומנים       )לקרן קיים נכס פיננסי נטו , 2026במאי 20בהמשך להשלמת עסקת אקסלרה ביום 

.ובהתאם הקרן ללא מינוף אפקטיבי נכון למועד פרסום הדוח והמצגת, (הגבוהים מההתחייבויות הפיננסיות

**

.של אקסלרההשקליתשקל שהשפיע על תמורת המכירה /דולרח"בשענבע בעיקרו מתיסוף 2026לשנת 1-השערוך השלילי ברבעון ה** 

31.03.202631.12.2025
243,27370,978נכסים שוטפים

573,558571,179נכסים לא שוטפים
816,831642,157כ נכסים"סה

10,7319,163התחייבויות שוטפות
343,777164,910התחייבויות לא שוטפות

354,508174,073כ התחייבויות"סה

462,323468,084כ הון"סה



איכות הסביבה  , התמקדות באנרגיה
לצד רוח גבית מבנית  , ותקשורת דיגיטלית

.בביקושי תשתיות והעדפה גוברת להון פרטי

מיקוד בענפים צומחים  
ותנאי מאקרו תומכים

יתרון ביצועי ורגולטורי  
מובהק

צוות מנוסה ומיומן עם יכולת מוכחת לנהל  
לצד עוצמה , ולהשביח חברות תשתית

חסם כניסה  -והיכרות עמוקה עם רגולציה 
.משמעותי בתחום

Track record   מוכח שמגדיל פוטנציאל
משיכת משקיעים  , זרימת עסקאות איכותיות

.ושותפים אסטרטגיים

הצלחה שמושכת  
הזדמנויות

וביסוס כקרן גדולה, של מודל אלומהSCALING: 2026האסטרטגיה לשנת 

27



סיכום  

28

לצמיחהכבסיסמוכחיםמימושים
עדות-אלומהשלההשבחהלמודלאימותמהווים4ופי3.5פישלשווילפימימושים

.מורכבתבסביבהורגולטוריתביצועיתולעוצמההצוותלמיומנות

המשקיעלטובתערךיצירת
.ערךמקסוםמאפשריםאופטימליבעיתויומימושיםאחראיתהוניתהתנהלות

מוכחיםמנופיםבסיסעלמידהקנהוהרחבתגדולהכקרןאלומהביסוס
חברותעלהחלתולצד,מהותיצמיחהפוטנציאלעםחברותעלהמודליישוםהמשך
התומכיםותפעולייםרגולטוריים,מבנייםיתרונותעלהישענותתוך-ומניבותגדולות

.בסקיילינג

פאוורסופרגזשלהטבעיהגזפעילותלרכישתהסכםעלחתימה
וחתמהחדשצמיחהכמנועשלההאנרגיהזרועאתמחזקתהקרן,למימושיםבמקביל

.ח"שמיליון395בסךפאוורסופרגזשלהטבעיהגזפעילותלרכישתהסכםעל
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