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:רן הקל שרייםיקנים עיימאפ
 .חהופתן קר ן: הקרסוג
 %01 עד – ץ בארילל כח"ג אות,ינמ 10% עד – ץבאר ילל כ"חאג לי,לכ – ץ באר"חאג ם:סו בפררן הקווגסי
 .אהין קרימ סלאלת וינמ

ץ.ת ערך חורוינילת בן מוגבא קרהיהקרן 
 רה.ופט ס:ל הממסלו

 .3 צה:לת הפ הקרן לצורך עמסוג
   ע.נ.ח "ש 1 ן: הקריחידותובות נקהמטבע שבו 

 4(.דהיחיהיר חממ 0%ן:  הקרחידותת ייש בעת רכלמתה המשוספור ההושיע

 

 

 
 4(.ןהקר ינכסל  שעממוצ הינתש היקנ היוומהש .%750 ן: הקרלנהשכר מ

 רן.הקי נכסל שע ממוצ הינתש היקנ היוומהש .%5300 ן:אמהנשכר 
 

  קמן:לים כדמדדמהורכב המ 5(,ללוקהמשוס חיי הסנכאת ושל תע פתודעה ואשת יגלהש :רןת הקמטר
 לל המשוקוסיחהי מדד בנכסל השקמ שם המדד

 90% יללכ All-Bondמדד 
 4% 521-"אמדד ת

 MSCI World Index Daily Net TR Local 6%מדד 
6%  "ברהלר אודל ן שיפילהחער ש

 .רהוהאמה אוהתשת ג אילהשן הקר לנהל מת שויביתח הותוהלי דן כהקר מטרתור במן באיא
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
 םגעינו הםעיירו אעל תודוח בוטףש אופן בכןלהתעד ש י.רת אחןויצ ם א אלא,2026/03/31 םיו לוןכ נזה  בדוחגצוהמ המידע 1

 ותש רשל נטנטראי הראת בםמירסהמתפ ,ןרקה לש םייפסכה תוחודב תוברל ,וסףנ במידע ן וכמןנאל וןהקר הלמנ ל,קרןל
 םייוינש האחר ףוטש ןפאוב וב לעקיצו ר, כןוכמ .("פצההה ראת ": להלן) www.magna.isa.gov.il  וובת שכתך ערתרויינ
 .קרןשל ה האתוש תאת םאיבט המןהקר ותיחיד רימחיב

 את הצהפ האתר בןהקר הלמנ םפרס 5220/07/29 םיו ב. ההפצהאתר בםמתפרס הףקיש תילפ ריבוצ לתעוצמו ןהקר ותיחיד 2
 (.056264-30-2025 :כתהסמא רף )מספקישהת

 :מן כדלק,טחלמו ךם בעריי מרבפהחשי ישיעור גציי מקרןשל ה השיפפרופיל הח 3    
  קרןשל ה תרבי המהשיפת החגדר  סכ נגסו
  .רן הקסי נכשל קי הניוושמה 10% עד -1   תונימ

 .קרן הסיכ נלש קיני הוושמה %30 עד -B  חמט"
 רשכ ת אלה יעא ליו פעל ,ותנבקר הולני ידמ אתעל היןינלע  ערךתרויי נותש רווהמת לםאהת בפעול לבייח התןהקר הלמנ 4 

ל יוכ קרןה הלמנ .יתדר קלנשנה של לכהמה בלויהו שבנתנו בקר("שכרה "ד: ביחלהלן) פהוסהה  שיעורת אאו קרןה הלמנ
 םיו מחבדו םאיבמו המור האותבייח להתםפיוס נםיגי חרןני בעםטי)פר 2027/01/01 םובי רק ן בקרכרוש את ותעללה

 (.494260-03-2016: המכתאס 2016/02/11
 של סחויי הנכס "תרתכו החת ת' ר,קרןה של ללוקשהמ וסחייה כס נת אםיביכ המרםדיהמד ותאוד על םוספינ םטילפר 5 

 .לןלה הקרן"
 

https://link.accessidoc.com/YFjAo6u0I4z33VgeK6Xn_e96HxKkVw6e0FcBReb8gla379HPFsJFpA4rbxGzR6uA4gzmVIGXFqLinWXxqy9bqzlQCt
mailto:as@altshul.co.il
mailto:koren.s@fibi.co.il
http://www.magna.isa.gov.il
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 ן: הקרל ש ההשקעותיניותדמ – המטרה שגתלההדרך 

 ןר בקפהיהחש ורעי ששדלבוב ,90% - מחתפי לא םינומזלמו ותנויקדפל "ח,אגל ןר בקפהיהחש ורעיש1. 
  .75% -ת מפחי לאץ רת באוחרסנ ה"חאגל

 ןמלז ותנודיקפל נים,מולמז "ח,למט עטלמ בארץ, ותרסחנה "חאג ינם שאםיסנכל ן בקרפהיהחש ורעיש2. 
 לע להעי לא ין,הד ותוראהל התאםב ינונצר קאלל יתפ כסן בקריקזהחל ןתינ שפיםוסנ סיםנכלו ובקצ
%25. 

 רן.הקי כסנ לי שקנ היוושמה %01ל ע לט,וחהמ כהערה, בלעא תלת וינלמן ה בקרפיהחש ורעיש3. 

 רן.הקי נכס לי שנק היוושמה %03ל עט, לוחמ הכהערה, בלעא תלח "מטלן ה בקרפיהחש ורעיש4. 

 קהי זותלונט ותרחב "חאגל ו/או 6(העהשק וגרי בדותגור מדןני שא"חאגל ןרהק ל שפהישהח ורעיש5. 
 ןויכלס הפישהח רועי שתפוסבת 7(,לו( לי מקבוגרי דו אהלעמו AilA וגיר בדן ה אםטעלמ )לישראל

 לע הלעי לא נה,ואשהר יא האשרןויכס וצת קבםע ניםמנ םני שאםיוקרברוה דיםיאגהת ללכ ל שיאשרא
%10.)8  

 ןלה שעקבהמ נכסש ות,וחפת ותחקמ ותנ קרץ,ו חותנ קרל שותדייח וץ, חךער ותירינ ל שללוהכ יווהש6. 
 ל"ובח רסחנה יסבס סנכל הפיהחש תפוס בתבה, וזקוחיש וץ,ח עומטב רה,וסח וא  זרד מדואה

 רן.הק ינכס לי שקנ היוושמה %01 לעה לעי לאל "ובחות ורסבבים זרנגות בליעפות עבאמצ
 

  ן:לקמים, כדדדהממורכב המ ללוקמשוס יחינכס  וני הןהקר לשוס חייה נכס 9(:רן הקל שוסיחהינכס 

 
 לילכ All-Bond מדד
 ל שהסף ינא בתותומדע אשר תוינונצרקוה תוילתשהממ בוהח ותיגר אל כ אתללוכ יללכAll-Bond  מדד

 המדד.
 .וב חותיגרא 591 במדד וללנכ 6202/30/13ום יל ןונכ
 

 521-אמדד ת"
. 90-"אות 35-"א תיםות במדדללנכשר ת אוינמ 521ות ללנכבמדד 

 .ותינמ 123 במדד וללנכ 6202/03/31ום יל ןונכ
 

 
 MSCI World Index Daily Net TR Localמדד 
 .NDDLWIל המדד: סימו

 NTR()10(מס ו מטנה עשק המדדחישוב המדד: פן או

 .Morgan Stanley Capital International :שם מפרסם המדד
 ייתינ מ מדדונה  MSCI World Index Daily Net TR Localמדד ו: ומטרתדד המל שלימילו וריאת
 הו גבוקש יוו שתולע בותרחב ל שותינמ מורכבושמ םיתחופהמ קיםווש בוק השיעו ביצת אדולאמ ומטרתש
 בו.ות לולכ הותינהמת וובנק ת בהםועלמטבהתאם ושב במחהמדד , חיםותפהמים וקו השותניי במדנוניוב
 .ותתחופת מונימד 23 -מות ינמ 1,311דד ו במללנכ ,6202/30/13ום יל ןונכ

                                                 
 ינהאש ,ראלש יתינמד נהאיש הינ מדיקהשהנפ חג" אאו/ ותנירצונ קחוב תגראי – ה"שקע הגרובדי ורגת מדינה שא"חג"א 6   

 תזקמוחה "חג אגירו דירד  בוהמקרב . לובילמק גרומדי או (וסנמי BBB) -BBB– מוךנמ גרובדי תגדורמ יאשה או ,מדורגת
 רן הקהלמנ םאיית ,עיל לוראמכ השל עהשק ההתיונמדימ וג חרןהקר תהשקעוש ןאופ ב,עההשק גירוד מךמוהנ גירו לדןבקר

 .גהריחלה החה ם שבויור הר לאחמסח מיי שרהם עתו מוחריא  לאתשקעות ההונימדיל רן הקתשקעות הא
 השיפ חותדאו ן הקרםש בויגיל ר בדבתנור הקיהלמנ לך ערותייר נותש רםמטע אה בהורונקבעש וקף לתהיסנ הכדי מועלפי 

 םקיזמוח צלוא אינקב תאגיד ול,ראלש לייקה זותנטול ות חברשל "חגלא ,עההשק גירובד ותגדורמ נןאיש "חגלא יתשרפא
( 1) ה: אלל כגביה לםיימקית שמהחבר – ל"ראש לייקה זתטול נה"חבר .(2021 – ש חדסחנו) רן הקלש ותונ ופקדםניממזו

 רבוציל צעוו הלא תיהוני מ(3) ל; לישראחוץ מא הותהוגדתאה םקומ (2) ל; בישראחרמסל ותמ רשוהשל  חובותגרא
 הלנ המם אשראל יוךבת קיהס עהולניש רה כחב חברהוירא  זהיןנילע .ראלש לי מחוץםייתק מהקיעס ניהול (4) שראל;בי

 ראלש יישבתו ם ה(רהשמ %50 על ההעול רשיעו בידופק בתקעסמוה וןוריקטר דיר)יו" השל פעיל ריו" ו אהשל הכללי
 גרו לדיתחמת שראל ליהיקז תטולו נתו חבר"חג אגירו דד ירוב המקרב .שראל יישבתו ם הלהש ןווריטרק הדייר חבתביומר

AAil ת אקרן ההלמנ םאית י,עיל למורא כלהש תהשקעו התונייממד חרגו קרןה ותשקעשה ןאופ ב,לו מקביל גירו דאו 
 לבימק גירוד או AAil גירו ד.גה החריהחל הבוש םיו הר לאחרמסח מי יהשר עםתו  עדותשקע ההתיוינד למןהקר ותשקעה
 .לו קביל מגירוד או (-AAil) גירו דלל כואל – לו

 יטודקס יונכסי  בדברםניאמוהנ תנור הקיהלנ למהוראה או רומנ מגהחרי ויראש האןיכוס תצוקבו תגדר ה, זהף סעיןנילע  8
 ו אהמנמ המוכ לנגדור מה הי בהןכוסיה צתבומק צלוא םקדיפמו ןקר ינכסבש ותונד ופקםימנושמז קבנ בר ע.אירש איונכסיו

 להש תשקעו ההותיינמדמ ,קרן הםש מגהרי חמתייקמתש אופן ב,ראה להופחנסשב וןסיכה ותצו קב פיעל גדור מות להיחדל
 השרך עש למתהשקעו התיוינדממ גרולח רסוי האתהפר כנק בוותלא פהחשיה שךהמ שב יחא, למורא כהרא ההותוורא מהוא

 .גהריה החחלשה םיו מסחר מיימ
 הפעש ההתהיה ,אמההתב ,רכו בעאו  בוםיינויש ל כיויצפ רן הקהלמנ להערכתש ,כס נאו  מדדוא הקרן השל וסייח הנכס 9

 .קרןשל ה האתוש תעל רותי בלההגדו
 לש עההשק פתוסבת דדבמ םלי הכלוךהער תרויינ שעריב םיינוהשי ת אף המשק,(RNT) סממ ונט השקע הד מדונ הידהמד  10  

 .םינג בםשולהמ מסי היכו נחר לא,מדד בםלי הכלוךהער תירוני ושחילק דידנדיבה בוליתקמ %100

   7

 לל המשוקוסיחהי מדד בנכסל השקמ שם המדד
 90%  יללכ  All-Bondמדד

 4% 521-"אמדד ת
 MSCI World Index Daily Net TR Local6% מדד 

 6% "ברהלר אודל ן שיפילהחער ש
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 : מניות.סוגי נכסים
: אוסטרליה, בלגיה, אוסטריה, קנדה, דנמרק, פינלנד, צרפת, גרמניה, הונג קונג, אירלנד, אזור גאוגרפי

 , ניו זילנד, נורבגיה, פורטוגל, סינגפור, ספרד, שוודיה, שוויץ, בריטניה וארה"ב.יפןישראל, איטליה, הולנד, 
 : פיננסים, טכנולוגיה, רפואה, צריכה, תעשיה ואנרגיה.ענפים עיקריים של המדד שיוך

  .MSCI World Indexלמידע נוסף ראו בקישור שלהלן: 
 

 גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה:
גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן, העולים ממדיניות ההשקעות של הקרן, ממאפייני נכסיה 

לאג"ח שאינן , בכוונת מנהל הקרן ליצור חשיפה למניות, למט"ח: השווקים בהם נסחרים נכסי הקרןומ
להגדיל את תנודתיות מחירי  , דבר העשויולאג"ח חברות נטולות זיקה לישראל מדורגות בדירוג השקעה

 יחידות הקרן. מנהל הקרן אינו מתחייב לפעול כאמור בסעיף זה.
. אג"ח כאמור הינן CoCo (Convertible Contingent Bonds)לאג"ח מסוג  בקרן עשויה להיווצר חשיפה

, באופן שחשיפה אליהן עלולה לגרום לתנודתיות CoCoבעלות רמת סיכון גבוהה מזו של אג"ח שאינן מסוג 
 CoCoגבוהה במחירי יחידות הקרן בהשוואה לחשיפה לאג"ח שאינן מסוג זה, לרבות מקום בו אג"ח מסוג 

כלכלי ו/או אירוע שיחול בקשר עם -רנה למניות ו/או תימחקנה, למשל בשל אירוע מאקרוכאמור תומ
 המנפיק, הכול בהתאם לתנאי האגרת כפי שנקבעו בתשקיפה ובדיווחי המנפיק.

 
 להשקיע הקרן מנהל בכוונת: מאופן ניהול השקעות הקרןגורמי סיכון ייחודים להשקעות הקרן, העולים 

 הקרן את עתידיים חושף חוזים או/ו אופציות באמצעות הקרן ניהול .תידייםע חוזים או/באופציות ו

 כאמור עתידיים בחוזים או/ו באופציות פעילות ח."מט ל ובשערי"ובחו בארץ מניות במדדי חדות לתנודות
 היחידות מחירי של לתנודתיות בהשוואה הקרן מחירי יחידות של התנודתיות את להגדיל עשויה לעיל,
 מתחייב לפעול כאמור בסעיף זה. אינו הקרן דומה. מנהל באופן פועלת השאינ בקרן

 

גורמי הסיכון המצוינים לעיל אינם מהווים את כל גורמי הסיכון הגלומים ברכישת יחידות הקרן לרבות 
 השתתפות גורמי סיכון הנובעים מהשקעה בשווקי הון בכלל והשקעה בשוק ההון באמצעות רכישת יחידות

 כלל בפרט )לרבות תפעול ובקרה(; כמו כן, גורמי הסיכון המצוינים לעיל אינם מהווים את בקרן נאמנות
גורמי הסיכון הנובעים מהשקעה בקרן הנאמנות בהתאם לסוגי הנכסים או סוגי הפעילות בהם היא צפויה 

 .להשקיע ולפעול ואשר אינם ייחודיים לקרן בהתחשב במדיניות ההשקעות שלה וסיווגה לצורך פרסום
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 (1לפי  תקופות -נתוני  החשיפה  של  הקרן  לנכסי  בסיס  שונים 

 :נתונים נוספים
 בתקופות הבאות, היה כדלקמן: לאג"ח, לפיקדונות ולמזומניםבקרן שיעור החשיפה  (1

 שיעור חשיפה התקופה
 90.74% 31/03/2026 -ועד ל 01/01/2026 -החל מ

2025 91.84% 
 .89.6% :כדלקמן היה, 2025בשנת  בקרן לאג"ח הנסחרות בארץשיעור החשיפה  (2

 . לפי נתוני החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע הםטווח החשיפה וממוצע החשיפה  (1)

גרות חוב היוצרות חשיפה למניות, וכן נכסים נוספים הנכללים בהגדרת "מניות" בתקנות השקעות י( ואcommoditiesלרבות סחורות ) -ניות מ (2)
 .2007-משותפות בנאמנות )סיווג קרנות לצורך פרסום(, התשס"ח

 גרות חוב היוצרות חשיפה למניות.ילמעט א -גרות חוב יא (3)

 ומעלה. 20% של תה בשיעורהי נכסים שהחשיפה הממוצעת אליהם (4)

  חלק מניירות הערך אשר אליהם הקרן חשופה נכללים ביותר מנכס אחד, על כן מתקיימת חפיפה חלקית בין חלק מהנכסים המפורטים. (5)
למדד האמור  תוך החלת כללים ביחס, צמודות 100למדד תל בונד  100תל בונד  יםשל מדד תיהם"( שונה שמויום השינוי)להלן: " 02/03/2025ביום  (6)

בקישור  13/01/2025)ר' הודעת הבורסה מיום  13/01/2025באופן המפורט בהחלטת דירקטוריון הבורסה לניירות ערך בתל אביב בע"מ בהקשר מיום 
דות מייצגת צמו 100(. ההתייחסות בדוח שנתי זה למדד תל בונד https://mayafiles.tase.co.il/reports/1640001-1641000/E1640294.pdfשלהלן: 

הן את המדד האמור עד ליום השינוי, הן את המדד האמור החל מיום השינוי, ומקום בו נדרש חישוב נתונים בהתאם עבור תקופה שבה חל יום 
 השינוי, משקפת רציפות בחישוב לאורך כל תקופת החישוב.

 

 

2025 
 (3גרות חוביא מטבע  חוץ (2מניות

ממוצע  טווח חשיפה
 חשיפה

ממוצע  טווח  חשיפה
 חשיפה

ממוצע  טווח חשיפה
 חשיפה

9.77% - 7.82% 9.3% 6.42% - 0.73% 2.8% 95.21% - 88.47% 90.89% 
 (5(4:נכסים עיקריים (4:ם עיקרייםנכסי (4:נכסים עיקריים

 אין.
 

 אין.
 

 כללי All-Bondאג"ח הכלולות במדד  .1
 73.1% :מתוכן

 36.55% שקלי Bond-Allאג"ח הכלולות במדד  .1.1

 35.45% צמודות All-Bond אג"ח הכלולות במדד .1.2

 קונצרני  –אג"ח הכלולות במדד אג"ח כללי  .2
 64.4% :מתוכן

 מאגר -ונדאג"ח הכלולות במדד תל ב .2.1
 56.14% :מתוכן

 אג"ח הכלולות במדד תל בונד צמודות  .2.1.1
 35.21% :מתוכן

-אג"ח  הכלולות במדד תל בונד .2.1.1.1
 AA-AAA  25.42% צמודות 

אג"ח הכלולות במדד תל בונד  .2.1.1.2
 (6צמודות 100

22.71% 

 אג"ח הכלולות במדד תל בונד .2.1.1.3
 צמודות נדל"ן

21.23% 

 39.76% קונצרני-דות מדדאג"ח הכלולות במדד אג"ח צמו  .2.2
 /202631/03עד  /202601/01-מ

 (3 גרות חוביא מטבע  חוץ (2 מניות

ממוצע    טווח  חשיפה
 חשיפה

ממוצע   טווח  חשיפה
 חשיפה

ממוצע   טווח  חשיפה
 חשיפה

%9.7 - %9.13  9.43% 2.91% - 0.31% 1.98% 90.45% - 88.58% 89.73% 
 :(5( 4 נכסים עיקריים :(4 םנכסים עיקריי :(4 נכסים עיקריים

 אין. אין.
  

 כללי All-Bondאג"ח הכלולות במדד  .1
 77.36% :מתוכן

 38.83% שקלי All-Bondאג"ח הכלולות במדד  .1.1

 37.75% צמודות All-Bondהכלולות במדד  .1.2
 קונצרני –אג"ח הכלולות במדד אג"ח כללי  .2

 56.15% :מתוכן

 מאגר -אג"ח הכלולות במדד תל בונד .2.1
 49.88% :מתוכן

 28.12% אג"ח הכלולות במדד תל בונד צמודות  .2.1.1

 20.98% שקליאג"ח הכלולות במדד תל בונד  .2.1.2

 30.39% קונצרני  - אג"ח הכלולות במדד אג"ח צמודות מדד .2.2
 27.48% כללי-אג"ח הכלולות במדד תל גוב .3
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   לפי תקופות -  (1 מאפייני תיק אגרות החוב של הקרן

 
2025 

 טווח השקעה סיכון מנפיק אפיק השקעה
מח"מ )משך חיים  ממוצע חשיפה (2 דירוג ממוצע חשיפה בסיס הצמדה

 (3 ממוצע(
 ממוצע חשיפה

 לא צמוד .1
 AAגבוה ) .1 47.28%

 ומעלה(
59.37% 

 עד שנתיים .1
22.35% 

 צמוד מדד .2
40.06% 

 BBBבינוני ) .2
-עד למטה מ

AA) 
29.76% 

 שנים 4עד  2 .2
31.46% 

ו/או  צמוד .3
נסחר 

 3.55% במט"ח

נמוך )למטה  .3
 (BBB -מ

0% 
 שנים 10עד  4 .3

22.91% 

אג"ח שאינן  .4
 10-למעלה מ .4 1.76% מדורגות

 14.17% שנים

 90.89%  90.89%  90.89% סה"כ
 4.62מח"מ תיק האג"ח:   

 /202631/03עד  /202601/01-מ
 טווח השקעה סיכון מנפיק אפיק השקעה

מח"מ )משך חיים  ממוצע חשיפה (2 דירוג ממוצע חשיפה בסיס הצמדה
 (3 ממוצע(

 ממוצע חשיפה

 לא צמוד .1
 AAגבוה ) .1 48.46%

 ומעלה(
48.2% 

 עד שנתיים .1
13.26% 

 צמוד מדד .2
40.38% 

 BBBבינוני ) .2
-עד למטה מ

AA) 
38.63% 

 שנים 4עד  2 .2
32.2% 

צמוד ו/או  .3
נסחר 

 0.89% במט"ח

נמוך )למטה  .3
 (BBB -מ

0% 
 שנים 10עד  4 .3

32.46% 

אג"ח שאינן  .4
 10-למעלה מ .4 2.9% מדורגות

 11.81% שנים

 89.73%  89.73%  89.73% סה"כ 
 5.21מח"מ תיק האג"ח:   

 

 

 גרות חוב היוצרות חשיפה למניות.יא עלהנתונים המובאים בטבלה זו אינם כוללים נתונים  (1)

המדינה, עלול להצביע על  הנפיקהגרת חוב שלא יעדר דירוג אר כך סיכון המנפיק שלה גבוה יותר; הגרת חוב נמוך יותיככל שדירוג א (2)
 גרות חוב שהונפקו על ידי המדינה.יכמו כן, בדירוג הגבוה נכללות גם א יגרת חוב מדורגת;סיכון מנפיק גבוה יותר מסיכון מנפיק של א

גרת לשינויים יככל שהמח"מ ארוך יותר, כך רגישות מחיר הא יגרת;חיי האגרת חוב משקף את משך ימח"מ )משך חיים ממוצע( של א (3)
 בשערי הריבית גבוהה יותר ולפיכך גם הסיכון הכרוך בהשקעה בה עולה.
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 @(לפי תקופות - תשואות, סטיות תקן ונתוני השוואה

עד  /202601/01-מ 
631/03/202  

2025 4202 3202 

 תשואה
סטיית 

 תשואה &(תקן
סטיית 

 תשואה (&תקן
סטיית 

 תשואה &(תקן
סטיית 

 &(תקן
 3.05 5.41% 2.33 7.03% 2.53 9.37% 3.03 -0.18% מחירי הקרן

  :של הקרן (1נכס/י הייחוס 
 (3(2:נכס ייחוס משוקלל

 90% כללי All-Bondמדד 
 4%  125מדד ת"א 

 MSCI Worldמדד 
Index Daily Net TR 

Local 

6% 

שער החליפין של דולר 
 ארה"ב

6% 

 

0.33% 3.29 8.31% 2.19 6.44% 2.58 5.35% 4.33 

  : מדדי השוואה רלוונטיים
 11.06 2.73% 10.06 0.88% 10.44 -12.62% 9.93 -0.77% (4שער החליפין של דולר ארה"ב

  (5:נתוני השוואה נוספים
 18.19 4.07% 14.05 28.61% 16.86 50.96% 20.39 9.64%  125-מדד ת"א

 0.35 4.07% 0.21 4.17% 0.18 4.25% 0.24 0.89% "ממדד תל גוב מק
 2.96% 3.24% 2.64% 0.29% השינוי במדד המחירים לצרכן

 
 

   .הקרן ליום המסחר האחרון בכל שבועהמובאים תחת טבלה זו מחושבים כאחוזים מהשווי הנקי הממוצע של נכסי  נתוני החשיפה )@(
  במונחים שנתיים. הינם)&(  הנתונים 

יחוס של קרן הוא מדד, שלהערכת מנהל הקרן לשינויים שבו היתה ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן או נכס שלהערכת מנהל נכס י (1)
 הקרן לשינויים שבערכו היתה ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן.

יחוס של הקרן הוא נתון משוקלל, לתקופה המצוינת, את מאחר שלקרן יותר מנכס ייחוס אחד באותה עת, הנתון על שיעור השינוי במחירי נכס הי (2)
הקרן הוא נתון שיעור השינוי במחירי נכסי הייחוס שהיו באותה התקופה, והנתון על סטיית התקן של שיעורי השינוי במחירי נכס הייחוס של 

 ה התקופה.המשקלל, לתקופה המצוינת, את סטיית התקן של שיעורי השינוי במחירי נכסי הייחוס שהיו באות
 :בתקופות הבאותהייחוס המרכיבים אותו  להלן פירוט הנתונים הנוגעים לנכס הייחוס המשוקלל ולנכסי (3)

 

 :קמןהיה כדל ,ותהבאות קופבת שער החליפין של דולר ארה"בלשיעור החשיפה הממוצע של הקרן    (4)
 יפהשיעור החש התקופה

01/01/2026-31/03/2026 1.87% 
2025 1.79% 
2024 1.49% 
2023 0.02%- 

  .ופיין בסיכון גבוהנתוני ההשוואה הנוספים מייצגים נתונים על אפיק השקעה המאופיין בסיכון נמוך לעומת אפיק השקעה המא    (5)
 

 
 
    

 התקופה

שיעור החשיפה 
הממוצע של הקרן 

לנכס הייחוס 
 המשוקלל

נכסי הייחוס המרכיבים את נכס הייחוס 
 המשוקלל

שיעור החשיפה 
הממוצע של הקרן 

לנכסי הייחוס 
המרכיבים את נכס 
 הייחוס המשוקלל

שיעור השינוי 
במחירי נכסי 

הייחוס המרכיבים 
את נכס הייחוס 

 המשוקלל

01/01/2026-
31/03/2026 

85.92% 

 -0.16% 77.36% כללי All-Bondמדד 
 9.64% 5.49%  125מדד ת"א 

 MSCI World Index Daily Net TR Localמדד 
 במונחים שקליים

3.07% 3.89%- 

2025 81.25% 

 6.31% 73.1% כללי All-Bondמדד 
 50.96% 3.91%  125מדד ת"א 

 MSCI World Index Daily Net TR Localמדד 
 במונחים שקליים

4.24% 3.49% 

2024 77.71% 

 4.87% 71.53% כללי All-Bondמדד 
 28.61% 2.42%  125מדד ת"א 

 MSCI World Index Daily Net TR Localמדד 
 במונחים שקליים

3.76% 22.1% 

2023 63.23% 

 3.76% 56.3% כללי All-Bondמדד 
 4.07% 2.45%  125מדד ת"א 

 MSCI World Index Daily Net TR Localמדד 
 במונחים שקליים

4.48% 25.96% 
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 או בדוח דם של הקרןהקונכס הייחוס כפי שנקבע בתשקיף בתשואת הקרן בהשוואה לשיעור השינוי 
 

 /202631/03עד  /202501/04-מ  

 8.69% התשואה השקלית של הקרן

שיעור השינוי במחירי נכס הייחוס של הקרן כפי שנקבע בתשקיף הקרן 
 -הקודם

 :אשר מורכב ממדדים כדלקמןמשוקלל  נכס ייחוס
 

 משקל מדד
 90% כללי All-Bondמדד 

 4% 125מדד ת"א 
 MSCI World Index Daily Net TR Local 6%מדד 

  6% שער החליפין של דולר ארה"ב

7.71% 
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 שינויים במאפייני הקרן

 

 מהות השינוי
מספר שינויים 

 01/01/2026-מ
 31/03/2026עד 

 מספר שינויים
 2025-ב

 מספר שינויים
 2024-ב

 מספר שינויים
 2023-ב

 0 0 0 0 שם הקרן
 0 0 0 0 סיווג הקרן בפרסום

 0 0 0 0  פרופיל החשיפה של הקרן
 0 0 0 0 שכר מנהל הקרן

 0 0 0 0 שכר הנאמן
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 כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן (1 הוצאות שנפרעו מנכסי הקרן

מ-01/01/2026 עד  סוג ההוצאה
)2 31/03/2026 

2025 2024 2023 

 0.75% 0.75% 0.75% 0.185% שכר מנהל הקרן
 0.035% 0.035% 0.035% 0.009% שכר הנאמן

 ^( 0% )^( )^( עמלות
 @(-0.017% ~(-%0.022 0.002% 0.001%  (3הוצאות מס 

 ^( %0 0% 0% הוצאות בגין תובענות ייצוגיות 
 0.768% 0.763% 0.787% 0.195% סה"כ

 פירוט העמלות ששולמו מנכסי הקרן עבור:
עסקאות בניירות ערך הנסחרים 

 בישראל
0% 0% 0% 0% 

 0% 0% 0% 0% עסקאות בניירות ערך חוץ  
עסקאות באופציות ובחוזים עתידיים 

 )בישראל ומחוץ לישראל(
0% 0% 0% 0% 

עסקאות ביחידות של קרנות, לרבות 
 של קרנות חוץ

0% 0% 0% 0% 

 ^( 0% 0% %0 (4עסקאות אחרות 
 

 שיעור זניח. )^(     
 ,2022שנת בגין ניכוי מס שחל בה ב 2023שהתקבלו בקרן בשנת ₪,  133,936.22 בסך נתון זה מביא בחשבון קיזוז החזרי מס,  (@)

  .2023מהוצאות המס שחלו בקרן בשנת 
מהוצאות  ,2023שנת בגין ניכוי מס שחל בה ב 2024שהתקבלו בקרן בשנת ₪,  133,727.3 נתון זה מביא בחשבון קיזוז החזרי מס, בסך    (~)

 .2024המס שחלו בקרן בשנת 
לפי החוק רשאי מנהל הקרן לפרוע מנכסי הקרן עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן. בתשקיף מפורטות  (1)

, ומקום בו חלו שינויים העמלות שמשלם מנהל הקרן בשל העסקאות הנעשות בעד הקרן לבנקאי הקרן ולסוכן ניירות הערך של הקרן
 נהל הקרן בעניינם המתפרסמים באתר ההפצה.בעמלות האמורות, הם מפורטים בדיווחי מ

המבוססים על שיעור ההוצאות אשר הוצאו בפועל, כמפורט בטבלה לעיל, וכן, על שיעור ההוצאות הצפויות  2026להלן נתונים לשנת  (2)
 יים:, כשהם מבוטאים במונחים שנת2026להיפרע, למיטב הידוע נכון למועד עריכת דוח שנתי זה, מנכסי הקרן עד לסוף שנת 

 0.75% שכר מנהל הקרן
 0.035% שכר הנאמן

 )^( עמלות
 0.0052% הוצאות מס

 0.7902% סה"כ

קרן פטורה אינה חייבת בתשלום מסים, למעט חריגים המפורטים בתשקיף, בפסקה על מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן. בעת  (3)
. 25%בשיעור של  –בר על היחידות שפדה, ולעניין משקיע יחיד פדיון, יהיה חייב המשקיע בתשלום מס שינוכה מהרווח הריאלי שנצ

 למדיניות ההשקעות של הקרן היא עשויה להיות מחוייבת בתשלום מס בגין הכנסות ורווחים מניירות ערך בחו"ל עם זאת, בהתאם
ת בנוסף למס שמחזיק היחידות וזא, מקרקעין ניירת ערך של חברותוכן מס בגין , ו/או מניירות ערך דואליים הנסחרים בארץ ובחו"ל

להלן הוצאות המס שנפרעו בפועל מנכסי הקרן בקרן ישלם במועד פדיון היחידות שהחזיק בגין הרווח שנצבר על היחידות שפדה. 
₪  10,702.46 – ₪2025;  6,275.9 –31/03/2026ועד ליום  01/01/2026התקופה החל מיום  :בהתאם לטבלה דלעיל, במונחים כספיים

2024 – 58.534,113- ₪)~ ;2023 – 133,936.22- ₪)@. 

 בגין דמי שאילת ניירות ערך. (4)
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 נתונים שונים

  01/01/2026-
31/03/2026 

2025 2024 2023 

השווי הנקי של נכסי הקרן ליום 
המסחר האחרון של התקופה 

 )במיליוני ש"ח(
478.76 486.28 533.33 668.82 

תקבולים מצטברים ממכירת 
 25.05 21.79 28.4 7.59 ליוני ש"ח(יחידות )במי

תשלומים מצטברים מפדיון 
 401.5 196.44 119.31 14.35 יחידות )במיליוני ש"ח(

מחיר הפדיון ליום המסחר האחרון 
 156.14 167.11 182.77 182.45 של התקופה

 0.41 0.68 1.07 0.45 (1 התחלופה בנכסי הקרן
מנוף האשראי הממוצע של הקרן 

וי הנקי הממוצע של כשיעור מהשו
 (2נכסי הקרן 

 מתוכו:
מנוף הפעילות בנגזרים הממוצע 

כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של 
 (3 נכסי הקרן

0% 
 
 

0.03% 

0.02% 
 
 

0.06% 

0.03% 
 
 

0.05% 

0% 
 
 

0.36% 

גבוה  התחלופה משקפת את היחס שבין היקף העסקאות שנעשו בעד הקרן לשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן. ככל שהמספר (1)
 יותר כך תחלופת הנכסים בקרן גדולה יותר.

מנוף אשראי של קרן משקף את היקף המינוף של הקרן כתוצאה מנטילת אשראי ופעילות בנגזרים. מנוף אשראי של קרן לא  (2)
 מהשווי האמור. 40%על  –מהשווי הנקי של נכסי הקרן, ובקרן ממונפת  20%יעלה, בכל עת, על 

ה ויצירה של אופציות ושל חוזים עתידיים, לרבות התחייבות ייף את היקף פעילות הקרן בקנם משקמנוף הפעילות בנגזרי (3)
למכור או לרכוש נכס במסגרת עסקת מכר חוזר, ומכירת ניירות ערך בחסר ושיעורו מצביע על מידת הסיכון הטמון בפעילות 

 הקרן.
 

 :)^(דוחות כספיים

הערוכים לפי תקנות השקעות  חות כספיים לקרןרן באתר ההפצה דופרסם מנהל הק 21/05/2025ביום 
-2025-03  אסמכתה: )מספר 28/02/2025, ליום 2009-משותפות בנאמנות )דוחות כספיים של קרן(, התש"ע

035823.) 

_______ 
חות כספיים של פרסם מנהל הקרן באתר ההפצה דוחות כספיים לקרן הערוכים לפי תקנות השקעות משותפות בנאמנות )דו 28.05.2026ביום  )^(

 (.2026-03-049989  )מספר אסמכתה: 28/02/2026, ליום 2009-קרן(, התש"ע

 
 שיעור חשיפה נוסף לסיכון אשראי על פי קבוצות סיכון האשראי:

קבוצת סיכון 
 האשראי

השיעור הכולל של הסכומים הבאים מסך נכסי הקרן בגין פעילות מול גופים מכל 
שים בגין פעילות בנגזרים, שווי בטוחה בניירות קבוצת סיכון אשראי: סכומי ההפר

 ערך, שווי בטוחה במזומן, שווי אג"ח בנק מוחזקות ושווי ניירות ערך חוץ שהושאלו
 1.48% ראשונה
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  חתימות                                                                                          חתומים בשם מנהל הקרן

 
   שחם ניהול קרנות נאמנות בע"מ –אלטשולר 

 
 _____________        , סמנכ"ל תפעול ובקרת השקעותרונן אורן

 

 

        


		2026-06-01T06:51:10+0000
	Not specified




