
  

  20261מרץ,  31תאריך הדוח: 
 2דוח שðתי

  קרן ðאמðות - "HYאג"ח חו"ל  D0((!)3( איילון זבולון"
  )5137633(מספר בורסה: 

  

  :מאפייðים עיקריים של הקרן
  קרן פתוחה סוג הקרן:

  אג"ח בחו"ל, אג"ח חשופת מט"ח.סיווג הקרן בפרסום: 
  מוגבלת בðיירות ערך חוץבלתי הקרן היא קרן 
   פטורהמסלול המס: 

  3 סוג הקרן לצורך עמלת הפצה:
  ערך ðקוב₪  1 המטבע שבו ðקובות יחידות הקרן:

  5ללא תוספת הוספה :4שיעור ההוספה

  מהשווי הðקי השðתי הממוצע של ðכסי הקרן.  .%001: 4שכר מðהל הקרן
  מהשווי הðקי השðתי הממוצע של ðכסי הקרן. 0.03%: שכר ðאמן

  

מחקר בע״מ. פרטים ðוספים על אודות יועץ ההשקעות של הקרן, ר' תחת  שרותי : זבולוןיועץ השקעות לקרן
  הכותרת "התקשרות עם יועץ השקעות לקרן" בפרק של פרטים ðוספים.

  

  לðסות להשיג תשואה עודפת על פðי ðכס הייחוס כדלקמן:מטרת הקרן: 
  משקל ðכס ייחוס 

6 USD LIQUD HIGH YIELD XIBOX   100%  
  100%  מטבע דולר ארה"ב

אין באמור לעיל כדי להוות התחייבות מðהל הקרן ו/או הבטחה מצדו להשיג את מטרת הקרן ו/או להשיג תשואה 
  חיובית או תשואה כלשהי לאורך זמן.

  

   מדיðיות ההשקעות של הקרן -הדרך להשגת המטרה 
 כהגדרת המוðח להלן: HYלאג"ח חו"ל  חשופים יהיו הקרן ðכסי של הðקי מהשווי 75% לפחות .1

אשר איðן  ,קוðצרðיות ו/או שהוðפקו על ידי מדיðות זרותאגרות חוב הðסחרות בחו"ל,  -"HY"אג"ח חו"ל 
כאמור, אגרות חוב או /ו ,(אגרות החוב עצמן ו/או המדיðיות שהðפיקו אותן) מדורגות על ידי חברה מדרגת

מגבלת (להלן: " או מדירוג מקביל לו (מיðוס) -BBB) ( -מוך מðהמדורגות על ידי חברה מדרגת בדירוג ה
") לרבות אג"ח כאמור, שבמועד רכישתן לקרן עמדו במגבלות הדירוג, ולאחר מכן דירוגן השתðה כך הדירוג

מהמועד שבו אגרת של הקרן ימי חישוב מחירים  10שאיðן עומדות עוד במגבלות הדירוג, ובלבד שלא חלפו 
  הדירוג שלעיל.לעמוד במגבלות מהחוב חדלה 

                                                           
. יש להתעדכן באופן שוטף בדוחות על אירועים הðוגעים לקרן, למðהל הקרן ולðאמן וכן במידע ðוסף, לרבות .2026.0331המידע המוצג בדוח זה ðכון ליום  1

אתר ההפצה). כמו כן, רצוי  -(להלן  www.magna.isa.gov.ilבדוחות הכספיים של הקרן, המתפרסמים באתר האיðטרðט של רשות ðיירות ערך שכתובתו 
 לעקוב באופן שוטף אחר השיðויים במחירי יחידות הקרן המבטאים את תשואתה של הקרן .

פרסם מðהל הקרן באתר ההפצה את התשקיף העיקרי (מספר  2026.05.28יחידות הקרן מוצעות לציבור לפי תשקיף המתפרסם באתר ההפצה. ביום  2
  ").תשקיף עיקרי) (להלן: "2026-03-050025מכתא: אס

 D0פרופיל החשיפה : 3
  . ללא חשיפה למðיות -0

D-  כסי הקרן, בערכה המוחלט. 120%עדð קי שלðחשיפה למט"ח מהשווי ה  
סימן קריאה בשם הקרן מציין כי על פי מדיðיות ההשקעות שלה, עשויה להיווצר בה חשיפה לסיכון אשראי הðובע מחשיפה לאג"ח שאיðן מדורגות  (!)

ומעלה או דירוג מקביל לו)  AAilבדירוג השקעה (כהגדרתו להלן) ו/או לאג"ח ðטולות זיקה לישראל (למעט אם דירוגן של אג"ח כאמור היðו בדירוג 
 (כהגדרתו להלן) או מפעילות בðגזרים עם או באמצעות תאגידים אשר ðמðים עם קבוצת סיכון האשראי השðיה, או מהפקדת מזומðים ופקדוðות אצל

וðה תאגידים כאמור, או משווי ðייר ערך חוץ שהושאל באמצעות חבר בורסה ישראלי אשר איðו עוðה על התðאים הקבועים בקבוצת סיכון האשראי הראש
חשיפה לבðקים וברוקרים), בðסיבות או בשיעורים הבאים: שיעור כולל של חשיפה לאג"ח שאיðן מדורגות בדרוג השקעה ו/או חשיפה לאג"ח  –להלן (

שיעור ומעלה או דירוג מקביל לו) וחשיפה לבðקים וברוקרים עשויה לעלות על  ðAAilטולות זיקה לישראל (למעט אם דירוגן של אג"ח כאמור היðו בדירוג 
משווי ðכסי הקרן  10%החשיפה המרבי של הקרן למðיות, כעולה מפרופיל החשיפה של הקרן; שיעור החשיפה לבðק או ברוקר מסויים עשויה לעלות על 

בוצת סיכון משווי ðכסי הקרן (והכל ללא קשר לפרופיל החשיפה של הקרן למðיות); לעðין זה, ק 20%ושיעור החשיפה לבðקים וברוקרים עשויה לעלות על 
 כהגדרתה בðספח להוראה למðהלי הקרðות והðאמðים בדבר סיכוðי קסטודי וסיכוðי אשראי.  -אשראי ראשוðה או שðיה 

ר מðהל הקרן התחייב לפעול בהתאם למתווה רשות ðיירות ערך לעðיין העלאת דמי ðיהול בקרðות, על פיו לא יעלה את שכר מðהל הקרן או את שיעו 4
. (פרטים 01.01.2027") בקרðות שבðיהולו במהלכה של שðה קלðדרית. מðהל הקרן יוכל להעלות את שכרו בקרן רק ביום השכריחד: "ההוספה (להלן ב

 ).2016-03-040243מספר אסמכתא:  03.03.2016בעðיין חריגים ðוספים להתחייבות האמורה מובאים בדוח מיום 
 המוצעים בקשר עם רכישה, פדיון, מכירה או החזקה של יחידות. מðהל הקרן איðו ðותן הðחות מהוספה או תשלומים  5
  . דוח זהראה הרחבה לעðיין ðכס הייחוס תחת הכותרת "ðכס הייחוס" בהמשך  6

 : הðאמן : מðהל הקרן

 איילון קרðות ðאמðות בע"מ
  513011445מספר ברשם החברות: 

 מ"יובðק חברה לðאמðות בע
  510474810מספר ברשם החברות: 

 6688310 תל אביב 42רוטשילד מרח'  5250606, רמת גן 12אבא הלל סילבר מרח' 
 03-5645259פקס:   03-5645334טלפון:  03-7567880פקס:  03-7567878טלפון: 

  koren.s@fibi.co.ilדואר אלקטרוðי:  inv.co.il-a@ayalon-Kerenדואר אלקטרוðי: 
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, לא HYאג"ח חו"ל שיעור החשיפה המצטבר לאפיקים אחרים (בהתאם להוראות הדין לעðיין זה) שאיðם  .2
 מהשווי הðקי של ðכסי הקרן. 25%יעלה על 

 .הקרן לא תיצור חשיפה למðיות  .3
 מהשווי הðקי של ðכסי הקרן. 120%שיעור חשיפת ðכסי הקרן למט"ח לא יעלה, בערכו המוחלט, על  .4
ללא הגבלה, אך  1לאג"ח ðטולות זיקה לישראלו/או לאג"ח שאיðן בדירוג השקעה  רן עשויה ליצור חשיפההק .5

  .בכפוף להוראות הדין לעðיין זה
לא תוגבל החשיפה של הקרן לסיכון אשראי של תאגידים בðקאיים או ברוקרים שאיðם ðמðים עם קבוצת  .6

  .2 סיכון האשראי הראשוðה
ערך חוץ, יחידות של קרðות חוץ קרðות מחקות פתוחות, שðכס המעקב שלהן הוא מדד השווי הכולל של ðיירות  .7

זר או סחורה ומטבע חוץ, שיוחזקו בקרן, בתוספת החשיפה לðכס בסיס הðסחר בחו"ל באמצעות פעילות 
  מהשווי הðקי של ðכסיה. 10%בðגזרים בבורסות בחו"ל יכול שיעלה על 

  דעתו הבלעדי של מðהל הקרן.יתרת ðכסי הקרן תושקע על פי שיקול  .8
  

  : ð3כס הייחוס של הקרן
  משקל ðכס ייחוס 

IBOXX USD LIQUD HIGH YIELD  100%  
  100%  מטבע דולר ארה"ב

  תיאור המדד: 
 IBOXX USD LIQUD HIGH YIELDשם המדד: 

  TICKER( – IBOXHYסימול (
          TRG(4( מדד השקעה ברוטו ממס: אופן חישוב המדד

  S&P Dow Jones Indices המדד:שם מפרסם 
המדד מכיל אגרות חוב קוðצרðיות מתחת לדירוג השקעה, ðקובות בדולר של  תיאור מילולי של המדד ומטרתו:

ארה"ב והðסחרות בארה"ב, אשר יתרת התקופה עד למועד שðקבע לפדיוðן היðה לפחות שðה ובעלות שווי שוק של 
  .מיליון דולר לפחות 400

בדבר הרכב ומשקולות הðכסים הכלולים במדד איðם מתפרסמים לציבור, מðהל הקרן שהðתוðים  על רקע כך
 ETF:    iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond - במתבסס על הרכב ומשקולות אגרות החוב הðכללות 

ETF  )TICKER:HYGלהלן: "ה) (-ETF .("כסים המוחזקים בðהרכב ה-ETF   ו משקףðבאופן מלא כאמור, אי
ות החוב הכלולות במדד האמור איðו תואם בהכרח ראת הרכב הðכסים במדד האמור, ועל כן הרכב ומשקל אג

אגרות  ETF 1,320בðכללות , ð31.03.2026כון ליום להרכב ומשקל אגרות החוב הðכללות במדד האמור בפועל. 
  חוב.

  אגרות חובסוג ðכסים: 
  ארה"ב. אזור גיאוגרפי:

  ארה"ב.דולר  מטבע:
  קישור לאתר איðטרðט הכולל מידע בðושא:

etf-bond-corporate-yield-high-iboxx-https://www.ishares.com/us/products/239565/ishares   
  

  להשקעות הקרן ולאופן ðיהולה:  גורמי סיכון ייחודיים
לאג"ח שאיðן בדירוג השקעה ו/או אג"ח ðטולות זיקה לישראל, אשר למט"ח ומðהל הקרן יצור חשיפה  .1

 המðפיקות ו/או משיðויי הדירוג שלהן.  המדיðות/מאיתðות החברות ותלהיות מושפע ותעשוי
(כהגדרת המוðח במדיðיות ההשקעות של הקרן), עלולה שלא לעמוד  HYהמðפיקה אג"ח חו"ל  מדיðה/החברה .2

לרבות לעðיין פדיוðן ו/או תשלום הריביות בגיðן ככל שרלווðטי. בהתחייבויותיה בקשר עם אג"ח כאמור, 
ו/או  מסחר תו/או להפסק שווי האג"ח עד למחיקת שוויו לחלוטין דתירילסיכון כאמור אף עשוי להוביל 

 . האג"ח, אשר לא יאפשרו למוכרו בכלל או בהתאם לשווי בפרט קשיי סחירות של

                                                           
רוג אגרות חוב קוðצרðיות ו/או אגרות חוב שהðפיקה מדיðה שאיðה מדיðת ישראל, שאיðן מדורגות, או שהן מדורגות בדי –אג"ח שאיðו בדירוג השקעה"  1

חברה שמתקיימים לגביה כל אלה: אגרות חוב שלה רשומות למסחר בישראל;  –) או דירוג מקביל לו. חברה ðטולת זיקה לישראל" -ð- )BBBמוך מ
לי מקום התאגדותה הוא מחוץ לישראל; ðיהול עסקיה מתקיים מחוץ לישראל ומðיותיה לא הוצעו לציבור בישראל; לעðיין זה יראו חברה שהמðהל הכל

  שלה או יו"ר פעיל שלה הוא תושב ישראל, ואשר מרבית חברי הדירקטוריון הם תושבי ישראל, כחברה שðיהול עסקיה בישראל.
ובהתאם להðחיות הדין לעðיין זה ככל  28.08.2018כהגדרתם בðספח להוראה למðהלי הקרðות והðאמðים בדבר סיכוðי קסטודי וסיכוðי אשראי מיום  2

  שתתעדכðה מעת לעת. 
ה ðכס הייחוס של הקרן הוא מדד או ðכס, שלהערכת מðהל הקרן צפוי, כי לשיðויים בו או בערכו, בהתאמה, תהיה ההשפעה הגדולה ביותר על תשואת 3

  של הקרן.
שחילקו ðיירות מתקבולי הדיבידðד ו/או הריביות  100%מדד השקעה, המשקף את השיðויים בשערי ðיירות הערך הכלולים במדד בתוספת השקעה של  4

 .הערך הכלולים במדד, ללא ðיכוי מס
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אג"ח כאמור מðפיקת  בגיðו. החוב החזראי וודאות בקשר לבמאופיין בסיכון גבוה מאוד ו HYאג"ח חו"ל  .3
 פשיטת רגל. חשיפה כאמור עשויה להביא להפסד מלוא ההשקעהלואף  להגיע למצב של חדלות פירעון העשוי

 . של הקרן באג"ח כאמור
מתעוררים ו/או לרבות בשווקים  ,חשוף לאג"ח (לרבות בשיעורים גבוהים) הðסחרות בחו"ל יהיהמðהל הקרן  .4

וזאת בין היתר בשל מאפייðי השווקים בהם הן  )מחירי אגרות החוב עצמן(השוק ו/או  מאוד תðודתיים
 ðסחרות.

לאבדן חלקים ðיכרים מהשקעת הקרן ואף להפסד  םגרוה במחיר לגבובמקרים כאמור עשויה תðודתיות 
 ההשקעה.

 שהמח"מ שלהן ארוך.מðהל הקרן עשוי להיות חשוף לאג"ח (לרבות בשיעורים גבוהים) הðסחרות בחו"ל   .5
מðהל הקרן עשויי להשקיע (במישרין או בעקיפין) בðכסים עם קשיי סחירות ו/או סחירות ðמוכה מאוד. בשל  .6

להיות קושי במימוש ההשקעות אשר עשוי לגרום לתðודתיות גבוהה מאוד ואף להפסד קשיי הסחירות עשויי 
 או אבדן ההשקעה.

פדיוðות מהותיים, עשוי מðהל הקרן להידרש לממש השקעות במחירי הפסד (בעיקר של ðכסים  במקרה של .7
להשפיע על תמהיל בעלי סחירות ðמוכה, אך לא רק) ובכך עשוי להיגרם ðזק לבעלי היחידות וכן, עשויים 

 הðכסים הðותרים בקרן באופן מהותי.
בכווðת מðהל הקרן לפעול בðגזרים (קðיה ויצירה של אופציות, חוזים עתידיים ומכירות בחסר). פעילות  .8

כאמור עשויה להביא להגדלת התðודתיות במחירי יחידות הקרן. מðהל הקרן איðו מתחייב לפעול כאמור 
 בסעיף זה.

 יות להגדיל את תðודתיות מחירי הקרן ביחס למצב בו לא היו ðוצרות חשיפות כאמור.חשיפות כאמור עשו
 

גורמי הסיכון הייחודיים מפורטים בהתאם להערכת מðהל הקרן את מצב השווקים השוðים, בהתאם לתחזיותיו 
. מðהל הקרן עשוי, מעת לעת זה דוח, והכל ðכון לתאריך זה דוחובהתאם לאסטרטגיית ההשקעה שלו, בתקופת 

ובכפוף למדיðיות ההשקעות של הקרן, לשðות את אסטרטגיית ההשקעה (לרבות אופן ðיהול ההשקעה ומעבר בין 
אפיקי השקעה) בהתאם למגמות בשווקים ותחזיות מðהל הקרן לגביהן. שיðויים כאמור עשויים לגלם בתוכם 

  גורמי סיכון שלא צוייðו לעיל. 
  

המצויðים לעיל איðם מהווים את כל גורמי הסיכון הגלומים ברכישת יחידות הקרן לרבות גורמי גורמי הסיכון 
סיכון הðובעים מהשקעה בשווקי הון בכלל והשקעה בשוק ההון באמצעות רכישת יחידות בקרן ðאמðות בפרט 

כון הðובעים מהשקעה (לרבות תפעול ובקרה). כמו כן, גורמי הסיכון המצויðים לעיל איðם מהווים את גורמי הסי
בקרן הðאמðות בהתאם לסוגי הðכסים או סוגי הפעילות בהם היא צפויה להשקיע ולפעול ואשר איðם ייחודיים 

  לקרן בהתחשב במדיðיות ההשקעות שלה וסיווגה לצורך פרסום.
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  1לפי תקופות - ðתוðי החשיפה של הקרן לðכסי בסיס שוðים 
  
  

  .%84.54לעיל במדיðיות ההשקעות של הקרן : כהגדרת המוðח  HYלאג"ח חו"ל שיעור חשיפת ðכסי הקרן פרטים ðוספים :
  
  

  .%81.65לעיל במדיðיות ההשקעות של הקרן : כהגדרת המוðח  HYלאג"ח חו"ל שיעור חשיפת ðכסי הקרן פרטים ðוספים :
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                           
  טווח החשיפה וממוצע החשיפה הם לפי ðתוðי החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע. 1
משותפות ) ואגרות חוב היוצרות חשיפה למðיות, וכן ðכסים ðוספים הðכללים בהגדרת "מðיות" בתקðות השקעות commoditiesלרבות סחורות ( - מðיות  2

  .2007-בðאמðות (סיווג קרðות לצורך פרסום), התשס"ח
  למעט אגרות חוב היוצרות חשיפה למðיות. -אגרות חוב  3
 ומעלה. ð20%כסים שהחשיפה הממוצעת אליהם היתה בשיעור של  4
 אשר הקרן יצרה חשיפה אליהן ðכללות ביותר ממדד אחד. מאגרות החובחלק  5

 .202631.03עד  .202601.01-מ

 3אגרות חוב מטבע חוץ 2מðיות

ממוצע   טווח חשיפה

 חשיפה

ממוצע  טווח חשיפה

 חשיפה

ממוצע  טווח חשיפה

 חשיפה

0.00%-0.00%  0.00% 99.57% -11.25% 90.24% 98.62% -93.56% 96.25% 

  ð4,5כסים עיקריים  ð4כסים עיקריים    ð4כסים עיקריים

 96.25% מתוכם:. חשיפה לאג"ח הðסחרות בחו"ל, 1 83.07% דולר ארה"ב   אין

חשיפה לאג"ח ממשלתיות הðסחרות בחו"ל  1.1        

  בדולר ארה"ב

57.97% 

 חשיפה לאג"ח קוðצרðיות הðסחרות בחו"ל  1.2        

  בדולר ארה"ב

31.28%  

2025 

 3אגרות חוב מטבע חוץ 2מðיות

ממוצע   טווח חשיפה

 חשיפה

ממוצע  טווח חשיפה

 חשיפה

ממוצע  טווח חשיפה

 חשיפה

0.00%-0.00%  0.00% 99.97% -13.08% 88.55% 98.75% -90.52% 95.37% 

  ð5,4כסים עיקריים  ð4כסים עיקריים    ð4כסים עיקריים

 95.37% מתוכם:. חשיפה לאג"ח הðסחרות בחו"ל, 1 77.56% דולר ארה"ב   אין

חשיפה לאג"ח ממשלתיות הðסחרות בחו"ל  1.1       

  בדולר ארה"ב

51.07%  

   
  

 חשיפה לאג"ח קוðצרðיות הðסחרות בחו"ל 1.2  

    בדולר ארה"ב

33.53% 
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   1לפי תקופות -מאפייðי תיק אגרות החוב של הקרן 
  

   .202631.03עד  .202601.01 -מ

  טווח השקעה  סיכון מðפיק  אפיק השקעה

ממוצע חשיפה   בסיס הצמדה

(%)  

ממוצע חשיפה   2דירוג

(%)  

מח"מ (משך 

  3חיים ממוצע)

ממוצע חשיפה 

(%)  

 AA. גבוה (1 0.00  . לא צמוד1

  ומעלה)

 26.00  . עד שðתיים1 0.00

עד  BBB. ביðוðי (2 0.00  . צמוד מדד2

  )AA-למטה מ

  5.88  שðים 4עד  2. 2 11.50

. צמוד ו/או 3

  ðסחר במט"ח

-. ðמוך (למטה מ3 96.25

BBB(  

 52.87  שðים 10עד  4. 3 65.33

. אג"ח שאיðן 4    

  מדורגות

 10-. למעלה מ4 19.42

  שðים

11.50 

  96.25    96.25    96.25  סה"כ

מח"מ תיק         

  האג"ח:

5.59  

  
  

2025  

  טווח השקעה  סיכון מðפיק  אפיק השקעה

ממוצע חשיפה   בסיס הצמדה

(%)  

ממוצע חשיפה   2דירוג

(%)  

מח"מ (משך 

  3חיים ממוצע)

ממוצע חשיפה 

(%)  

 AA. גבוה (1 0.00  . לא צמוד1

  ומעלה)

 4.72  . עד שðתיים1 - 1.00

עד  BBB. ביðוðי (2 0.00  . צמוד מדד2

  )AA-למטה מ

 26.17  שðים 4עד  2. 2 14.68

. צמוד ו/או 3

  ðסחר במט"ח

-. ðמוך (למטה מ3 95.37

BBB(  

 56.36  שðים 10עד  4. 3 72.23

. אג"ח שאיðן 4    

  מדורגות

 10-. למעלה מ4 9.46

  שðים

8.12 

  95.37    95.37    95.37  סה"כ

מח"מ תיק         

  האג"ח:

5.73  

  

                                                           
 למðיות. חשיפה היוצרות חוב אגרות אודות ðתוðים כוללים איðם זו בטבלה המובאים הðתוðים 1
 סיכון על להצביע עלול, המדיðה הðפיקה שלא חוב אגרת דירוג היעדר. יותר גבוה שלה המðפיק סיכון כך יותר ðמוך חוב אגרת שדירוג ככל 2

המדיðה. יצוין, כי  ידי על שהוðפקו חוב אגרות גם ðכללות הגבוה בדירוג, כן כמו. מדורגת חוב אגרת של מðפיק מסיכון יותר גבוה מðפיק
  פלוס ומיðוס. –הדירוגים המפורטים כוללים גם את הסיווג הפðימי בתוך אותה קטגוריית דירוג 

 בשערי האיגרת לשיðויים מחיר רגישות כך, יותר ארוך מ"שהמח ככל. האיגרת חיי משך את משקף חוב אגרת של) ממוצע חיים משך( מ"מח 3
  עולה. בה בהשקעה הכרוך הסיכון גם ולפיכך יותר גבוהה הריבית
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  לפי תקופות -תשואות, סטיות תקן וðתוðי השוואה 

  
  

  הקרן או בדוחתשואת הקרן בהשוואה לשיעור השיðוי בðכס הייחוס כפי שðקבע בתשקיף הקודם של 

  .202631.03עד  .202501.04-מ

   –שיעור השיðוי במחיר ðכס הייחוס שðקבע בדוח הקודם  התשואה השקלית של הקרן

-  , דולר ארה"ב IBOXX USD LIQUD HIGH YIELD-100% מדד 

100%  

15.00% 9.32% -  

  
של הקרן לשיעור השיðוי בðכס הייחוס של  להערכת מðהל הקרן, עיקר הפער בין התשואה השקלית

מכך שבמהלך התקופה הרלווðטית הקרן החזיקה באגרות חוב שאיðן ðכללות בðכס הייחוס, הקרן ðובע 
  אשר הðיבו תשואה גבוהה יותר מתשואת ðכס הייחוס.

  
  
  
  
  
  
  

                                                           
 .)08.11.2023יום לאחר היום שבגיðו ðרשמו לראשוðה יצירות בקרן (יחידות הקרן הוצעו לציבור לראשוðה ביום  1
 סטיית התקן היðה במוðחים שðתיים. 2
תה יעל תשואתה של הקרן או ðכס שלהערת מðהל הקרן לשיðויים שבערכו הי תה ההשפעה הגדולה ביותרימדד, שלהערכת מðהל הקרן לשיðויים שבו הי 3

  ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן.
  ð- iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETFבחן אל מול הרכב ה USD LIQUD HIGH YIELD XIBOXשיעור החשיפה של הקרן למדד  4
)HYG ETF ביצועי המדד כאמור (להלן: ") שמטרתו לחקות אתETF מדד בהתאם להרכב הקרן בכל סוף שבוע (בתקופהð יצוין, כי שיעור החשיפה כאמור .("

המתעדכן אחת לחודש בלבד. יודגש, כי אופן החישוב כאמור היðו בהתאם להðחיות רשות ðיירות ערך  ETF-הרלווðטית), כאשר הרכב זה ðבחן אל מול הרכב ה
ולא על הרכב המדד עצמו עשויה להוביל לכך כי הðתוðים כאמור לא ישקפו את החשיפה מדויקת  ETFעובדה שðתוðי החשיפה מתבססים על לעðיין זה, וכי ה

   שיעור החשיפה היה כדלקמן:למדד עצמו. 
 שיעור חשיפה תקופה

  )שבוע לסופי בממוצע(חשיפה  0.00%  01.01.2026-31.03.2026
  )שבוע לסופי בממוצע(חשיפה  3.54%  2025
  )שבוע לסופי בממוצע(חשיפה  2.97%  2024

  (חשיפה בממוצע לסופי שבוע) 6.32%  09.11.2023-31.12.2023
  

  היה כדלקמן: שיעור חשיפת ðכסי הקרן לדולר ארה"ב 5
 שיעור חשיפה תקופה

  )שבוע לסופי בממוצע(חשיפה  83.07%  01.01.2026-31.03.2026
  )שבוע לסופי בממוצע(חשיפה  77.56%  2025
  )שבוע לסופי בממוצע(חשיפה  81.56%  2024

  )שבוע לסופי בממוצע(חשיפה  65.09%  09.11.2023-31.12.2023
  

  ðתוðי ההשוואה הðוספים מייצגים ðתוðים על אפיק השקעה המאופיין בסיכון ðמוך לעומת אפיק השקעה המאופיין בסיכון גבוה. 6

עד  .202601.01 -מ 
202631.03.   

עד  09.11.2023 -מ 2024  2025
31.12.20231 

סטיית   תשואה 
  2תקן

סטיית   תשואה
  2תקן

סטיית  תשואה
 2תקן

סטיית  תשואה
 2תקן

 5.42 1.30% 8.79 43.02%  10.67  16.68%  10.02  4.29% מחירי הקרן 
 :ð3כס/י הייחוס של הקרן

 ðIBOXX USDכס הייחוס (מדד 
LIQUD HIGH YIELD  דולר ,

  5, 4ארה"ב)

1.20% -  9.43  4.91% -  9.85  8.60%  9.56 0.30%  8.08 

  אין :מדדי השוואה רלווðטיים
 :ð6תוðי השוואה ðוספים

 16.08 8.19% 14.03 29.38%  16.84  50.96%  20.39  9.64%  125מדד ת"א 
 0.18 0.57% 0.21 4.21%  0.18  4.25%  0.24  0.89% מק"מ –תל גוב מדד 

  - 0.38%  3.24%    2.64%    0.29% מדד המחירים לצרכן
   - 5.52%   0.65%    - 12.62%    - 0.77%  דולר ארה"ב



7 
 

  
  

  
  שיðויים במאפייðי הקרן

  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  

                                                           
  .2023.11.08יחידות הקרן הוצעו לראשוðה ביום  1

  

  מהות השיðוי

  מספר שיðויים:

 .202601.01 -מ
   .202631.03עד 

 12023.11.08 -מ  2024  2025
  .202331.12עד 

  0  0  0  0  שם הקרן

  0  0  0  0  סיווג הקרן בפרסום

  0  0  0  0  פרופיל החשיפה של הקרן

  0  0  0  0  שכר מðהל הקרן

  0  0  0  0  שכר הðאמן
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  כשיעור מהשווי הðקי הממוצע של ðכסי הקרן 1הוצאות שðפרעו מðכסי הקרן

  
  

  
  
  
  
  
  
  
  

                                                           
 * שיעור זðיח

עיקרי מפורטות העמלות שמשלם מðהל הלפי החוק רשאי מðהל הקרן לפרוע מðכסי הקרן עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן. בתשקיף  1
ðיירות הערך. ðכון לתאריך דוח זה, הקרן איðה משלמת הקרן מאמצעי הקרן, ככל שקיימות עמלות כאמור, בגין העסקאות הðעשות בעד הקרן לבðקאי הקרן ולסוכן 

  עמלות בעבור ביצוע עסקאות, ומðהל הקרן ðושא בעלות עמלות הקרן מאמצעיו.
 המתבססים על שיעור ההוצאות שהוצאו בפועל כמפורט בטבלה שלעיל ועל שיעור ההוצאות שצפויות להיפרע מðכסי הקרן, כשהם מבוטאים 2026להלן ðתוðים לשðת  2

  במוðחים שðתיים: 
  1.00% –שכר מðהל הקרן 

  0.03% –שכר הðאמן 
  שיעור זðיח -עמלות והוצאות

  מתוך עמלות והוצאות כאמור לעיל:
  שיעור זðיח -עסקאות בðיירות ערך חוץ

  1.03% –סך ההוצאות 
ות קðיה ומכירה של במקרה של שיðוי בשכר מðהל הקרן ו/או שכר הðאמן ו/או שיðוי בהיקף העסקאות שמבוצעות בגין הקרן ו/או שיעורי עמלות המשולמות בגין עסקא

ðחים שðים המוצגים במוðתוðה מהðוספים, שיעור ההוצאות בפועל יהיה שוð כסי הקרן וכן במקריםð וי בהיקףðכסי הקרן ו/או שיð תð2026תיים כאמור לעיל ביחס לש. 
המתבססים על שיעור ההוצאות שהוצאו בפועל כמפורט בטבלה שלעיל, כשהם מבוטאים  2023להלן ðתוðים לשðת , 2023.11.08יחידות הקרן הוצעו לראשוðה ביום  3

  במוðחים שðתיים: 
  1.00% –שכר מðהל הקרן 

  0.03% –שכר הðאמן 
  0.12% -עמלות והוצאות

  לות והוצאות כאמור לעיל:מתוך עמ
  0.01% -עסקאות בðיירות ערך חוץ

  0.05% -עסקאות ביחידות של קרðות, לרבות של קרðות חוץ
  ETF-%0.06-עסקאות אחרות: עלויות ðיהול קרðות סל ו/או 

 1.15% –סך ההוצאות 
 .חברה לðאמðות בע"מ), משמש כסוכן ðי"ע של הקרן הבðק הביðלאומי בע"מ היðו בעל השליטה בðאמן הקרן (יובðק 4
ן, יהיה חייב קרן פטורה איðה חייבת בתשלום מיסים, למעט חריגים המפורטים בתשקיף חלק עיקרי, בפסקה על מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן. בעת פדיו 5

  .25% המשקיע בתשלום מס שיðוכה מהרווח הריאלי שðצבר על היחידות שפדה, בשיעור של
רך דואליים בהתאם למדיðיות ההשקעות של הקרן, הקרן עשויה להיות מחויבת בתשלום מס בגין הכðסות ורווחים מðיירות ערך הðסחרים בחו"ל ו/או ðיירות ע 6

חידות שפדה. להלן פירוט המס (הðסחרים בארץ ובחו"ל), וזאת בðוסף למס שמחזיק היחידות בקרן ישלם במועד פדיון היחידות שהחזיק בגין הרווח שðצבר על הי
  .₪  65,170.10: 2024לשðת ו₪  87,773.90: 2025לשðת  ₪):ששולם בגין הכðסות ורווחים מðיירות ערך כאמור במוðחים כספיים (במוðחי 

  למען הסדר הטוב, יובהר כי הðתון שלעיל כולל קיזוז החזרי מס שðתקבלו בקרן.  7

מ-01.01.2026   סוג ההוצאה
 עד 31.03.20262

מ-08.11.2023  2024 2025
 עד 31.12.20233

  0.148%  1.00%  1.00%  0.25%  שכר מðהל הקרן

  0.004%  0.03%  0.03%  0.007%  שכר הðאמן

  0.018%  0.03%  0.02%  *    4עמלות והוצאות

  0.00%  0.05%  0.04%  %000.7  5,6הוצאות מס

  0.17%  1.11%  1.09%  0.257%  סה"כ

  פירוט העמלות ו/או הוצאות ששולמו מðכסי הקרן עבור:

  0.00%  0.00%  0.00%  0.00%  עסקאות בðיירות ערך הðסחרים בישראל

  *  *  *  *  עסקאות בðיירות ערך חוץ

עסקאות באופציות ובחוזים עתידיים (בישראל ומחוץ 

  לישראל)

0.00%  0.00%  0.00%  0.00%  

  0.008%  *  *  0.00%  עסקאות ביחידות של קרðות, לרבות של קרðות חוץ

  ETF   0.00%  0.02%  0.03%  0.01%-ו/או  עלויות ðיהול קרðות סלעסקאות אחרות: 
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  ðתוðים שוðים

  

  פרטים ðוספים:
   התקשרות עם יועץ השקעות לקרן:

"), לפיו יועץ ההשקעות החיצוðי(לעיל ולהלן: " 516708955מחקר בע״מ ח.פ שרותי מðהל הקרן בהסכם עם חברת זבולון 
יעמיד יועץ ההשקעות החיצוðי שירותי ייעוץ השקעות לקרן זו. ייעוץ ההשקעות לקרן יכלול, בין השאר, ייעוץ לגבי ðיהול 
תיקי ההשקעות לרבות ðיתוחים פיððסיים, ðיתוחי מיקרו ומאקרו, ðיתוחי אפיקי השקעה, הערכות השקעה, אðליזות וכן 

מסוימים. יצוין, כי מטעם היועץ לא מוðה עובד מסויים למתן שירותי ייעוץ המלצות רכישה ו/או מכירה לגבי ðי"ע 
כאמור. עוד יצוין, כי ליועץ ההשקעות החיצוðי לא יהיה שיקול דעת כלשהו בðוגע לקבלת החלטות הðוגעות למכירה או 

קרן באופן בלעדי קðיה של ðיירות ערך או לðיהול תיק ההשקעות של הקרן ומðהל הקרן יðהל את תיק ההשקעות של ה
ועצמאי. כמו כן, למðהל הקרן יהיה שיקול דעת מלא אם לפעול לפי הייעוץ שיקבל מיועץ ההשקעות, ככלל ו/או באופן 

 יצוין, כי היועץ איðו בעל רשיון יועץ השקעות.מלא ו/או חלקי.

  בעלי היחידות בקרן.מובהר בזה, כי על פי הוראות הדין, העסקת היועץ איðה גורעת מאחריות מðהל הקרן כלפי 
  

  דוחות כספיים:
לפי תקðות השקעות משותפות  31.10.2025פרסם מðהל הקרן דוחות כספיים לקרן, הערוכים ליום  28.01.2026ביום 

"), וðיתן לעיין בהם באתר ההפצה (מס' תקðות דוחות כספיים(להלן: " 2009-בðאמðות (דוחות כספיים של קרן), התש"ע
  ). 2026-03-010288אסמכתא: 

  

, וזאת עד ליום 31.10.2026מðהל הקרן יפרסם באתר ההפצה דוחות כספיים, ערוכים לפי תקðות דוחות כספיים, ליום 
31.01.2027.  

  

 שיעור חשיפה ðוסף לסיכון אשראי על פי קבוצות סיכון האשראי:

  1 קבוצת סיכון האשראי
השיעור הכולל של הסכומים הבאים מסך ðכסי הקרן בגין 

פעילות מול גופים מכל קבוצת סיכון אשראי: סכומי 
ההפרשים בגין פעילות בðגזרים, שווי בטוחה בðיירות ערך, 
שווי בטוחה במזומן, שווי אג"ח בðק מוחזקות ושווי ðיירות 

  ערך חוץ שהושאלו

0% 

  
  

  זה בכפוף להוראות הדין. בדוחמðהל הקרן רשאי לערוך שיðויים במידע הðכלל 

                                                           
  .202311.08.יחידות הקרן הוצעו לראשוðה ביום  1
  בקרן גדולה יותר.התחלופה משקפת את היחס שבין היקף העסקאות שðעשו בעד הקרן לשווי הðקי הממוצע של ðכסי הקרן. ככל שהמספר גבוה יותר כך תחלופת הðכסים  2
מהשווי הðקי של  20%מðוף אשראי של קרן משקף את היקף המיðוף של הקרן כתוצאה מðטילת אשראי ופעילות בðגזרים. מðוף אשראי של קרן לא יעלה, בכל עת, על  3

 מהשווי האמור. 40%על  -ðכסי הקרן, ובקרן ממוðפת 
יות ושל חוזים עתידיים, לרבות התחייבות למכור או לרכוש ðכס במסגרת עסקת מכר חוזר, מðוף הפעילות בðגזרים משקף את היקף פעילות הקרן בקðיה ויצירה של אופצ 4

  ומכירת ðיירות ערך בחסר ושיעורו מצביע על מידת הסיכון הטמון בפעילות הקרן.

 .202601.01 -מ 

   .202631.03עד 

 12023.11.08 -מ 2024  2025

 .202331.12עד 

של ðכסי הקרן ליום המסחר האחרון של השווי הðקי 

 התקופה (במיליוðי ש"ח)

372.61  307.70  188.44 50.63 

 50.53 202.51  221.35  69.55 תקבולים מצטברים ממכירת יחידות (במיליוðי ש"ח)

 0.00 104.20  142.03  18.70 תשלומים מצטברים מפדיון יחידות (במיליוðי ש"ח)

 101.30 144.88  169.04  176.30 של התקופה מחיר הפדיון ליום המסחר האחרון

 0.06 0.61  0.24  0.04 2התחלופה בðכסי הקרן

מðוף האשראי הממוצע של הקרן כשיעור מהשווי הðקי 

 3הממוצע של ðכסי הקרן

0.00%  0.00%  0.09% 0.00% 

     מתוכו:

מðוף הפעילות בðגזרים הממוצע כשיעור מהשווי הðקי 

 4הממוצע של ðכסי הקרן

0.00%  0.00%  0.00% 0.00% 
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