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Harel Htf ) 0A ( iBoxx $ Corps Liquid 3-7 Years Currency-Hedged  

  מנותן נאקר

( 5129770  :הסרוספר במ)

  ': א  רק פ

 :  קרןל ה שרייםעיק נים אפיימ
  החופתן רק  : קרןה     סוג
וני.בינ -"ח טמת לרטומנה רמהוות רחב"ל, וחב חג"א:  רסוםן בפרקהוג וסי
  קה.חמן רקיא הן רקה
   .  וץחך ר עיירותנבת לגבומ   בלתין רקיא הן רקה
  הרוטפ:  סמהול לסמ
   .*3 וג ס : ההפצמלת  עורךן לצרקהוג ס

.ע"נ  שדחקל ש 1 :קרןהות ד יחיובותקו נע בטבמה 

♥היחידה.מחיר מ 0%:  יחידותהשת כירעת מת בלושמהה ספוההור יעש

  ♥:  רןהקהל ר מנשכ

.קרןהי סכל נשע וצממהי נתשה י קהנ י וושהמ 0.22%  : קרןעים בוקבהול ההניי מד

.קרןהי סכל נש יקהני וושהמ 0% :  ⊗ יים(לשליו אים ובי)חי   קרןב   תניםשמה   לוההני   מיד

. קרןהי סכל נשע וצממהי נתשה י ק הנויושהמ 0.02% : אמןר הנשכ

  ,קרןלם הנוגעים אירועית אודות חובדוטף שון פאובן דכעתהלש י. הזי תשנח בדות חרא יןצון כם אא אל , 31.3.26  םולין נכו ה זי תשנח בדוג צמוהדע מיה 1( 
  תובתושכערך ת יירונת שורשל ט טרנינאהתר אבם מיספרתמה, קרןהשל ם ייפסהכת חובדות רבול, סףנודע מיבן וכן מאולנן קרההל מנל

www.magna.isa.gov.il  של ה תאשותת אם איטבמהן קרהת ידוחיי חירמבם יויינשהחר אטף שון פאובקוב עלי רצו, כןו מכ. ( ה"צפההר תא" : הלן)ל 
  .קרןה

עורשית אודון , וכםניתשמהול ניי מ דוןמנגנם ייקן קרבשככל ה מוראהה ערצוץ לחומו אם ניתשמההול ניהי מת דערצובן קרהם קומית אודודע מי ≈ 
 שור:קיב אבמו ,םניחרואהם שיחודה 12-בן רקב )Tracking Difference)ה בקיעהש פרה ו(Tracking Error)ה בקיעהת טעו

https://chart.bursagraph.co.il/funds.shtml?m=8 . 
)2  

  

-2026  א:תמכסאפר סמ)קיף שתהת אה צפההתר אבן קרההל מנם ספר  26.4.2026 ם יוב. הצפההתר אבם ספרתמהקיף שתי פלציבור לת צעוומן קרהת ידוחי  
 (. קיף"שתה": הלן )ל(03-038050

.תיומנה לפשיחן קרבה היתא ל  - 0&

A -  קרןה סי של נכקיהני וושהמ 10%על ט חלמוהו רכעבה על יאץ לחובע טמקרן להשל ה פשיחהעור שי.
  .הלןת לאבמוהן קרהשל ת קעושההת יוינמדף לכפובהכל ו

 *    

 

  

 תמכירו  תני  ק ין  בגתמלו  עשלו  חקומל  ת  לגבו איש  רץמפי  .הקחמ ן קרשל ת דוחיין תיוהקב ען קרהת חידוית צפהן גיבה צפה תמלעת לגבו אישר ינוא  ץמפי
 .קרןה תחידוי
  רשיעות או א ן קרההל מנשכר ת אה עלי אלו פיעל , תקרנובהול ני מידת אעלהן ייענלערך ת יירונ תשורה וותמלם אתהבעול פלייב חתהן קרההל מנ♥

ם טיפר)  .השנבכל אר ינו  ב1-בק רן קרבו כרשת את עלוהל כליון קרההל מנ. תלנדריקה שנשל ה לכהמבו הולניבש תקרנוב ( "כרשה": חדבין הל)לה פסהוה
 .(2016-03-037462: אתמכסא 29.2.16ם יומח בדום איבמוה מוראה ת ייבוחתהם לגיחרין ניעב
 . קיףשתא ל21ק פרבו א רםניתשמהול ניי מון דמנגנבר בדט בר ופירוסהל⊗

 harelfunds@rlf.co.il :דואר אלקטרוני

https://link.accessidoc.com/GpkaCm-UeI1c2tOHa1xADu4VvbB2iHcofWIOiZW-A1-ObKqhUJpvUE-u4w2LDlQlJm90BCXZPTrCPTJOYuM_Vv-sPs
mailto:harelfunds@rlf.co.il
mailto:koren.s@fibi.co.il
http://www.isa.gov.il/
https://chart.bursagraph.co.il/funds.shtml?m=8
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   (:די"סומ)"  ♦ סדיומים רחאי פסכהל זר למנחה

       )א(

       

       

 ו ינאשי דסומי דיעל ועל בפו מלוששייים, אפקטיבהן, מאהנ רכשור יעשספת ובתים ועקבהול ההניי מדור יעש
  קיהני וושהמ  0.105%  והינן, רקההל נממלקבל י אכזוא השזר חההחר אלן, להל( )ג-)ב(ק "סבים טרומפהמ
    רן.קהי סכל נש צעוממהי נתשה

  הקרן.י סכל נשע וצממהי נתשהי ק הניוושהמ  0.135%  – ן רקים בועקבהל וההניי מדשל זר חההור יעש

 קרן.הי סכל נשע וצממה השנתיי קהני וושהמ 0.00% – ן רקן במא הנרכששל זר חההור יעש

 רזחההחר אלן, רקהל מנ והינשי דסומ ידיעל ועל בפו מלושישים יביטקאפהים ועקבהול ההניי מדור יעש)ב(
  ן. רקהי סכל נשע וצממה השנתיי קהני וושהמ 0.085% ו הינן, רקההל מנמי לקבל אכזוא הש

 אוהשי דסומי דיעל ועל בפו מלוששייים, אפקטיבהן, מאהנכר שור יעשספת ובתים ועקבהול ההניי מדור יעש )ג(
  שנתיהי קהני וושהמ  0.105% ו הינן, רקההל מנמלקבל י אכזוא השזר חההחר אלן, רקההל מנלור שקצד 

    קרן.הי סכל נשע וצממה

ה נשה ינה הקרן,ות דיחיבו קתזחהן בגי קרןההל מנמור מאכ רזחה שורדלי אשרי דסומ היהי הבית רבמה הופקהת
י אכזי דסומ ההיילא ה רומאהית רבמהה ופקהתוף לחחר אלי כ בזה,הר ובמזר. חההש קומבו רובעבש דוחהום מת

  ן. רקהות ד ביחיהרומאהו קתזחהן זר בגיחהלקבל 

 : ן קרת המטר

ים אובמותיו דוא ים טרשפ  iBoxx $ Corporates Liquid 3-7   דדמבי ושינה רויעשמ  ותרזנגה  וצאותתשיג הל  נסותל
  רעשב יונישה רועישב תובשחתה אלל  ,( " רלוד " :ןלהל)   ב"הרא לש רלודב בשוחמה  ,רן"קהשל קב המע סכ"נ: ףעיסבן להל
 (. לקשלר/וד)  רלודה לש ןיפילחה

 ורה.מאהן רקהטרת מאת יג שהלן רקההל מנשל ות ייבח התשוםמיל ה לעזעיף סור במאן ב איה, כיזובהר במ

   :  קרןל ה שעותשקהה יניותמד  -  רה מטהשגת להרך הד
   )א(

 

        

, iBoxx $ Corporates Liquid 3-7   דדמב י ושינהור יעשמות רזנגהות אוצת גתשהו הינן רקהשל ה דויעי)1(
 אלללר, ודבשב וחמה ("דדמה"  ן:להל)קרן" הל שקב המעכס "נ: ףעיסבן להלים אובמו ותידואים טרשפ
 ל(.קשר/לוד )רלודהשל ן יפילחהשער  בוישינהור יעשות בשבחהת

 מעת ויהישי כפ קה,חמן רקבות עקשהול הנידבר ב ערך יירותנ שותרות ארוהלאם בהתהל ותנן רקה)2( 
 . לעת

 לכובלבד, בים וליתפעים כרלצש משת  רשא בקרן,וץ חע טבמלה שיפחהשל ול רטלניפעל ן רקההל מנ)3(
  קיהנ ווישהמ  10% על ה לתע אלו   קרןהי סכנל ש קיהנ יוושהמ  (10%-)-מחת תפלא ור מאכ השיפחה רקמ
 .קרןהי סכל נש

&  עה.קשהוג רן בדיאינש"ח אגלה יפשחן רקה בהיא תל )4(

^^ ל.ארשילה קזיות לוטות נרחבשל "ח אגלה יפשחן רקה בהיא תל )5(

  ן וכסי וצתקבם עים מננאינם ש וקריםרהבוים הבנקאיים דאגיהתלל כשל י ארשאן וכלסי השיפחה )6(
@ הקרן.י סכל נשי ק הנויושהמ 20% על הללא תעה שונארהי ארשאה

 י ארשאה וןכסית צוקב עםה מננ ואינשים וסמ רקורב ואי אקבנאגיד ת לש ראישאן וכלסי השיפחה )7(
@.קרןהי סכל נשי קהני וושהמ 10%  על הללא תעה שונארה

  סכשנות חופתות קחמות רנקוץ, חות רנקשל ות דיחי וץ, חות ציופא וץ, חך רעות ריינשל לל וכהי וושה )8(
 רחסהנבסיס כס לנה שיפחהספת ובתן, רקבזקו חושיוץ, חע טבמוה, רוחסו אזר דד מוא הן הלשקב המע

  הקרן.י סכל נשי קהני וושהמ 10%  על הליעשול כ ילרסות בחו"וזרים בבנגות בלעיות פצעמא"ל בוחב

 

         

           

 
 

 

 

   . ודעתול קשיי  על פקרןהי צעמאאת  יעקשהל קרןההל מני אשרן כל דיות ארוהלועיל לור מאלוף כפ
  ן(.להלה זעיף סל(  )בקס"לוף כפעיל לה זעיף סל( א )קס"ור במאה)

 
♦   

  

   

   

 .2018-חע"שתה, (תקוחמ תקרנו)ת מנואבנת ותפושמת קעושהת קנותבו תדרהגכ -"  סדימום חריאי פסהל כמנ"  

  תמדורגו נןאישו או ביל לקמג  דירואו (סינומ BBB) -BBB - מ מוך נדירוגבת דרגמה ברחי ידעל ת מדורגוהחוב  תאגרו– " העקשהג בדירו נןאישח אג""&
  גדירוו א( סינומ  BBB)  –BBB ג בדירות דרגמה ברחי ידעל ת דורגמהץ חות ינמדי ידעל ו אאל ישרת ינמדי ידעל ו קפהונשחוב  תאגרוט עמל, ללכ
  . ומנמה ו דירוג גבואו ביל לקמ
  גמדירו מוךהנג לדירוחוץ  תינמדג ודירו א ן קרב תקחזמוה חוב ת אגרג דירוירד  , תמורואהת אוהורבמור אלכפוף בוקף תובה תעשן הדית אוהורלם אתהב
א לת קעושההת יוינמדלן קרהת ועקשהת אן קרההל מנם איתי, השלת קעושההת יוינמדמה תיקעושהו חרגכך של בו( סינומ  BBB)ה עקשה
 . יןהדת אוהורבלכך בע קשנעד מוהמ חראוי

ביל קמג דירוו א( לוקביל מג דירוו אס ינומ  AAil  ללכוא לו ינהי)ד  AAil ג בדירווב חת אגרוט עמל, בחות אגרו  -  "אלישרל הקזית טולונת ברוחשל ח אג"" ^^
 .(הלןה לתדרהג )כאלישרה לקזית טול נהברחי על ידו קפהונש, מנומה ו דירוג גבואו ל
  וחרגכך של בו  AAil ג מדירווך מהנג לדירון קרבת קחזמוהחוב ת אגרג דירוירד , תמורואהת אוהורבמור אלכפוף בוקף תובה תעשן הדית אוהורלם אתהב
 . יןהדת אוהורבלכך בע קשנעד מוהמ חראו יאת לקעושההת יוינמד לקרןהת קעושהת אן קרההל נמם אית י,ה שלתקעושההת יוינמדמה תיקעושה
  אל;ישרלחוץ מא הוה תאגדותהם וקמ; אלישרבחר סמלת מושורה שלחוב ת אגרו: האלכל ה לגבים מיייקתמשה ברח  -" אלישרל הקזית טולנה ברח"

  וןטוריקרדייו"ר )ה שלפעיל יו"ר ו א השלי ללכההל מנהשה ברחו אירה זן ניעל. אלישרלחוץ מם ייקתמה קיסעהול ני; אלישרבציבור לו עצהוא לה תייומנ
 הקיסעהול נישה ברחכ, אלישרי בשתום הה שלן יוטורקהדירי ברחת בימרו ,אלישרשב תוא הו( המשר  50%  עלה לועהעור שיבו קידפתבק סעמוה
 .אלישרב

 . אישרא נייכוסו ודיטסק ניסיכו ברבדם נימאהנ ותקרנוהי הלמנלה אהור ו אר מנומה יגחר וה זעיףסן ניעל@

   

 



 
   מט"חמנוטרלת    iBoxx $ Corps Liquid 3-7 Years(  0A) מחקה  הראל  

 

 

- 3 - 

 

חריגה של השקעות הקרן ממדיניות ההשקעות של הקרן לא תחשב כהפרת החובה להשקיע את נכסי הקרן      ()ב
יראו   לפיהם לא  ערך  ניירות  בדין או בהוראות רשות  זו, אם נתקיימו התנאים הקבועים  בהתאם למדיניות 

   בחריגה זו הפרת הוראות הדין.

 ◊ : תנוהל  הקרן   שבה   הדרך 

 בדוח זה:  )א(
 הכלולות בו.אגרות החוב או חלק מ ^ iBoxx $ Corporates Liquid 3-7מדד  - "המדד או מרכיביו"             

 תתבצע באמצעות ביצוע העסקאות המפורטות להלן, כולן או חלקן:  הנכללות במדד    לאגרות החובהחשיפה              

 ( עסקאות באגרות חוב הנכללות במדד;1)            
( שנכס המעקב שלהן הינו המדד או מרכיביו )להלן:  ETFקרנות אינדקס נסחרות )של (  עסקאות ביחידות 2)            

                          .("קרנות על המדד"

באגרות  עסקאות  ביצוע  הנכללות במדד בעיקר באמצעות    אגרות חובבכוונת מנהל הקרן לחשוף את הקרן ל(        ב)
    .חוב הנכללות במדד

בהם      (    ג) מקרים  ייתכנו  לפיכך  במדד.  הנכללות  החוב  באגרות  לעסקה  מינימום  מגבלת  המגבלה   קיימת  בשל 
ימכור מנהל הקרן  /רכושיבמדד. במקרים אלו  אגרות חוב הנכללות    מכורמנהל קרן לא יוכל לרכוש/להאמורה  

, באופן שייווצר להערכת מנהל הקרן, על פי שיקול דעתו, מתאם גבוה ככל  במדדהנכללות    אחרותאגרות חוב  
יובהר, כי על אף שמנהל הקרן יפעל כאמור לעיל ליצירת מתאם גבוה ככל האפשר   האפשר לנכס המעקב.

 לנכס המעקב, קיים סיכון מוגבר לסטיית מעקב בקרן בהשוואה לתשואת המדד.

חוץ  ניטרול   ( ד) למטבע  יתבצעהחשיפה  בקרן  המוחזקים  והשקלים  החוץ  מטבע  יתרות  וניהול  בעיקר    בקרן 
ביצוע עסקאות בחוזי אקדמה  ,  באמצעות ביצוע עסקאות באופציות ובחוזים עתידיים הנסחרים בארץ ובחו"ל

FORWARD))עסקאות  ע, ביצו SPOT  וביצוע עסקאותFX-SWAP . 

 מנהל הקרן אינו מתחייב לפעול כאמור בסעיף זה לעיל. 

 .iBoxx $ Corporates Liquid 3- 7מדד: של הקרן   מעקב נכס ה 

  משיעור   הנגזרות  תוצאות  השגת  ייעודה  מחקה   קרן  של  ההשקעות  למדיניות  שבהתאם  סחורה  או  מדד  הוא  המעקב  נכס
 או במחירה. במחירו השינוי

 :iBoxx $ Corporates Liquid 3- 7מידע אודות מדד- 

               IBOXPHA1 (:TICKERסימול )

 ^^ (GTRברוטו ממס ) מדד השקעה אופן חישוב המדד:

 S&P Dow Jones Indices Limitedשם מפרסם, עורך ומחשב המדד:  

, S&P Dow Jones Indices Limitedהנערך, מחושב ומפורסם על ידי  האמור הינו מדד שווי שוק    מדדה  תיאור מילולי:
 שנים   3-7בעלות זמן לפירעון של    ומדורגות בדרוג השקעה,ארה"ב  של  אגרות חוב קונצרניות נקובות בדולר  והוא כולל  

  .ואשר עומדות בתנאי הסף של המדד

    אגרות חוב סוג נכסים: 

 50:  ך במדד מספר ניירות הער 

 ארה"ב איזור גיאוגרפי: 

 שווי שוק העיקרון הכללי של האופן בו נקבע משקל כל נייר ערך במדד:  

 דולר המטבע בו מחושב המדד:  

 :  קישור לאתר אינטרנט הכולל מידע בנושא 

7.midpr_usd_n_l_us_eod_calc-https://indicesweb.ihsmarkit.com/iBoxx/details/index?id=cust.usc.lq.3 

 

 

 

 

 
פי שיקול דעתו של מנהל הקרן -האמור בסעיף זה הינו על פי הערכת מנהל הקרן במועד עריכת דוח שנתי זה, והוא עשוי להשתנות מעת לעת על      ◊

   בהתחשב בשינויים בתנאי השוק ובהוראות הדין.
   (.PR( שהינו נכס המעקב של הקרן והן המדד האמור שאופן חישובו שונה מאופן חישובו של המדד האמור המתואם ) TRGהן המדד האמור )     ^  
 מדד מתואם באופן שהוא כולל את הריביות ששולמו בגין אגרות החוב הכלולות בו, ללא ניכוי מס.    ^^  

https://eur01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Findicesweb.ihsmarkit.com%2FiBoxx%2Fdetails%2Findex%3Fid%3Dcust.usc.lq.3-7.midpr_usd_n_l_us_eod_calc&data=05%7C02%7Cmeital%40kinderman.co.il%7C0c342a23edbb450c808008ddb6e205b4%7Cfb9dacdf29f442e6b55acac175968766%7C0%7C0%7C638867804067507278%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=Dcrbl8nLUy1nVk8BM4ZVj1mDDSBfk04jKSnCNQN7Ndw%3D&reserved=0
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 : 31.3.26להלן מובאת רשימת עשר אגרות החוב שמשקלן במדד הינו הגבוה ביותר, נכון ליום  

 סקטור  משקל אגרת החוב במדד  שם אגרת החוב 

Bank of America Corp 4.47% Banks 

JPMorgan Chase & Co 4.01% Banks 

Wells Fargo & Co 3.76% Banks 

Verizon Communications Inc 3.56% Telecommunications 

Goldman Sachs Group Inc 3.28% Banks 

Pfizer Investment Enterprises Pte Ltd 2.71% Health care 

Morgan Stanley Private Bank NA 2.66% Banks 

Citigroup Inc 2.63% Banks 

Meta Platforms Inc 2.54% Technology 

Amgen Inc 2.50% Health care 

   : גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה 
מהשווקים  ,  גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן, העולים ממדיניות ההשקעות של הקרן, ממאפייני נכסיה של הקרן 

 בהם נסחרים נכסי הקרן ומאופן ניהול השקעות הקרן:  

ובהר בזה, כי האמור בסעיף זה להלן מתייחס לגורמי סיכון הרלוונטיים לביצוע עסקאות, ככל שמנהל הקרן יבצען  מ
 בעבור הקרן, וכי אין באמור בסעיף זה להלן משום התחייבות לפעול כאמור בו.

 :סיכון לאי השגת ייעודה של הקרן 

קיימות מגבלות הנובעות מכך שמנהל הקרן מתבסס לצורך ניהול השקעות הקרן על מידע    -   מידע על המדד          (א)
 לגבי המדד.   S&P Dow Jones Indices Limited -המתקבל מ

קרנות על המדד עשויים שלא לשקף באופן מדויק את מחיר   המכירה של  יומחיר הקניה  ימחיר  -   פער בציטוט        ( ב)
 . המדד

שלא לשקף באופן מדויק את שיעור    שוי עבמחירים של קרנות על המדד  שיעור השינוי היומי   -  פער מחירים  (ג)
    השינוי היומי במדד.

היוצרות חשיפה  לא ניתן יהיה לבצע עסקאות    (OTC)שבשווקים המוסדרים  יתכן    -   קושי בביצוע עסקאות (        ד)
 הקרן   מנהל.  כלל  סחירות ןבה   תהיה  שלא  או  נמוכה  סחירות  ןבה   שתהיה  או,  כלכלי  מחיר  שהינו  במחירלמדד  
 .חלקן  או  כולן, הקרן בעבור לבצע  ביקש  אותן העסקאות את לבצע שלא אלו במקרים עלול

המחיר בו יבוצעו עסקאות    (OTC)שבשווקים המוסדרים  יתכן    -   ביצוע עסקאות במחיר שונה ממחיר השערוך  (  ה)
 יהיה שונה מהמחיר הקובע בו יתבצע השערוך לצורך חישוב שווי היחידה. 

, וזאת  נכס המעקב שלהןעשויות שלא לעקוב באופן מדויק אחר    קרנות על המדד  –  בקרנות על המדד החזקה   ( ו)
 בין היתר, בשל כך שהחזקה בהן כרוכה בתשלום דמי ניהול ודמי נאמנות.

הקרן עשויה להיות חשופה לנכסים שאינם יוצרים חשיפה      -   למדדלנכסים שאינם יוצרים חשיפה  חשיפה      (      ז)
   . הוראת רשות ניירות ערך בדבר ניהול השקעות בקרן מחקהל בהתאם, למדד

מגבלת מינימום לעסקה באגרות חוב הנכללות במדד פרטים לגבי  -   מוגבר לאי השגת ייעודה של הקרן סיכון      (     ח)
 בסעיף "הדרך שבה הקרן תנוהל". לעיל  מובאים

 נטרול החשיפה של הקרן למטבע חוץ:   (ט)

 :נטרול החשיפה של הקרן למטבע חוץ ( 1) 

) )א( קוואנטו  )רווח/הפסד(  פער  בקרן  כאשר Quanto Maintenance Feeיוצר  להלן:  כמפורט   )
המתאם בין מחיר המדד לבין שער החליפין של הדולר לפיו משוערכים נכסי הקרן הינו ישר  

 נוצר הפסד בקרן.   –נוצר רווח בקרן, וכאשר המתאם האמור הינו הפוך  –

עשוי ליצור בקרן פער )רווח/הפסד( בשל עלות הנטרול בקרן המושפעת מההפרש בין הריבית  )ב(
 הדולרית לריבית השקלית.

בנטרול החשיפה של הקרן למטבע חוץ באמצעות ביצוע עסקאות באופציות על מטבע חוץ הנסחרות  (  2)
לבין    האמורותאופציות  העשוי להיות פער בין שער החליפין המגולם במחירי הנעילה של  בישראל  

 .שער החליפין בו משוערכים נכסי הקרן
 לסעיף זה לעיל עלול לפגוע ביכולתו של מנהל הקרן להשיג את ייעודה של הקרן.  (ט)-כל האמור בס"ק )א(
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 :הגדלת התנודתיות של מחירי יחידות הקרן סיכון ל 

וניהול יתרות מטבע החוץ והשקלים  כאמור בסעיף: "הדרך שבה הקרן תנוהל" ניטרול החשיפה למטבע חוץ בקרן 
המוחזקים בקרן יתבצע בעיקר באמצעות ביצוע עסקאות באופציות ובחוזים עתידיים הנסחרים בארץ ובחו"ל, ביצוע  

 . FX-SWAPוביצוע עסקאות  SPOT(, ביצוע עסקאות (FORWARDעסקאות בחוזי אקדמה 

 .  , אך אינו מתחייב לפעול כךכמו כן, מנהל הקרן עשוי לבצע מעת לעת בעבור הקרן עסקאות השאלת ניירות ערך

 ביצוע העסקאות כאמור בסעיף זה לעיל עלול להגדיל את התנודתיות במחירי יחידות הקרן. 

 סיכון אשראי:

מנהל הקרן עשוי מעת לעת להפקיד בעבור הקרן מזומנים ופקדונות בבנקים שאינם נמנים עם קבוצת סיכון האשראי 
הראשונה, לבצע בעבור הקרן עסקאות השאלת ניירות ערך באמצעות בנקים/ברוקרים שאינם נמנים עם קבוצת סיכון  

חשיפה היוצרת  בנגזרים  פעילות  הקרן  בעבור  ולבצע  הראשונה  שהינם   האשראי  שלישי  לצד  ו/או  נגדי  לצד 
 ®דבר העלול לחשוף את הקרן לסיכון אשראי של הבנק/הברוקר באמצעותו בוצעה העסקה.   -בנקים/ברוקרים כאמור  

 :כללי 
הסיכון כמשמעותם גורמי  ניהולה  ולאופן  הקרן  להשקעות  ייחודיים  סיכון  גורמי  הינם  זה,  סעיף  מתייחס  אליהם   ,

ובין היתר אינם כוללים גורמי סיכון    ,יחידות הקרן  בהחזקת  הקשורים את כל גורמי הסיכון    ממציםאינם  והם    בתקנות,
 הקשורים ו/או הנובעים:  

ות ו/או ממערכות התפעול ו/או ממערכות הבקרה של  יחידות בקרן נאמנ  מהחזקת  ו/אוהשקעה בשוקי הון  מ   (1)
 השקעות הקרן. 

 ממאפייני הנכסים העולים מסיווג הקרן בפרסום. (  2)
 מנכסים שהקרן עשויה להיות חשופה אליהם ו/או מעסקאות שעשויות להתבצע בעבור הקרן, מעת לעת. ( 3)

 
הערכת מנהל הקרן האמורה לעיל את גורמי הסיכון הייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה הינה הערכה צופה פני 
עתיד,  המתבססת על ידיעותיו של מנהל הקרן ועל האופן בו בכוונתו לנהל את השקעות הקרן, והכל נכון למועד  

 זה.  שנתיח דועריכת 

שנתי ח  בדויובהר, כי ייתכן שבפועל יהיו גורמי סיכון שיהיו ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה, אשר לא נכללו  
זה, וזאת בין היתר, בשל שינויים בדרך בה ינהל מנהל הקרן את השקעות הקרן, ו/או בשל שינויים ו/או התפתחויות  
בשווקים בהם פועלת הקרן, ו/או באופיים של הנכסים ו/או ההתחייבויות הכלולים בקרן ו/או שהקרן תהיה חשופה  

כלכלית ו/או שינויים בציפיות המשקיעים לגבי השווקים אליהם, ו/או בשל שינויים רגולטורים ו/או שינויים בסביבה ה
 בהם פועלת ו/או אליהם חשופה הקרן. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 ראו הוראה למנהלי הקרנות והנאמנים בדבר סיכוני קסטודי וסיכוני אשראי.  ®
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     ( 1לפי תקופות   - נתוני החשיפה של הקרן לנכסי  בסיס שונים    פרק ב': 
 

2025 
 ♦  ( 3אגרות חוב   מטבע חוץ  ( 2מניות  

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

0.00% -0.00% 0.00% 0.95%- (0.45%- ) 0.07% 102.10% -97.20% 99.83% 
  (4נכסים עיקריים     (4נכסים עיקריים     (4נכסים עיקריים 

 ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

 $ iBoxxח הנכללות במדד"אג    
Corporates Liquid 3-7 ^ 

99.83% 

 
 
 

31.3.26-1.1.26 
 ♦ ( 3אגרות חוב  מטבע חוץ  ( 2מניות 

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

0.00% -0.00% 0.00% 0.35%- (0.49%- ) (0.05%- ) 100.77% -99.43% 100.12% 
    (4נכסים עיקריים    (4נכסים עיקריים   (4נכסים עיקריים  

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

 $ iBoxxח הנכללות במדד"אג    

Corporates Liquid 3-7 ^ 
100.12% 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
  טווח החשיפה וממוצע החשיפה הינם לפי נתוני החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע ומוצגים באחוזים מהשווי הנקי של נכסי הקרן.  (1

שווי היחידות שנמכרו   בניכוי (  "יצירות" ) ביום המסחר האחרון בכל שבועשנרכשו    חידות הנתון של השווי הנקי של נכסי הקרן מביא בחשבון את שווי הי
 (." פדיונות" ) באותו מועד

 . נתוני החשיפה לאג"ח אינם מביאים בחשבון חשיפה לאג"ח שיצאה לפדיון )פדיון חלקי או פדיון מלא( מיום האקס ועד ליום התשלום בפועל ♦
( ואגרות חוב היוצרות חשיפה למניות, וכן נכסים נוספים הנכללים בהגדרת "מניות" בתקנות השקעות משותפות  commoditiesלרבות סחורות ) -מניות ( 2

 .2007 – בנאמנות )סיווג קרנות לצורך פרסום(, התשס"ח
 למעט אגרות חוב היוצרות חשיפה למניות. -אגרות חוב ( 3
 ומעלה. 20%נכסים שהחשיפה הממוצעת אליהם הייתה בשיעור ( 4
 מידע אודות המדד האמור מובא בסעיף "נכס המעקב של הקרן", המפורט בפרק א' לעיל.^ 
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 ♦̂ לפי תקופות   -   ( 1  ': מאפייני תיק אגרות החוב של הקרן 1פרק ב 

 
2025 

 טווח השקעה  סיכון מנפיק  אפיק השקעה 
 ממוצע  בסיס הצמדה 

 ^חשיפה
ממוצע   ($ 2דירוג 

 ^חשיפה
ממוצע   (3מח"מ 

 ^חשיפה
 0.00% עד שנתיים   .1 11.44% @  ומעלה( AA*) (4. גבוה 1 0.00% .לא צמוד 1
  . צמוד למדד 2

  המחירים לצרכן 
- עד  למטה מ  BBB*. בינוני )2 0.00%

AA)*@@   

 31.84% שנים  4עד   2  .2 88.32%

.צמוד ו/או נסחר  3
 במט"ח 

  –. נמוך )למטה מ 3 99.83%
BBB* )@@@   

 67.99% שנים   10עד   4.  3 ♣%70.0

 0.00% שנים  10  –. למעלה מ 4 0.00% . אג"ח שאינן מדורגות 4  
 99.83%  99.83%  99.83% סה"כ 

 שנים   4.78 מח"מ תיק האג"ח:     
 
 

31.3.26-1.1.26 
 טווח השקעה  סיכון מנפיק  אפיק השקעה 

 ממוצע  בסיס הצמדה 
 ^חשיפה

ממוצע   $   (2דירוג
 ^חשיפה

ממוצע   (3מח"מ 
 ^חשיפה

 0.00% .עד שנתיים 1 14.49% @ ומעלה( AA*) (4. גבוה 1 0.00% . לא צמוד 1
. צמוד למדד    2

  המחירים לצרכן 
- עד  למטה מ  BBB*. בינוני )2 0.00%

AA)*@@   

 25.05% שנים  4עד   2.  2 85.63%

. צמוד ו/או נסחר   3
 במט"ח 

  –. נמוך )למטה מ 3 100.12%
*BBB )@@@   

 75.07% שנים   10עד   4.  3 0.00%

 0.00% שנים  10  –.למעלה מ 4 0.00% . אג"ח שאינן מדורגות 4  
 100.12%  100.12%  100.12% סה"כ 

 שנים  4.78 מח"מ תיק האג"ח:     

  

 
. הנתון של השווי הנקי של נכסי  מחושב לפי נתוני החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע ומוצג באחוזים מהשווי הנקי של נכסי הקרן.    ^   

 (." פדיונות ")  באותו מועדשווי היחידות שנמכרו   בניכוי( " יצירות " ) ביום המסחר האחרון בכל שבועשנרכשו   חידותהקרן מביא בחשבון את שווי הי
 *  או דרוג מקביל לו.

 הנתונים המובאים בטבלה זו אינם כוללים נתונים אודות אגרות חוב היוצרות חשיפה למניות.( 1

 נתוני החשיפה לאג"ח אינם מביאים בחשבון חשיפה לאג"ח שיצאה לפדיון )פדיון חלקי או פדיון מלא( מיום האקס ועד ליום התשלום בפועל. ♦
  , (WARNERMEDIA HOLDINGS INC WBD 4.054 03/15החשיפה האמורה נוצרה עקב החזקה בקרן באגרת חוב אשר נכללה בנכס המעקב של הקרן )  ♣

   בהתאם להוראות הדין.מתחת לדירוג השקעה, ואשר נמכרה עקב כך  ירד דירוגהשלאחר רכישתה בעבור הקרן 
יק גבוה ככל שדירוג אגרת חוב נמוך יותר כך סיכון המנפיק שלה גבוה יותר. היעדר דירוג אגרת חוב שלא הנפיקה המדינה, עלול להצביע על סיכון מנפ(  2

 יותר מסיכון מנפיק של אגרת חוב מדורגת.  
 פלוס ומינוס. -הדירוגים הנזכרים כוללים גם את הסיווג הפנימי בתוך אותה קטגורית דירוג   $
בוהה  מח"מ )משך חיים ממוצע( של אגרת חוב משקף את משך חיי האיגרת. ככל שהמח"מ ארוך יותר, כך רגישות מחיר האיגרת לשינויים בשערי הריבית ג(  3

 יותר ולפיכך גם הסיכון הכרוך בהשקעה בה עולה.
 בדירוג הגבוה נכללות גם אגרות חוב שהונפקו על ידי המדינה.( 4

 ומעלה. *A- 1-ובסולם דרגות לטווח קצר  @
 . A*-1 -עד למטה מ A*- 2-ובסולם דרגות לטווח קצר  @@

   A*.- 2 -למטה מ -ובסולם דרגות לטווח קצר @@@ 
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 פרק ג': 

 לפי תקופות   - תשואות, סטיות תקן ונתוני השוואה  

 

 31.3.26-1.1.26 2025 2024 2023 

סטיית   תשואה   & סטיית תקן  תשואה   

 & תקן 

סטיית   תשואה  

 & תקן 

סטיית   תשואה  

 & תקן

 5.44% ♦5.55% 4.09% ♦1.57% 3.76% ♦7.52% 2.88% ♦- 0.59% מחירי הפדיון של הקרן  

         : ( 2(  1נכס המעקב של הקרן  

 iBoxx $ Corporates Liquid 3≈ 0.34% -♦♦ 3.61% 8.64%♦♦ 3.62% 3.63%♦♦ 4.25% 8.00%♦♦ 5.95%- 7מדד

         אין :  מדדי השוואה רלוונטיים 
         : ̂ נתוני השוואה נוספים  

 18.27% ♦3.44% 14.12% ♦29.38% 16.89% ♦50.96% 21.18% ♦9.64% 125  - מדד ת"א 
 0.35% ♦4.03% 0.22% ♦4.21% 0.19% ♦4.25% 0.27% ♦0.89% מק"מ   - מדד תל גוב 

  2.96%  3.24%  2.64%  0.29% שיעור השינוי במדד המחירים לצרכן 
  ♦2.97%  ♦0.65%  ♦- 12.62%  ♦- 0.77% שער החליפין של הדולר של ארה"ב 

 השנתי הקודם של הקרן:תשואת הקרן בהשוואה לשיעור השינוי בנכס המעקב כפי שנקבע בדוח  

המעקב    נכס)להלן: "  ≈  iBoxx $ Corporates Liquid 3- 7מדד   : השנתי הקודם של הקרןנכס המעקב כפי שנקבע בדוח  
 ( " השנתי הקודם בדוח  
 

התשואה השקלית של   התקופה:
 :הקרן 

  החשיפה   של   הנטרול   פעילות שיעור  
 ♣למט"ח

שיעור השינוי במחירי נכס המעקב בדוח  
 )בדולר של ארה"ב(:   השנתי הקודם 

1.4.25-31.3.26 4.35% 0.62%-♠ 5.51% 

 הפער בין תשואת הקרן לשיעור השינוי במחירי נכס המעקב בדוח השנתי הקודם נובע בעיקר: 

 מפעילות נטרול מט"ח כמפורט בטבלה לעיל.  .1

מהשווי הנקי    0.25%  - בשיעור של כ  והוצאות מס  שכר נאמן,  מכך שבתקופה האמורה נפרעו מנכסי הקרן שכר מנהל .2
 הממוצע של נכסי הקרן.  

שבתקופה האמורה באג"ח הנכללות בנכס המעקב בדוח השנתי הקודם הנסחרות מחוץ לישראל, לרוב, היה פער מכך   .3
בו שוערכו אגרות החוב האמורות, בהתאם  לבין המחיר  בוצעו עסקאות שונות באגרות החוב,  בו  בין המחיר  שלילי 

 . (BGNלהוראות הדין )
 
 
 

   
   . 

  

 
 סטיית התקן הינה במונחים שנתיים.&      

  נכס המעקב הוא מדד או סחורה שבהתאם למדיניות ההשקעות של קרן מחקה ייעודה השגת תוצאות הנגזרות משיעור השינוי במחירו או במחירה. ( 1
2  ) 

 שיעור החשיפה הממוצע של הקרן לנכס המעקב, מחושב ליום המסחר האחרון בכל שבוע  נכס המעקב  התקופה 
 @@ % מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן( **   - )ב   

 iBoxx $ Corporates Liquid 3 100.12%- 7מדד 1.1.26-31.3.26

 iBoxx $ Corporates Liquid 3-7  99.83%מדד 2025
 iBoxx $ Corporates Liquid 3 99.93%- 7מדד 2024
 iBoxx $ Corporates Liquid 3 100.36%- 7מדד 2023

 

 תשואה שקלית. ♦

 תשואה דולרית. ♦♦
 מידע אודות המדד האמור מובא בסעיף "נכס המעקב של הקרן", המפורט בפרק א' לעיל. ≈
 נתוני ההשוואה הנוספים מייצגים נתונים אודות אפיק השקעה המאופיין בסיכון נמוך לעומת אפיק השקעה המאופיין בסיכון גבוה.   ^  

 

 מתשואת הקרן.  נגרע שיעור פעילות נטרול מט"ח      ♣

   .פומביים   ריביות   פרסומי   על   בהתבסס   דולר ה   לעומת   השקל   של   הריביות   הפרשי   ממוצע   הינו   האמור   הנתון   ♠
לבין שער החליפין של     iBoxx $ Corporates Liquid 3-7מדדממצב בו המתאם בין מחיר    הנובע (,  Quanto Maintenance Fee)   קוואנטו בנוסף לאמור לעיל קיים פער  

 .  ישר )רווח לקרן( הינו  האמור  צב בו המתאם  מ מ )הפסד לקרן( ו   הפוך הינו  דולר  ה 
 .נתוני החשיפה לנכס המעקב אינם מביאים בחשבון חשיפה לאג"ח שיצאה לפדיון )פדיון חלקי או פדיון מלא( מיום האקס ועד ליום התשלום בפועל @@  

שווי היחידות שנמכרו   בניכוי (  " יצירות")  ביום המסחר האחרון בכל שבועשנרכשו    חידות **  הנתון של השווי הנקי של נכסי הקרן מביא בחשבון את שווי הי  
 (." פדיונות" ) באותו מועד
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 רק ד': שינויים במאפייני הקרן פ 

 
 

 מהות השינוי 
 מספר השינויים 

31.3.26-1.1.26 
 מספר השינויים 

2025 
 מספר השינויים 

2024 
 מספר השינויים 

2023 

 0 0 0 0 שם הקרן  

 1 0 0 0   סיווג הקרן בפרסום 

 0 0 0 0 פרופיל החשיפה של הקרן 

 0 1 1 0 דמי ניהול קבועים   - שכר מנהל הקרן  

 0 0 0 0 דמי ניהול משתנים   - שכר מנהל הקרן  

 0 0 0 0 שכר הנאמן  

 
 פירוט השינויים:

 
 סיווג הקרן בפרסום: 

  – אג"ח בחו"ל, חברות והמרה מנוטרלת מט"ח  ל:    אג"ח בחו"ל, אג"ח מנוטרלת מט"ח : שונה סיווג הקרן בפרסום מ   1.7.23ביום  
 בינוני.

 דמי ניהול קבועים   - שכר מנהל הקרן  

 מהשווי האמור.  0.15%מהשווי הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן ל:    0.20%מ:    שונו דמי הניהול הקבועים  1.1.24ביום  

 מהשווי האמור.  0.22%של נכסי הקרן ל:  השנתי הממוצע  מהשווי הנקי    0.15%בקרן מ:   הקבועיםשונו דמי הניהול    1.1.25ביום  
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 ( 2שיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן כ   ( 1פרק ה': הוצאות שנפרעו מנכסי הקרן 
 

 סוג ההוצאה 
 

@@631.3.2-61.1.2 5202 4202 2023 
 0.20% 0.15% 0.22% 0.054%  דמי ניהול קבועים -רן שכר מנהל הק

 - - - - ≈דמי ניהול משתנים -שכר מנהל הקרן 
 0.02% 0.02% 0.02% 0.005% שכר הנאמן

     הוצאות נוספות 
 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% ̂  והוצאות עמלות

 0.02% 0.01% 0.008% 0.007%  ♣&הוצאות מס
 0.02% 0.01% 0.008% 0.007% סה"כ הוצאות נוספות 

 0.24% 0.18% 0.248% 0.066% סה"כ הוצאות 
 

  

 
 לפי החוק רשאי מנהל הקרן לפרוע מנכסי הקרן עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן. בתשקיף מפורטות העמלות שמשלם מנהל (  1

ככל שחלו שינויים   הקרן מאמצעי הקרן, ככל שמשולמות עמלות כאמור בשל העסקאות הנעשות בעד הקרן לבנקאי הקרן ולסוכן ניירות הערך של הקרן.
 באתר ההפצה. ,לגבי השינויים האמורים שהוגשו דו"חות בניתן לעיין ששפורטו בתשקיף, הרי האמורות בעמלות 

  השווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן מחושב לפי השווי הנקי של נכסי הקרן בכל יום חישוב מחירים בתקופה אליה מתייחסת ההוצאה שנפרעה מנכסי   (2
אשר לגביהם השווי האמור מחושב לפי השווי הנקי של נכסי הקרן בכל אחד   דמי ניהול קבועים ושכר הנאמן  – שכר מנהל הקרן   הקרן, למעט לעניין

 .להלן ≈דמי ניהול משתנים, אשר פרטים לענין זה ראו בהערת שולים -מימות השנה ולמעט לענין שכר מנהל הקרן
 דמי ניהול משתנים(, המתבססים על:   – )למעט שכר מנהל הקרן  2026שיעורי ההוצאות לשנת  @@
( שהוצאו בפועל בתקופה המפורטת בטבלה "שיעור השכר" שיעורי השכר האמורים )להלן:   דמי ניהול קבועים ושכר הנאמן: -לגבי שכר מנהל הקרן  (1)

לעיל ושיעור השכר שצפוי להיפרע מנכסי הקרן ביתרת התקופה שעד לסוף השנה האמורה, בהנחה שלא יחול שינוי בשיעור השכר כפי שהוא ידוע  
 במועד עריכת דוח שנתי זה;

   שיעורי ההוצאות האמורות שהוצאו בפועל בתקופה המפורטת בטבלה לעיל, כשהם מחושבים על בסיס שנתי; לגבי עמלות והוצאות והוצאות מס:  (2)
        הינם כדלקמן:

 שיעור ההוצאה  סוג ההוצאה        

 0.22% דמי ניהול קבועים  – שכר מנהל הקרן
 0.02% שכר הנאמן 

  הוצאות נוספות 
 0.00% ̂  והוצאות עמלות

 0.027% ♣ & הוצאות מס

 0.027% סה"כ הוצאות נוספות 
 0.267% סה"כ הוצאות 

 

ניהול משתנים  ≈ נתון המתייחס לדמי  נכלל  זו  ו/או שליליים( לתקופה   - ככל שבטבלה  )חיוביים  הנתון האמור הינו מאזן של סך דמי הניהול המשתנים 
ל שהנתון האמור בטבלה מצוין בערך חיובי משמעותו כהרלוונטית. ככל שהנתון האמור בטבלה מצוין בערך שלילי משמעותו שהוא מהווה הכנסה לקרן, וכ

  שהוא מהווה הוצאה לקרן.

וין, כי הבנק הבינלאומי הראשון לישראל בע"מ, אשר הינו בעל השליטה בנאמן )יובנק חברה לנאמנות בע"מ(, הינו סוכן ניירות ערך ראשי של הקרן. יצ^  
 .24.1.22יובנק חברה לנאמנות בע"מ החלה לשמש כנאמן לקרן ביום 

חייב   קרן פטורה אינה חייבת בתשלום מיסים, למעט חריגים המפורטים בתשקיף, בפסקה אודות מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן. בעת פדיון, יהיה  &
ם  . )פרטים לגבי המשקיע היחיד האמור מובאי25%משקיע יחיד בתשלום מס שינוכה מהרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה בשיעור שלא יעלה על  

   בתשקיף, בפסקה אודות מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן, אשר המידע הנכלל בה נכון למועד שצוין בתשקיף.(
דואליים  מובהר בזה, כי הקרן עשויה להיות מחויבת, בין היתר, בתשלום מס בחו"ל בגין הכנסות ורווחים מ: ניירות ערך הנסחרים בחו"ל, ניירות ערך  ♣

ן יחידות  הנסחרים בישראל וניירות ערך שהונפקו על ידי תאגידים זרים הנסחרים בישראל בלבד, וזאת בנוסף למס שבעל יחידות בקרן ישלם במועד פדיו
 הקרן בגין הרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה, ככל שיהיה רווח כזה.

 להלן פירוט הוצאות המס בחו"ל שנפרעו מנכסי הקרן:
 ש"ח. 32,695 -1.1.26-31.3.26ובתקופה: ש"ח  31,104–  2025בשנת  ש"ח, 26,983  -2024ש"ח, בשנת  22,621 -2023בשנת 
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 פרק ו': נתונים שונים 

 
 31.3.26-1.1.26 2025 2024 2023 

השווי הנקי של נכסי הקרן ליום המסחר האחרון של התקופה  
 173.36 385.79 464.77 494.44 )במיליוני ש"ח( 

 126.75 259.22 144.17 57.92 תקבולים מצטברים ממכירת יחידות )במיליוני ש"ח( 

 22.72 49.77 93.30 25.78 תשלומים מצטברים לפדיון יחידות )במיליוני ש"ח( 

מחיר הפדיון ליום המסחר האחרון של התקופה )באחוזים מהערך  
 הנקוב של יחידה בקרן( 

176.47 177.52 165.10 162.54 

 0.85 0.99 0.99 0.16   ( 1בנכסי הקרן התחלופה  

מנוף האשראי הממוצע של הקרן כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של  
 ( 3  ( 2נכסי הקרן  

 מתוכו: 
מנוף הפעילות בנגזרים הממוצע כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי  

 ( 3  ( 4הקרן  

0.07% 
 

0.00% 

0.32% 
 

0.00% 

0.45% 
 

0.00% 

1.05% 
 

0.00% 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
התחלופה משקפת את היחס שבין היקף העסקאות שנעשו בעד הקרן לשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן. ככל שהמספר גבוה יותר כך תחלופת הנכסים  (  1

 בקרן גדולה יותר.
נים.  מנוף אשראי של קרן משקף את היקף המינוף של הקרן כתוצאה מנטילת אשראי ופעילות בנגזרים, בניכוי תמורות ממכירה באשראי, פקדונות ומזומ( 2

 מהשווי האמור. 40%על  – מהשווי הנקי של נכסי הקרן, ובקרן ממונפת  20%מנוף אשראי של קרן לא יעלה, בכל עת, על 
מנוף האשראי הממוצע של קרן ומנוף הפעילות בנגזרים הממוצע מחושבים על פי הנתונים ביום המסחר האחרון בכל שבוע בתקופה אליה מתייחסים  (  3

 נתונים אלו.
סגרת מנוף הפעילות בנגזרים משקף את היקף פעילות הקרן בקניה ויצירה של אופציות ושל חוזים עתידיים, לרבות התחייבות למכור או לרכוש נכס במ(  4

 עסקת מכר חוזר, ומכירת ניירות ערך בחסר ושיעורו מצביע על מידת הסיכון הטמון בפעילות הקרן.
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 פרק ז': פרטים נוספים 

מזומנים - הופקדו  בורסה שאצלם  בנקים/חברי  של  האשראי  סיכון  קבוצות  פי  על  לסיכון אשראי  החשיפה  שיעור 
 ~   : 631.3.2ופקדונות )יתרת זכות( שהוחזקו בקרן נכון ליום  

  חברי הבורסה / ים סיווג האשראי של הבנק 
  סיכוני  ה בדבר נספח להורא בהתאם ל 

 אשראי   וסיכוני   קסטודי 

 

המופקדים  מזומנים ופקדונות  הכולל של  שיעור  ה 
 בבנקים/חברי בורסה  

 ( ן הקר הנקי של נכסי  שווי  ה מ   % - )ב 

 1.43% ראשונה  ת סיכון אשראי קבוצבנקים ב

 0.00% בנקים בקבוצת סיכון אשראי שניה 

חברי בורסה שאינם בנקים )דמי השאלה  
 0.00% ו/או תקבולים מניירות ערך( 

 :~ 631.3.2שיעור חשיפה נוסף לסיכון אשראי על פי קבוצות סיכון האשראי נכון ליום  -

סיווג האשראי  
ים  של הבנק 
נספח  בהתאם ל 

  ה בדבר להורא 
  קסטודי   סיכוני 

 אשראי   וסיכוני 

השיעור הכולל של  
סכומי ההפרשים  

שהקרן זכאית להם  
מפעילות בנגזרים  
נסחרים ובנגזרי  

OTC  שטרם ,
נסלקו לקרן, למעט  
אם נערכת סליקה  

 יומית שלהם 

% מהשווי  - )ב   
הנקי של נכסי  

 הקרן( 

השיעור הכולל של  
בטוחות בניירות ערך  

מפעילות בנגזרים  
נסחרים, שככל  

שבקרות כשל בצד  
שלישי, שאינו הגורם  
באמצעותו בוצעה  

העסקה, יגרעו  
 מנכסי הקרן  

% מהשווי הנקי  - )ב 
 של נכסי הקרן( 

השיעור  
הכולל של  
אג"ח בנק  

 המוחזק בקרן 

% מהשווי  - )ב   
הנקי של נכסי  

 הקרן( 

השיעור הכולל  
של ניירות ערך  
חוץ שהושאלו  

 מנכסי הקרן 

% מהשווי  - )ב 
הנקי של נכסי  

 הקרן( 

ת סיכון  קבוצ
 ראשונה אשראי

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

קבוצת סיכון  
 אשראי שניה 

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

 )להלן: "המדד"( :  iBoxxלשימוש במדדי    S&P Dow Jones Indices Limited- - הרשאה מ - 

להשתמש במדד כנכס    "(עורך המדדמנהל הקרן הינו בעל רישיון מעורך המדד הנזכר לעיל בכותרת סעיף זה )להלן: " 
 המעקב של הקרן. 

מנהל הקרן התחייב לכלול את ההצהרה שלהלן בתשקיפים אשר על פיהם יוצעו יחידות קרנות שנכס המעקב שלהן  
 ", בהתאמה(:המדדים "  -" ו הקרנותכולל מדדים של עורך המדד )להלן: " 

נותני הרישיון  .  S&P Dow Jones Indices Limited -המוצרים אינם נתמכים בחסות, נמכרים או משווקים על ידי חברת  
נותנים כל מצג או התחייבות, מפורשים או מכללא, כלפי הבעלים של המוצרים או כלפי הציבור, בקשר עם   אינם 
כדאיות ההשקעה בניירות ערך בכלל או במוצרים בפרט ולא תהיה להם כל אחריות בקשר עם המוצרים, ובפרט לא 

ות בקשר עם התוצאות שיושגו על ידי המוצרים, מחזיקי  יתנו כל אחריות, מפורשת או מכללא, ויתנערו מכל אחרי
המוצרים או כל אדם אחר או ישות אחרת, כתוצאה מהשימוש במוצרים או כל מידע שכלול בהם, לרבות סימבולים, 
דיוק או שלמות המוצרים ונתוניהם, הסחירות או התאמה למטרה מסוימת או שימוש בקשר עם המוצרים או כל מידע  

נותני הרישיון לא יהיו אחראים לאבדן רווחים או נזקים מיוחדים, עונשיים, לא ישירים או תוצאתיים,    הכלול בהם.
אפילו אם הודיעו להם על האפשרות לנזקים אלו. נותני הרישיון אינם נותנים חסות, ממליצים, מוכרים או משווקים  

, אינם אחראים ואינם מקבלים החלטות את המוצרים, אינם ממליצים בקשר עם השקעה במוצרים או בניירות ערך
עם  בקשר  התחייבות  או  אחריות  לוקחים  אינם  המוצרים,  של  כמויות  או  מחירים  העיתוי,  עם  בקשר  כלשהם 
האדמיניסטרציה, שיווק או מסחר של המוצרים ואינם מתחשבים בצרכים של המוצרים או מחזיקהם בעת קביעת  

ולא מתחייבים לעשות כן. נותני הרישיון עשויים להתקשר בהתחייבויות    הרכב, עריכה וחישוב של המדדים הרלוונטיים
הקשורות למדדים והם רשאים, במידת האפשר, להלוות או להעניק אשראי ובאופן כללי לעסוק בכל סוג של בנקאות 

ם פעולה  מסחרית או השקעות או עסקים נוספים כאמור ויכולים לפעול ביחס לאמור כאילו המדדים אינם קיימים בין א
 זו תשפיע לרעה על המדדים או על המוצרים. 

 מובהר בזה, כי בהתאם להוראות הדין, התמורה לעורך המדד תשולם מאמצעי מנהל הקרן ולא מאמצעי הקרנות.

 
 (."פדיונות ") באותו מועדשווי היחידות שנמכרו  בניכוי ( "יצירות " שנרכשו ) חידות הנתון של השווי הנקי של נכסי הקרן מביא בחשבון את שווי הי ~
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 כללי:

 :השנתי   בדוח   מונחים .     1

, בתקנות שהותקנו  1994-בחוק השקעות משותפות בנאמנות, התשנ"דהמצויים    דוח השנתיונחים במ )א(
"  ,מכוחו ביחד:  )להלן  ערך  ניירות  רשות  ובחוזרי  משמעות    "(הדין ובהוראות  אותה  להם  תהיה 

 , זולת אם ההקשר מחייב אחרת. בדין הרלוונטי לפי הענין כמשמעותם

 .2016-ו" התשע(, קרן של שנתי דוח)תקנות השקעות משותפות בנאמנות  –  "התקנות" )ב(

   דוח השנתי שינוי באמור ב      .2

כי          בזה,  זה   , זה   בדוח שנתי בכל האמור   מובהר  ובפרק  א'  שינוי, בהתאם  ,  לרבות בפרק  עשוי לחול מעת לעת 
 . זולת אם נקבע במפורש אחרת בדין או בהסכם , ו/או הנאמן   להחלטת מנהל הקרן 

 דוחות כספיים:

ערוכים לפי תקנות השקעות משותפות בנאמנות   ,30.6.25פרסם מנהל הקרן דוחות כספיים לקרן, ליום    8.9.25ביום  
 (. 2025-03-067542 ,  וניתן לעיין בהם באתר ההפצה )מספר אסמכתא:2009  -)דוחות כספיים של קרן(, התש"ע 

לפי תקנות השקעות משותפות בנאמנות   30.6.26דוחות כספיים ליום    30.9.26מנהל הקרן יפרסם באתר ההפצה עד ליום  
 . 2009  -)דוחות כספיים של קרן(, התש"ע 
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