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 2030ל דולר א ישרמדינת  Bullet ס אינדק KTF  (0D )3 קסם
  ותאמנקרן נ

 ( 5139050 סה:ור)מספר ב
  :ןהקרל  שייםיקרנים עיימאפ
     הוחפתן קר ן: הקרסוג
 . ינוניב - "חטת מפוחש ותילתמשמל, "ובחח "אג ם:סון בפר הקרווגסי

  מחקה.א קרן היהקרן 
 . וץ חיירות ערך בנלתמוגב תילבא קרן היהקרן 
  הורפט ס:ל הממסלו

 4 3:הלת הפצ הקרן לצורך עמסוג
  תמכירבני ינפלציואסכום ישוב )חנסה הכמס תקנות בתה כהגדר", וץחשקעות להאמנות נ"קרן א היהקרן 

 ן:ללה)ארה"ב ל שלר דוהשער הוא: לה שרי יקעההמטבע שער ו, 2003-ס"גתשה(, אמנותנבקרן ידה יח
 .5("דולר"

  ע.נ.ח "ש 1 ן:הקרחידות ת יבוהמטבע שבו נקו
 6  ידה.יח הירמחמ  0% ות:חידהישת ת רכיבעמת לה המשוספור ההושיע

  הנפדיתבמדד ת ולולכה "חאגהן, ויפדהנת שה ניהאשר , 3020 נת בש: רןהקקיום ופת תק  - הקרן חידות יון פדי
  ןוננגמל עח ווידן הקר להנמ  ,ןויפדהנת שום תאת רלקה. וקירפלן הקרוא תבכך והמדד ורך עי לללכהתאם ב
 . סהורהב ותינחה ןונ תקותוראוהערך  ותירינות  רשותיחנה , ןיהדת ווראהלהתאם ן בהקרוק ירפ

 6 רן.הקי נכסל שע ממוצהי נתי השנק היווהשמ .%520: רןל הקנהשכר מ
 ל ויהני דמן וננגמבר בדוט ירפוהסבר ל. ןהקרי סכנל שי נקהי וומהשה, נלש  0% : יםתנמשהל הניהומי ד

  6פצה.ההאתר פרסם בתיף שה בתשקאהים רנמשת

 ן.הקרי כסנל ע שממוצהי נתי השנק היווהשמ %5.020: הנאמןשכר 
  ן. הקרל שד לפירוקהנים עשתמל הי ניהות דמואל הקרן נהשכר מאת העלות לא ל שייבתחל הקרן מנהמ

  :יסדומ ים אחרי כספ למנהלןמנא כרש ו/או לוהינ ימ דחזרה
  טיבי,קאפ פןאושב כך מןאהנ כרוש ועיםקבה ולניה ימד זרהח קרןה הלמנמ קבלל יאזכ סדימו אחרים פיסכ הלמנ

  ימהשוו .5%120 היהי זרההח אחרל ידו, לע עלפוב מוולשיש מןאהנ כרש שיעור תתוספב ועיםקבה ולהניה מיד שיעור
  .קרןסי ה נכצע שלמומתי הקי השנהנ

   .0.15% קרן בועיםקבהול המי הני דזרר החעו שי,0.25% קרן בםעיקבוהניהול ה מי דשיעור
 . 0% רןק במןאר הנ שכזרר החעושי ,0.025% קרן במןאר הנ שכשיעור
 א(א()9)2  קנהת ענייןל ההחזר, אחרל לו,שבניהו קרן בורבע קרן הלמנ שהינו סדימול ועיםקבה ולהניה מיד שיעור

  נוהי ,4919- הנ"תשה ם(,רביימה ושיעוריהם קרןב קחזילהו תקנול תרמוש סים)נכ תמנואבנ תפותמשו תעוקהש תקנותל
1%0..  
  מןא נכר ושועיםקב וליה נמי דזררן החקממנהל ה קבלל איזכ קרןלמנהל ה קשור  צדאשהו סדימו אחרים פיס כהלמנ
  זרההח אחרל ידו, על עלפוב מוולשיש מןאהנ כרש יעורש תתוספב ועיםקבה ולהניה מיד שיעור טיבי,קאפ פןאושב כך

  .קרןסי ה נכצע שלמומתי השנקי המהשווי הנ  .%2510 היהי
  שנה  הינה קרןה תיחידוב תוקהחז גיןב קרןה הלמנמ רמואכ זרהח דרושל אירש סדיומה היהי בה תרבימה פהקותה
  איזכ סדימו היהי אל מורהאה תרבימה פהקותה חלוף אחרל כי בזה, בהרמו ההחזר. קשמבו בורובע החודש תוםמ
 . ת לעתמע חזרהה רושיע ת אןדכ לעישאר ןקרה הלנמ .קרןת ה ביחידומורהאתו הקגין החז במורא כזרקבל החל

 
  קרןה להמנל ,קרןל םוגעינה םאירועי על תוחבדו ףטשו אופןב דכןתעהל שי  .(תרחא יןצו םא א)אל  31.03.2026  םיול וןכנ הז חבדו  צגמוה דעמיה  1

  (;"הצפהה רתא"  –  לןה)ל  www.magna.isa.gov.il   תובתוכש ךרע תיירונ תושר של טטרנינאה רתאב םמיסרמתפה ,ףסנו דעמיב וכן ,מןאולנ
  שרפה על דעמי ,רתיה יןב ,אמצול תןני   .קרןה של התאשות תא םאיטבמה קרןה תידוחי יריחמב םיינושיה רחא ףטוש ופןאב בקולע ויצר ,כן מוכ
 .https://chart.bursagraph.co.il/funds.shtml?m=5 :תובתוכש רשוקיב ,קרןב הבקיעה

  רמספ) ףקישתה תא הצפהה רתאב קרןה להמנ םסרפ  07.08.2025  םיוב .הצפהה רתאב םסרמתפה ףקישת לפי רלציבו תצעומו קרןה תידוחי2
  .("ףקיתשה ן: "לה )ל(2025-03-058648 :התכמסא

 0D :השיפחה פילפרו3
  .תיומנ להשיפח אלל - 0
D  - טלחמוה הכרבע ,קרןה סיכ נשל קינה יוושהמ חמט" להשיפח 120% דע.  

  עלבמ תלגבו אישר פיץמה ,רומאה ףא על .הקחמ קרן של תידוחי תןיוה בקע קרןה תידוחי תצפה יןבג הצפה תעמל תלגבו אישר נואי פיץמ4
  .קרןה תידוח יתרמכי אוו/ תייקנ ין בגה עמלתידוחי

   תנוקתב התרדגהכ ,ץ"וח תקעושהל תנומאנ קרן" תיוהל דלחת רןקהש אופןב ,קרןה  שלתקעושהה תיונמדי תא תנושל קרןה להמנ טליחי םא5
  ףסעיב םאיבמו עילל רמואכ קרןל םייטונרלוה ויסמיה טיביה רבדב םטירפ .שארמ םיו  30  תוחלפ יידימ חדו" קרןה להמנ ךכ על שייג ,תמורואה

  .ףקישתל 23
  רכש תא העלי אל םהפי על ,יןדה תאורוהל םאתהבו תנורקב להמנ רכש תאעלה יןנילע "עני תושר הוותמל םאתהב עוללפ בייחתה קרןה להמנ  6

  .התילחתב קר אאל ,תדריקלנ השנ של הכלהמב קרןב ("רכהש" ד:חבי לןה)ל םניתשמה ולהניה מיד תא אוו/ הוספהה רשיעו תא אוו/ קרןה להמנ
 (.2016-03-037312 א:תכמסא רמספ) 29.02.2016 םיומ חוו דיאור םספינו םטירלפ
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 נכס בל לנכההמדד ל ש אהולתשן יתנהל ככה( ותחפו אפת ודע)ה ומד אהותש יגלהשות נסל  ן:הקרמטרת 
  ד. מדה חושבמ בו עטבהמ  ערש לומ להשק  של ןיפילהח ערבש ייםונילש דהוצמ איכשה, ןללהורט פהמעקב המ

  קמן:לדה כייהעקב מ הנכסהתאם, ב
  לשקמ  המעקבנכס 
 100% 20301 לר ול דשראינת ימד Bullet נדקסיאמדד 

 100% ב"הלר ארול דן שיפילהחער ש

 ג ילהש ו/און הקרטרת מת איג השלו ידמצה טחהבו /און הקרל נהמות יביתחהות ולהי כדל יעלור באמן יא
 ן.ורך זמלאי לשהה כואתשו ת איובי חאהותש

 : רןהקל  ש ההשקעותניותמדי -  המטרה שגתלההדרך 
 . ןהקרל שעקב המנכס י בוני השיורעישל ןיתנ הלות ככומות דוצאתגת ו השני הןהקרל  שדהועי1.
  יפכה חקמן בקרת ועהשקהל ויהנבדבר ות נאמנות נקרי לנהלמה אורבהע ובלקתאם בהל עפין קרהל נהמ2.

 . עתלעת ן מודכעשת
 ל אצים פקדוהמת ונוקדיפוים נומלמזית אפשרה פימחשע ובנהי אשראן וכילסה פיחשור יצתלא ן הקר3.

 .2 נהוהראשי אשראהן ויכת סוצל קבעים ננמם ניים אשר אינקאים בידאגת
   המדד. ורךע ילללכהתאם בה נפדית  עקבהמכס נבל ול  הכבמדדות לולהכח "אג בהה נהשה ניה  302  0נתש4.

   ותינחה , ןיהדות וראלההתאם בן הקרוק ירפן וננגמל עח ווידן הקרל נהמן ויפדהנת שום תאת לקר
 לם וישן קרהי נכסעד בום להתשת, חראן הקרל הנמע יודילא  ודעל כ  ה.סורהבוערך ות ירינות הרש

  ותאורלה , הזן יינעבן קרהל נהמח ווידשח ווילדהתאם ב, 15.01.2031  יום מחר ויאלא ן הקרי יקחזלמ
  ערך.ות ירינות ורשן יהד

  לעה לעילא ה ינשהי אשראהן ויכהסוצת קבם עי ונהמוף גל שי אשראן ויכלסן הקרל שה פיהחשור עיש5.
  הינשי אשראן ויכסוצת מקבים פולגן הקרל שלת לוהכי האשראן ויכספת יוחשן הקרי סנכי וומש  10%
  רן.הק ינכסי וומש %02ל עה לעילא 

 ן.הקרי נכס יוומש  %05 ל עלט וחהמו ערכבות לעלי ועשות עמטבנם ישאים סנכלן הקר לשה פיהחשור עיש6.

  יסנכאת  עיהשקלה ובהחת פרכהחשב תלא ן הקרל שות עהשקהות ינימדמן הקרות עהשקל ש גהיחר7.
  יהםפלערך ות ירינות רשות וראבהו אן יבדים עוהקבים נאתהו ימינתקאם ו, זות ינילמדאם התבן הקר
  ין.הדות ראוהפרת  הוה זגיחרו ביראלא 

 
 

 

 

 

 
 

 
  תנוהל:רןה הקרך שבהד  

  עקבהמנכס בל ולהכ  דבמדים ללנכהערך ות ירינל שה ירומכה ינבקיקר עבן ייפמתאן הקרות עהשקל ויהנ
  "ח.מטל עת ועסקאו

  ןומיבמלא שלף החת עסקו /אול "וחבו /אוץ בארים חרנסהערך ות ירינל וליכשל ויכן הקרות עהשקל ויהנ
  לש עקבהמנכס ל שה ואלתש מהוהדה ואתשגת שה עודםיישמדד, י קבועים ריבמכש ותקאעסע וביצ ו/או

 ל עים גזרנבה עהשקן וכהם ייקפנלמת וחראות למעו /אול ויהני דמום לבתש כהוכרחזקתם האשר ן, הקר
  עקב.המנכס ל בולהכדד מים בלולהכרך עות ירינל עו קב אעהמנכס ל בולהכהמדד 

  לויהנבר בדות ננאמת ונקר ילנהלמה וראלהתאם הבן הקרי נכס שאראת ע יהשקל ןהקרל הנמ נתוובכ
  עת.לעת מן ודכעתי שפה כקמחן ת בקרועהשק

  רן.ם בקיחזקומ הע"ינ לתהשאות אעסקע לבצי ועשן הקרל נהמ

  

 
 . לןהל רן"קה  שלבקמעה סכ "נתרתכוה תחת דדמה ראוית 'ר1
  קבנ רבע . אירשא וןכסי מירגול קרן תשיפח רבדב ויגיל תבוחו  אןטודיסקה אשנו תרדסה רבדב םימנאנהו תנורקה ליהמנל הארוהל חנספב התרדגהכ2

   מדורגתיוהל דלח או המנמ הכמו נאירשא וןכיס תצקבול מדורג היה הב אירשאה וןכסי תצקבומ צלוא םקדיפמו קרןה סיכשבנ תוונדקופ םניממזוש
  םאיתי ,קרןה של תקעושהה תיוינדממ היגרח תמייקתמש אופןב ,הרמואה הארוהל חספשבנ יארשאה וןכסי תקבוצו פי על יארשא וןכסי תצקבוב

 . היגרחה הלחה שבו םיוה רחאר לחסמ מי יהרש עםתו ד עתקעושהה תויינדמן לרקה תקעושה תא קרןה ל המנ
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 נכס המעקב של הקרן: 

 משקל  נכס המעקב 
 100% 2030מדינת ישראל דולר   Bulletאינדקס מדד 

 100% שער החליפין של דולר ארה"ב

תוצאות   השגת  ייעודה  מחקה  קרן  של  ההשקעות  למדיניות  שבהתאם  סחורה  או  מדד  הוא  המעקב  נכס 
 הנגזרות משיעור השינוי במחירו או במחירה.  

 4130  סימול המדד:
(, הכולל את תקבולי הדיבידנד ו/או הריבית, שחילקו ניירות  GTRתשואה כוללת ברוטו )  אופן חישוב המדד:

   הערך הכלולים במדד ללא ניכוי מס במקור.
 אינדקס מחקר ופיתוח מדדים בע"מ. ומחשב המדד:  , עורךשם מפרסם

 תיאור מילולי של המדד ומטרתו:
ישראל,   מדינת  ידי  על  דולר שהונפקו  נקובות  חוב  איגרות  כולל  שנת  ר  שאהמדד  במהלך  והן    2030נפדות 

 ( עד לסיום שנת הפדיון, מועד בו יופסק חישוב המדד. T-Billארה"ב )מוחלפות במק"מ 
 לגביהן במועד הקובע, בין היתר, התנאים הבאים:    ואשר מתקיימים  ממשלתיותבמדד נכללות אגרות החוב 

 ניירות הערך הם מסוג אגרות חוב סטרייט.  (1)
 שערי ניירות הערך מפורסמים באופן שוטף ופומבי במערכות מידע בינלאומיות.  (2)
 ניירות הערך נקובים בדולר ארה"ב.  (3)
 . ניירות הערך הם אג"ח בריבית קבועה (4)
 . ניירות הערך הם אג"ח לא צמודות (5)
 ניירות הערך הם אג"ח ממשלתיות.  (6)
 מנפיק ניירות הערך הינו מדינת ישראל.  (7)
 מיליון דולר ארה"ב.   200-נייר הערך במועד הקובע אינו נמוך מ של  שווי שוק  (8)
 .2030מועד פדיונן של ניירות הערך חל בשנת   (9)
סינון ניירות הערך במועד הקובע יבוצע לפי דירוג שווי שוק ממוצע של כל ניירות הערך שיעמדו בכל   (10)

 תנאי הסף של המדד.

בעת גריעה של נייר ערך מהמדד במועד שאינו מועד עדכון הרכב המדד, לא יתווסף במקומו נייר ערך אחר  
למדד, עד לעדכון הרכב המדד הבא. אף על פי האמור לעיל, בשנת הפדיון, בעת גריעה של נייר ערך מהמדד,  

קיימת    T-Billבמקומו בהתאם למשקל הצפוי במועד הגריעה או שמשקלה של סדרת    T-Billתתווסף סדרת  
 יוגדל בהתאם למשקל הצפוי של נייר הערך הנגרע במועד הגריעה. 

שתונפק איגרת חוב חדשה  מסלול מהיר לכניסת אגרות חוב למדד, דהיינו ככל  המדד נקבע    ה שלבמתודולוגי 
העומדת בתנאי הסף של המדד היא תיכלל במדד סמוך לאחר הנפקתה, וזאת חלף במועד העדכון השנתי של  

 המדד.  

Bullet  המובא בשמו של המדד, משמעו שבשנת הפדיון, סדרות האג"ח כולן תיפדנה והכספים שהושקעו ,
הקרן פירוק  באמצעות  למשקיעים    כן   ועל (  GTR)  ממס   ברוטו  השקעה   מדד  הינו   המדד,  כאמור.  יוחזרו 

  .הקרן מנכסי  חלק  ויהוו במדד  חזרה  תושקענה בקרן שיתקבלו החוב מאגרות הריביות

 ניירות ערך.   3  המדד כולל ,31.03.2026נכון ליום 

 : 31.03.2026להלן רשימת הנכסים הכלולים במדד המשמש כנכס המעקב של הקרן, נכון ליום 
 ענף )סקטור(  משקל  שם ני"ע

ILGV 5.375 02/19/30 48.01%   ממשלתי 
ILGV 2.75 07/03/30 34.67%   ממשלתי 
ILGV 2.5 01/15/30  17.32%   ממשלתי 

  בהתאם למפורט בטבלה שלעיל, ובהתאם לקבוע בהוראת רשות ניירות ערך למנהלי קרנות ונאמנים בדבר
תנאים ובדיקות נדרשות לצורך אישור נכס מעקב והתקשרות עם עורך מדד חדש, המדד הינו מדד ריכוזי.  
לפירוט אודות הסיכונים הנובעים מריכוזיות כאמור ראו פרק "גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן  

 ניהולה".  

   /index-https://indx.co.il/index/4130לפרטים נוספים אודות המדד, ראו בקישור שלהלן: 
 . ממשלת ישראל אג"חסוג הנכסים: 

 לא רלוונטי.  איזור גיאוגרפי:
 . לא רלוונטי שיוך ענפי:

 . דולר ארה"ב המטבע בו מחושב המדד:
 : שנתי )בחודש דצמבר(.מדד עדכון מועד

 .שווי שוק העיקרון הכללי )ללא המתודולוגיה המלאה( של האופן בו נקבע משקלו של נכס במדד:
 

https://indx.co.il/index/4130-index/
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 גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה 
גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן הנוצרים, בין היתר, ממדיניות ההשקעות של הקרן, ממאפייני נכסיה,  

 מהשווקים בהם נסחרים נכסי הקרן ומאופן ניהולה. 

 סיכון לאי השגת ייעודה של הקרן
 בקרן צפויה החזקה מהותית בניירות ערך הנכללים בנכס המעקב ושכרוכה בסיכון בגין הגורמים הבאים: 

 פערי שערוך בגין ניירות ערך 
בכוונת מנהל הקרן להתכסות באמצעות רכישת    ,פערי שערוך עשויים לגרום לפערי עקיבה שכן כאמור לעיל

ניירות הערך הכלולים במדד הכלול בנכס המעקב ולפיכך, ייתכן שהמחיר בו יבוצעו העסקאות בניירות הערך  
 האמורים בעבור הקרן יהיה שונה מהמחיר הקובע בו ישוערכו ניירות הערך. 

 פערי שערוך בגין מוצרים עוקבי מדד 
העובדה   עוקבי מדד, ככל שיהיו, לאור  במכשירים  גם מהחזקה  לפערי עקיבה  לגרום  עשויים  פערי שערוך 
שונה   להיות  שעלול  והיצע  ביקוש  מחירי  לפי  שנקבע  בורסה  שער  לפי  משוערכים  מדד  עוקבי  שמכשירים 

 מהשווי ההוגן של המכשיר המחושב לפי שערי נעילה של המדד.  

 גודל פקודה מינימאלי 
סיכון לפערי עקיבה בקרן בעלת היקף נכסים נמוך, עקב גודל פקודה מינימלי לרכישת החשיפה למדד הנעקב  

 לנכסי הקרן. פער עקיבה זה יכול שיהיה חיובי או שלילי. 100%שלא יאפשר מתאם של 

 מידע על המדד 
קיימות מגבלות הנובעות מכך שמנהל הקרן מתבסס לצורך ניהול השקעות הקרן על מידע המתקבל מעורך  

 המדד.  

 OTCנזילות במסחר בשוק 
והמרווחים הנזילות  לפיכך,  בבורסה.  נסחרות  ולא  שוק  עושה  בין  נסחרות  זרות  חוב  מושפעים    אגרות 

פתיחת להיווצר  עלול  נזילות,  משבר  במצבי  שוק.  עושי  בין  בכמויות    מהמסחר  ירידה  ו/או  מרווחים 
הסיכון כאמור ומפעיל שקול    המצוטטות שמשפיעים על מחירי ההתכסות באג"חים. מנהל הקרן מנהל את 
 משבר נזילות.  דעת לעניין הכמויות והמרווחים בהתכסות לצורך מימון פדיונות בתקופות של

 חזקה בנגזרים הפערי שערוך בגין 
 כרוכה בסיכון בגין הגורמים הבאים:  ההחזקה בנגזרים  עשויה להיותבקרן 

החזקה בנגזרים כרוכה בעלויות ומנגד עשויות להיות בקרן יתרות מזומנים, פיקדונות לזמן קצוב ואג"ח   .א
בגובה שווי העסקה. הפער שבין העלויות לבין הריבית שתתקבל בקרן בגין הנכסים המפורטים לעיל  

 יכול שיהיה חיובי או שלילי.
פערי שערוך שנובעים מכך ששער הנעילה של נגזר סחיר נקבע בדרך כלל במועד מאוחר יותר מהמועד   .ב

   ן.שבו נקבע שער הנעילה של נכס המעקב ולפיכך עלול להיות משוערך במחיר השונה משוויו ההוג
התשואה הנגזרת מהשקעה בנגזר אינה זהה בהכרח לתשואה הנגזרת מהשקעה במישרין בניירות הערך   .ג

המרכיבים את המדד, לאור העובדה שמחיר הנגזר מושפע בנוסף לשינויים בשערי המדד, גם משינויים  
די  בשערי ריבית, מדיבידנדים לא צפויים שיחלקו ניירות הערך הכלולים במדד, מפער זמנים בין מוע

המסחר, ומעלויות גלגול הנגזרים קרי, הפערים בין מחיר הפקיעה של הנגזר הקיים לבין מחיר הקניה  
 של הנגזר העוקב אחריו. 

 סיכון אשראי 
מנהל הקרן עשוי לבצע פעולות העלולות לחשוף את הקרן לסיכון אשראי של הצד הנגדי מולו או באמצעותו  

 מבוצעת הפעולה ו/או העסקה כדלקמן: 
 ות השאלת ניירות ערך.אעסק .א
 הפקדת מזומנים ופקדונות.  .ב
 . פעילות בנגזרים .ג

 סיכון להגדלת התנודתיות של מחירי יחידות הקרן 
נכס המעקב כולל ניירות ערך מסוג אחד, דבר העלול לגרום לתנודתיות גבוהה במחירי יחידות הקרן לעומת  

 מצב בו ההשקעות מפוזרות בין סוגי ניירות ערך שונים. 

 ריכוזיות
כאמור לעיל, המדד המשמש נכס מעקב בקרן הינו ריכוזי בהתאם להוראת רשות ניירות ערך למנהלי קרנות  
ונאמנים בדבר תנאים ובדיקות נדרשות לצורך אישור נכס מעקב והתקשרות עם עורך מדד חדש. מאפייני  

ד ו/או במנפיקיהם  ריכוזיות כאמור עלולים לגרור חשיפה ותלות גבוהים  באופן יחסי בני"ע הכלולים במד
אליהם משתייכים ניירות ערך הכלולים במדד, וכן עלולים לגרום לתנודתיות גבוהה במחירי יחידות הקרן,  

 . והכול לעומת מצב בו ההשקעות מפוזרות בין מספר גדול יותר של ניירות ערך ו/או מנפיקים
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 שאינם סחירים/דלי סחירות חשיפה לנכסים  
 סיכונים כדלקמן:העלולים לחול    , לפיכךנכסים שאינם סחיריםנכס המעקב יכול שיכלול  

תקופות   (א) במשך  גם  לעיתים  סחיר,  הבלתי  הנכס  את  מוסדר  בשוק  ו/או  בבורסה  למכור  יכולת  העדר 
 ביותר.  ארוכות

 החברה המנפיקה של הנכס הלא סחיר עלולה שלא לעמוד בהתחייבויותיה בקשר אליו, כולן או חלקן. (ב)
  מכירת הנכס הבלתי סחיר בעסקה מחוץ לבורסה או מחוץ לשוק מוסדר עלולה להיעשות במחיר נמוך  (ג)

 יחסית בהשוואה לשוויו. 
  שערוך הנכס הבלתי סחיר המוחזק בקרן נעשה על ידי מנהל הקרן ולא על סמך עסקות שבוצעו בפועל  (ד)

ויתכן מוסדר,  בשוק  ו/או  בבורסה  מרצון  למוכר  מרצון  קונה  בין  מפגש  העדר  בשל  וזאת   בנכס, 
 שהשערוך האמור אינו משקף את המחיר שהיה נקבע לנכס האמור אילו בוצעה בו בפועל עסקה. 

  במצב של קבלת הוראות לפדיון של יחידות בקרן בשיעור גבוה מנכסי הקרן, עלול להיווצר קושי למכור (ה)
לצורך תשלום   כלכלית  ראוי  הנכסים האמורים מחיר  תמורת  לקבל  או  הנכסים הבלתי סחירים  את 

הפדיון לבעלי היחידות וכן לעמוד בהוראות הדין בדבר שיעור מרבי לניירות ערך של תאגיד בקרן    תמורת
 נאמנות. 

נכסים שלא פורסם להם מחיר בשוק מוסדר במשך לפחות    מקום בו מדובר בנכסים דלי סחירות, לרבות 
 סיכונים כדלקמן: ה חמישה ימי מסחר רצופים, עלולים לחול גם 

  מכירת הנכס דל הסחירות בעסקה בבורסה או בשוק מוסדר או מחוץ לבורסה עלולה להיעשות במחיר  (א)
 נמוך יחסית בהשוואה לשוויו.

  שערוך הנכס דל הסחירות המוחזק בקרן נעשה על ידי מנהל הקרן ולא על סמך עסקות שבוצעו בפועל  (ב)
  בנכס, וזאת בשל העדר מפגש בין קונה מרצון למוכר מרצון בבורסה ו/או בשוק מוסדר, ויתכן שהשערוך 

 האמור אינו משקף את המחיר שהיה נקבע לנכס האמור אילו בוצעה בו בפועל עסקה. 
  במצב של קבלת הוראות לפדיון של יחידות בקרן בשיעור גבוה מנכסי הקרן, עלול להיווצר קושי למכור (ג)

  את הנכסים דלי הסחירות או לקבל תמורת הנכסים האמורים מחיר ראוי כלכלית לצורך תשלום תמורת
בקרן   תאגיד  של  ערך  לניירות  מרבי  שיעור  בדבר  הדין  בהוראות  לעמוד  וכן  היחידות  לבעלי  הפדיון 

 נאמנות. 

,  (שאינם סחירים/דלי סחירותבדבר חשיפה לנכסים  )פרק זה  - למען הסדר, ומבלי לגרוע מהאמור תחת תת
 מעריך שביכולתו לנהל את הסיכונים האמורים באופן מיטבי.  יובהר כי מנהל הקרן

חשיפות וביצוע עסקאות, כאמור לעיל, עשויים להגדיל את טווח תנודתיות מחירי הקרן ביחס למצב בו לא  
 היו נוצרות חשיפות ו/או מבוצעות עסקאות כאמור, ולהביא לפערי עקיבה. 

גורמי סיכון ייחודיים מפורטים בהתאם להערכת מנהל הקרן את מצב השווקים השונים, בהתאם לתחזיותיו  
. מנהל הקרן  דוח השנתי, והכול נכון לתאריך הדוח השנתיובהתאם לאסטרטגיית ההשקעה שלו, בתקופת ה

עשוי, מעת לעת ובכפוף למדיניות ההשקעות של הקרן, לשנות את אסטרטגיית ההשקעה )לרבות אופן ניהול  
בשל   ו/או  לגביהן  הקרן  מנהל  ותחזיות  בשווקים  למגמות  בהתאם  השקעה(  אפיקי  בין  ומעבר  ההשקעה 

 .צוינו לעילשינויים רגולטוריים. שינויים כאמור עשויים לגלם בתוכם גורמי סיכון שלא 

גורמי סיכון ייחודיים אינם מהווים את כל גורמי הסיכון הגלומים ברכישת יחידות הקרן לרבות גורמי סיכון  
בפרט   נאמנות  בקרן  יחידות  רכישת  ההון באמצעות  בשוק  והשקעה  בכלל  הון  בשווקי  הנובעים מהשקעה 

יכון הנובעים מהשקעה  )לרבות תפעול ובקרה(; כמו כן, גורמי סיכון ייחודיים אינם מהווים את גורמי הס
אינם   ואשר  ולפעול  להשקיע  צפויה  היא  בהם  הפעילות  סוגי  או  הנכסים  לסוגי  בהתאם  הנאמנות  בקרן 

 . ייחודיים לקרן בהתחשב במדיניות ההשקעות שלה וסיווגה לצורך פרסום
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 1 לפי תקופות - נתוני החשיפה של הקרן לנכסי בסיס שונים 
 

  -מ

601.01.202  

עד 

631.03.202 

  -מ

601.01.202  

עד 

631.03.202 

עד   601.01.202 -מ

631.03.202 

  -מ

601.01.202  

עד 

631.03.202 

עד   601.01.202 -מ

631.03.202 

  -מ

601.01.202  

עד 

631.03.202 

 2מניות

 

 טווח חשיפה 

 2מניות

ממוצע  

 חשיפה 

 מטבע חוץ

 

 טווח חשיפה 

 מטבע חוץ

ממוצע  

 חשיפה 

 4 ,3אגרות חוב

 

 טווח חשיפה 

אגרות 

 4  ,3חוב

ממוצע  

 חשיפה 

0% -  0% 0% 100.63% -  100% 100.3% 102.39% -  98.53% 100.76% 

נכסים  

 5עיקריים 

 5נכסים עיקריים

 5נכסים עיקריים
 5נכסים עיקריים

 5נכסים עיקריים
 5נכסים עיקריים

ני"ע הכלולים במדד   100.3% דולר ארה"ב   אין 

מדינת   Bulletאינדקס 

 6  2030ישראל דולר 

100.76% 

 
2025 2025 2025 2025 2025 2025 

 2מניות

 

 טווח חשיפה 

 2מניות

ממוצע  

 חשיפה 

 מטבע חוץ

 

 טווח חשיפה 

מטבע 

 חוץ

ממוצע  

 חשיפה 

 4 ,3אגרות חוב

 

 טווח חשיפה 

אגרות 

 4 ,3חוב

ממוצע  

 חשיפה 

0% -  0% 0% 100.92% -  97.88% 99.92% 104.06% -  97.13% 100.36% 

 5נכסים עיקריים
 5נכסים עיקריים

 5נכסים עיקריים
 5נכסים עיקריים

 5נכסים עיקריים
 5נכסים עיקריים

ני"ע הכלולים במדד   99.92% דולר ארה"ב   אין 

מדינת   Bulletאינדקס 

 6 2030ישראל דולר 

100.36% 

 

 
טווח החשיפה וממוצע החשיפה הם לפי נתוני החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע. שיעור החשיפה המצוין לעיל עבור נכס   1

 המעקב חושב על בסיס הרכבו של המדד האמור ביום המסחר העוקב ליום המסחר האחרון בכל שבוע.
( ואיגרות חוב היוצרות חשיפה למניות, וכן נכסים נוספים הנכללים בהגדרת "מניות" בתקנות השקעות  commoditiesלרבות סחורות )  -מניות    2

 .2007-משותפות בנאמנות )סיווג קרנות לצורך פרסום(, התשס"ח 
 למעט איגרות חוב היוצרות חשיפה למניות.  - איגרות חוב  3
 ליום התשלום בפועל.   X-בחישוב החשיפות לאג"ח המוצגות לעיל לא נכללה חשיפה לאג"ח שיצא לפדיון, ו/או לחלק אג"ח שיצא לפדיון, מיום ה   4
 ומעלה. 20%נכסים שהחשיפה הממוצעת אליהם היתה בשיעור של  5
 . לעיל ר' תיאור המדד תחת הכותרת "נכס המעקב של הקרן" 6
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  1לפי תקופות -מאפייני תיק אגרות החוב של הקרן 
 

  601.01.202 -מ
 631.03.202עד 

  -מ
601.01.202  

עד 
631.03.202 

  601.01.202 -מ
 631.03.202עד 

  -מ
601.01.202  

עד 
631.03.202 

  601.01.202 -מ
 631.03.202עד 

  -מ
601.01.202  

עד 
631.03.202 

 אפיק השקעה 
 

 בסיס הצמדה 

אפיק  
 השקעה 
ממוצע  

 חשיפה )%( 

 סיכון מנפיק
 
 2דירוג 

 סיכון מנפיק
ממוצע  

 חשיפה )%( 

 טווח השקעה
מח"מ )משך  
 3חיים ממוצע( 

 טווח השקעה
ממוצע  

 חשיפה )%( 
  AA. גבוה ) 1 0 . לא צמוד 1

 ומעלה( 
 0 . עד שנתיים 1 0

 BBB. בינוני )2 0 . צמוד מדד 2
 ( AA-עד למטה מ

 76.72 שנים  4עד  2. 2 100.76

. צמוד ו/או  3
 נסחר במט"ח 

. נמוך )למטה  3 100.76
 ( BBB-מ

 24.04 שנים 10עד  4. 3 0

. אג"ח שאינן  4  
 מדורגות 

  10-. למעלה מ4 0
 שנים 

0 

 100.76  100.76  100.76 סה"כ
מח"מ תיק      

 האג"ח:
3.72 

 

2025 2025 2025 2025 2025 2025 

 אפיק השקעה 
 

 בסיס הצמדה 

אפיק  
 השקעה 
ממוצע  

 חשיפה )%( 

 סיכון מנפיק
 
 2דירוג

 סיכון מנפיק
ממוצע  

 חשיפה )%( 

 טווח השקעה
מח"מ )משך  
 3חיים ממוצע(

 טווח השקעה
ממוצע  

 חשיפה )%( 
  AA. גבוה ) 1 0 . לא צמוד 1

 ומעלה( 
 0 . עד שנתיים 1 0

 BBB. בינוני )2 0 . צמוד מדד 2
 ( AA-עד למטה מ

 30.09 שנים  4עד  2. 2 100.36

. צמוד ו/או  3
 נסחר במט"ח 

. נמוך )למטה  3 
 ( BBB-מ

 70.27 שנים 10עד  4. 3 0

. אג"ח שאינן  4 100.36 
 מדורגות 

  10-. למעלה מ4 0
 שנים 

0 

 100.36  100.36  100.36 סה"כ

מח"מ תיק      
 האג"ח:

4.27 

 

 
 
 

  

 
 הנתונים המובאים בטבלה זו אינם כוללים נתונים על איגרות חוב היוצרות חשיפה למניות.  1
ככל שדירוג איגרת חוב נמוך יותר כך סיכון המנפיק שלה גבוה יותר; העדר דירוג איגרת חוב שלא הנפיקה המדינה, עלול להצביע על סיכון   2

 מנפיק גבוה יותר מסיכון מנפיק של איגרת חוב מדורגת; כמו כן, בדירוג הגבוה נכללות גם איגרות חוב שהונפקו על ידי המדינה.
מח"מ )משך חיים ממוצע( של איגרת חוב משקף את משך חיי האיגרת; ככל שהמח"מ ארוך יותר, כך רגישות מחיר האיגרת לשינויים בשערי    3

 הריבית גבוהה יותר ולפיכך גם הסיכון הכרוך בהשקעה בה עולה.
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 לפי תקופות -תשואות, סטיות תקן ונתוני השוואה  
  -מ הסעיף 

01.01.2026  
עד 

31.03.2026 
 

 תשואה

  -מ
01.01.2026  

עד 
31.03.2026 
 1סטיית תקן

2025 
 

 תשואה

2025 
סטיית 

 1תקן

  -מ
16.08.2024  

עד 
31.12.2024  

2 
 

 תשואה

  -מ
16.08.2024  

עד 
31.12.2024  

2 
סטיית 

 1תקן
 9.07 - 0.52% 9.68 - 4.58% 9.99 - 1.31% מחירי הקרן 

נכס/י המעקב של  
 3:4הקרן

      

נכס 
 המעקב

 משקל 

מדד 
אינדקס  

Bullet 
מדינת  
ישראל  

דולר  
2030  5 

100% 

דולר  
 ארה"ב 

100% 
 

1.28% - 10.37 4.12% - 10.49 1.17% 10.63 

מדדי השוואה  
 רלוונטים:

      

שער החליפין של  
 6דולר ארה"ב  

0.77% - 10.18 12.62% - 10.47 1.18% - 10.37 

נתוני השוואה  
 : 7נוספים

      

 12.9 19.01% 16.89 50.96% 21.18 9.64%   125-מדד ת"א 
 0.2 1.57% 0.19 4.25% 0.27 0.89% מק"מ -מדד תל גוב 

מדד המחירים  
 לצרכן 

0.29%  2.64%  0.56%  

 
 

  

 
 סטיית התקן הינה במונחים שנתיים.  1
. עם זאת, ובהתאם להוראות רשות ניירות ערך, נתוני התשואה המוצגים לעיל מחושבים  15.08.2024יחידות הקרן הוצעו לציבור לראשונה ביום      2

 על בסיס תקופה שתחילתה ביום בו זוכה לראשונה חשבון הקרן בכספי יצירות שחלו בקרן. 
 נכס המעקב הוא מדד או סחורה שבהתאם למדיניות ההשקעות של קרן מחקה ייעודה השגת תוצאות הנגזרות משיעור השינוי במחירו או במחירה.  3
 בתקופות הבאות, היה כדלקמן: 2030מדינת ישראל דולר  Bulletאינדקס מדד שיעור החשיפה הממוצע של הקרן לני"ע הנכללים ב 4

 שיעור חשיפה תקופה 
 )חשיפה בממוצע לסופי שבוע( 100.76% 01.01.2026-31.03.2026

 )חשיפה בממוצע לסופי שבוע( 100.36% 2025
 )חשיפה בממוצע לסופי שבוע(  97.69% 16.08.2024-31.12.2024

 שיעור החשיפה המצוין לעיל עבור נכס המעקב חושב על בסיס הרכבו של המדד האמור ביום המסחר העוקב ליום המסחר האחרון בכל שבוע.
 ר' תיאור המדד תחת הכותרת "נכס המעקב של הקרן" לעיל.  5
 שיעור החשיפה הממוצע של הקרן לשער החליפין של דולר ארה"ב בתקופות הבאות, היה כדלקמן: 6

 שיעור החשיפה התקופה 
 )חשיפה בממוצע לסופי שבוע(  100.3% 01.01.2026-31.03.2026

 )חשיפה בממוצע לסופי שבוע(  99.92% 2025
 )חשיפה בממוצע לסופי שבוע(  97.18% 16.08.2024-31.12.2024

 

 נתוני ההשוואה הנוספים מייצגים נתונים על אפיק השקעה המאופיין בסיכון נמוך לעומת אפיק השקעה המאופיין בסיכון גבוה.  7
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תשואת הקרן בהשוואה לשיעור השינוי בנכס המעקב כפי שנקבע בתשקיף הקודם של  
 הקרן או בדוח 

 
 631.03.202עד  5.2024.001 -מ 31.03.2026עד  01.04.2025 -מ

שיעור השינוי במחירי נכס המעקב של הקרן כפי שנקבע בדוח הקרן  התשואה השקלית של הקרן

  הקודם/בתשקיף הקודם:

 

 משקל  נכס המעקב 
 100%  1  2030מדינת ישראל דולר   Bulletאינדקס מדד 

 100% שער החליפין של דולר ארה"ב

9.96% - 9.89% - 

 
 

 

  

 
 . לעיל ר' תיאור המדד תחת הכותרת "נכס המעקב של הקרן" 1
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 שינויים במאפייני הקרן
 

 

 מהות השינוי 

מספר שינויים  

 בתקופה

עד   601.01.202 -מ
631.03.202 

 שנת מספר שינויים ב

5202 

מספר שינויים  
 בתקופה

עד   15.08.2024 -מ
31.12.2024  1 

 0 0 0 שם הקרן

 0 0 0 סיווג הקרן בפרסום 

פרופיל החשיפה של  

 הקרן

0 0 0 

 0 0 0 שכר מנהל הקרן 

 0 0 0 שכר הנאמן 

 
 
 

  

 
 .15.08.2024יחידות הקרן הוצעו לציבור לראשונה ביום   1
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 כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן 1הוצאות שנפרעו מנכסי הקרן

 

 סוג ההוצאה
עד   601.01.202 -מ

631.03.202  2 

עד   4.20208.15-מ 2025
4.2021231.  3 ,4 

 0.095% 0.25% 0.062% שכר מנהל הקרן 

 0.009% 0.025% 0.006% שכר הנאמן 

 0% 0% 0% עמלות 

 0% 0% 0% 5הוצאות מס 

 0.104% 0.275% 0.068% סה"כ

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
לפי החוק רשאי מנהל הקרן לפרוע מנכסי הקרן עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן. בתשקיף מפורטות העמלות שמשלם    1

 מנהל הקרן מאמצעי הקרן, ככל שקיימות עמלות כאמור, בשל העסקאות הנעשות בעד הקרן לבנקאי הקרן ולסוכן ניירות הערך של הקרן.  
המבוססים על שיעור ההוצאות אשר הוצאו בפועל, כמפורט בטבלה לעיל, וכן, על שיעור ההוצאות הצפויות להיפרע,   6202להלן נתונים לשנת    2

 , כשהם מבוטאים במונחים שנתיים:  2026למיטב הידוע נכון למועד עריכת הדוח, מנכסי הקרן עד לסוף שנת 
 0.25%    שכר מנהל הקרן 

 0.025%      –שכר הנאמן  
          0%                     – עמלות 

         0%              –הוצאות מס  
 0.275%    – סך ההוצאות 

ות  במקרה של שינוי בשכר מנהל הקרן ו/או שכר הנאמן ו/או שינוי בהיקף העסקאות שמבוצעות בגין הקרן ו/או שיעורי עמלות המשולמות בגין עסקא
  קניה ומכירה של נכסי הקרן ו/או שינוי בהיקף נכסי הקרן וכן במקרים נוספים, שיעור ההוצאות בפועל יהיה שונה מהנתונים המוצגים במונחים 

 .2026תיים כאמור לעיל ביחס לשנת שנ
 .15.08.2024יחידות הקרן הוצעו לציבור לראשונה ביום   3
 המבוטאים במונחים שנתיים:   2024להלן נתונים לשנת  4

 0.25%  – שכר מנהל הקרן 
 0.025%       –שכר הנאמן  

          0%                     – עמלות 
         0%             –הוצאות מס  

 0.275%    – סך ההוצאות 
קרן פטורה אינה חייבת בתשלום מסים, למעט חריגים המפורטים בתשקיף, בפסקה על מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן. בעת פדיון, יהיה    5

. הקרן עשויה להיות מחויבת  25%בשיעור של    -חייב המשקיע בתשלום מס שינוכה מהרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה, ולעניין משקיע יחיד  
וכן מס בגין ני"ע של קרנות להשקעה מס בגין הכנסות ורווחים מניירות ערך בחו"ל ו/או מניירות ערך דואליים הנסחרים בארץ ובחו"ל,  בתשלום  

 וזאת בנוסף למס שמחזיק היחידות בקרן ישלם במועד פדיון היחידות שהחזיק בגין הרווח שנצבר על היחידות שפדה.   במקרקעין, 
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 נתונים שונים 
  601.01.202-מ 

 631.03.202עד 
  4.20208.15-מ 2025

  .4.2021231עד 
1 

השווי הנקי של נכסי הקרן ליום המסחר האחרון של התקופה  
 )במיליוני ש"ח( 

57.39 61.08 53.82 

 5.83 27.12 0.26 תקבולים מצטברים ממכירת יחידות )במיליוני ש"ח( 
 60.1 17.22 3.1 תשלומים מצטברים לפדיון יחידות )במיליוני ש"ח(

 99.48 94.92 93.68 מחיר הפדיון ליום המסחר האחרון של התקופה 
 0 0.19 0 2התחלופה בנכסי הקרן 

מנוף האשראי הממוצע של הקרן כשיעור מהשווי הנקי  
 3הממוצע של נכסי הקרן 

 מתוכו: 

1.03% 0.75% 2.9% 

מנוף הפעילות בנגזרים הממוצע כשיעור מהשווי הנקי  
 4הממוצע של נכסי הקרן 

0% 0% 0% 

 

 פרטים נוספים:  
 השימוש במדד 

לשימוש במדד על ידי עורך המדד. הקרן אינה ממומנת, מאושרת, נמכרת או בבלעדיות  למנהל הקרן ניתן רישיון  
ניהולה או שוויה. להסבר ופירוט   ידי עורך המדד ועורך המדד אינו אחראי כלל בכל הקשור בקרן,  על  מקודמת 

 לתשקיף. 24אודות רישיון והצהרה הכלולה ברישיון עורך המדד ראו סעיף 
 
 

קרן נאמנות להשקעות חוץ כהגדרתה בתקנות מס הכנסה )חישוב סכום אינפלציוני במכירת יחידה בקרן נאמנות(, 
 )להלן: "תקנות חישוב אינפלציוני"(  2003-התשס"ג

הקרן הינה קרן נאמנות להשקעות חוץ כהגדרתה בתקנות חישוב אינפלציוני ושער המטבע העיקרי שלה הינו שער  
 .5לתשקיף  23בפרק הדולר ארה"ב. פרטים בדבר היבטי המיסוי הרלוונטיים לקרן כאמור לעיל מובאים 

 
 

   דוחות כספיים:
פרסם מנהל הקרן באתר ההפצה דוחות כספיים לקרן הערוכים לפי תקנות השקעות משותפות   29.10.2025ביום 

 (.  2025-03-081507)מס' אסמכתה:  31.07.2025ליום  2009-בנאמנות )דוחות כספיים של קרן(, התש"ע

 

 שיעור חשיפה נוסף לסיכון אשראי על פי קבוצות סיכון האשראי: 
הקרן   סוג החשיפה  נכסי  מסך  החשיפה  שיעור 

סיכון  קבוצת  עם  המנויים  לגופים 
 האשראי הראשונה

הקרן   נכסי  מסך  החשיפה  שיעור 
סיכון  קבוצת  עם  המנויים  לגופים 

 האשראי השנייה 
בנגזרים  פעילות  בגין  ההפרשים   סכומי 
)לרבות שווי בטוחות במזומן שטרם ניתנה  

 הוראה לסליקתם(

0% 0% 

 0% 0% שווי בטוחה בניירות ערך
 0% 0% שווי אג"ח בנק מוחזקות

 0% 0% שווי ניירות ערך חוץ שהושאלו
 0% 0% סה"כ

 מנהל הקרן רשאי לערוך שינויים במידע הנכלל בדוח זה בכפוף להוראות הדין.
 

 
 .15.08.2024יחידות הקרן הוצעו לציבור לראשונה ביום   1
התחלופה משקפת את היחס שבין היקף העסקאות שנעשו בעד הקרן לשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן. ככל שהמספר גבוה יותר כך תחלופת   2

 הנכסים בקרן גדולה יותר. 
 ,08.06.2023  ליום   ועד  2021  משנת  החל  , )למעטאשראי של קרן משקף את היקף המינוף של הקרן כתוצאה מנטילת אשראי ופעילות בנגזרים  מנוף    3

  , הקרן   של  המעקב  נכס   הוא  שלהן  הבסיס  שנכס  סינטטי,  מחוזה   חלק  שהן  ובאופציות   עתידיים   בחוזים  פעילות  בשל  הנדרשות   הבטוחות  שיעור
  שלהם   הבסיס  שנכס  בנגזרים,   או   סינטטי   מחוזה   חלק  שהן   באופציות   פעילות   בשל   הנדרשות  הבטוחות   שיעור  לעניין   ,17.01.2024  מיום   החל  ולמעט, 

בניכוי סך כל התמורות ממכירה באשראי הצפויות להתקבל בחשבון הקרן, ובניכוי סכומי המזומנים והפיקדונות    ( הקרן  של  המעקב  נכס  הוא
  למען   מהשווי האמור.  40%על    -מהשווי הנקי של נכסי הקרן, ובקרן ממונפת    20%שבנכסי הקרן. מנוף אשראי של קרן לא יעלה, בכל עת, על  

 בהקשר.   הרגולציה   בהוראות  שחלו  שינויים  רקע  על  שלעיל  בטבלה   המצוינות  התקופות  במהלך  השתנה   האשראי  מנוף  חישוב  אופן  כי  יובהר  הסדר,
עתידיים   4 חוזים  ושל  אופציות  של  ויצירה  בקניה  הקרן  פעילות  היקף  את  משקף  בנגזרים  הפעילות    ליום   ועד  2021  משנת  החל  , )למעט   מנוף 

  המעקב  נכס   הוא   שלהן   הבסיס שנכס   סינטטי,  מחוזה   חלק   שהן ובאופציות  עתידיים   בחוזים   פעילות   בשל   הנדרשות  הבטוחות   שיעור  ,08.06.2023
  שנכס   בנגזרים,   או   סינטטי   מחוזה   חלק  שהן   באופציות   פעילות   בשל  הנדרשות  הבטוחות   שיעור   לעניין   ,17.01.2024  מיום   החל  ולמעט,   , הקרן  של

למעט    , לרבות התחייבות למכור או לרכוש נכס במסגרת עסקת מכר חוזר, ומכירת ניירות ערך בחסר(הקרן  של  המעקב  נכס   הוא  שלהם  הבסיס
 . מעבר לסיכון הנובע מנכס הבסיס  ושיעורו מצביע על מידת הסיכון הטמון בפעילות הקרן  מכירת ניירות ערך בחסר בעד קרנות מחקות בחסר

אם יחליט מנהל הקרן לשנות את מדיניות ההשקעות של הקרן, באופן שהקרן תחדל להיות "קרן נאמנות להשקעות חוץ", כהגדרתה בתקנות     5
יום מראש. פרטים בדבר היבטי המיסוי הרלוונטיים לקרן כאמור לעיל מובאים בסעיף    30האמורות, יגיש על כך מנהל הקרן דו"ח מיידי לפחות  

 לתשקיף.  23
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 חתימה  : חתום בשם מנהל הקרן
 

 מנכ"ל משותף  –משה אלמוג 
 

 
 

 סמנכ"לית תפעול ובקרה   –רונית גרטל 
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