
  
  

  ע"מות בנאמנות נל קרויהנם שח –לר ושטל אן:רל הקהנמ
  511944670רות:החבם שר בפרמס

   6971026אביב לתל, יחיהא' רמת 19ל ז הבררחובמ
   073-2331690:פקס; 073-2331500ון:פלט 

  as@altshul.co.ilי:נרוקטלדואר א 

   ות בע"מנאמנל חברה קנובין: אמנה
  510474810רות:החבם שפר ברמס 

   6688310יבבא-ל, ת42לד ישרוטדרות ש
   03-5645259פקס: ,03-5645334ון:פלט 

  Koren.s@fibi.co.ilי:נרוקטלדואר א 
  

  )1 2026במרץ  31
  

  )2  יתנשח וד

  ותינמ %03י עד לשראיגד א 2B(3ם (שחלר ושטלא
  תנואמנן קר

  )5135751 :הסורבספר מ(
  :ןר הקלשם יירם עיקינמאפיי

  .ליאשרי , אגדחהתופרן קן: ג הקרוס
  .ליראשי אגדות, נקראגד ם: וסן בפרג הקרווסי

  )4 לגבותי מלבלי שראגד ייא אן ההקר
  רה.טופס: ל המולסמ
  .3צה: לת הפך עמורצל ןר הקגוס

  .נע."ח ש 1ן:  הקרותות יחידובקנו שבטבע המ
  )5דה.חייממחיר ה 0%רן:  הקדותחי ישת רכיעתב למתשוהמפה ההוס עורשי
  

 להנ מם,כסינהת ונקלת) (אא21ה נקת תהורא פיל .)5ןקרסי הכנל שע י הממוצתנשהקי נ הויושמה 0%ן: ל הקרנהשכר מ
ל  בכעקבנש שכר העפרנ  כברות בוזקוחות המנ הקרסיכנשמ חר מאהאגד ליהונ עד בשכר ותלגב איש רוני אלישרא יאגד

  .הן מאחת
  .רןהקכסי נ לשע צמוי המתנשי הקנהי ושוהמ 0.02%ן: אמנשכר ה

  
 .ןהקר יסכנ ויושמ 0.1% לע וחהד תופקבת הלתע ,ןמאנוה ןהקר להנמ שכר ותלע לבדמ ,ןרהק סיכנמ תפרענה ותלהע

 .ןללהש ן"רהק סיכנ לש וצעהממ קינה ויושמה ורשיעכ ןהקר סיכנמ ופרענש ותוצא"ה לתטב ורא טולפיר
  
  
   מן:לקדחוס ככס יינ שואתת לע פתעודאה שוג תשילה: )6ןטרת הקרמ

  לשקמ  סוס ייחכנ
All-Bond 70%    יללכ

FTSE DEVELOPED Index – Net TR USD  15%  
  15%  125"א תמדד 

  .מורההאאה שות התג אשילה הקרן להנל משת ייבוח התלהוותי דאין באמור במטרת הקרן כ
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ל נהמל רן,לק םעיוגנה םעיירו אלע תודוחב טףוש פןאו בכןעדלהת שי .רת אחין צוםא לאא ,31/03/2026 םיול כוןנ זה חדו בגצוהמ עמידה
 ותבותשכ רךע ירותינ שות רלש טנרטני האתר באםמיסרפמתה קרן,ה לש םפיי הכסותדוח בלרבות וסף,נ עמיד בוכן אמןנל והקרן

www.magna.isa.gov.il  )תא םאיטהמב רןקה ותחיד ירי במחיםיוינשיה ר אחףשוט ןפאוב קובעל ויצ רן,כ מו כ)." ההפצהאתר" :לןלה 
 .רןהק לשה תשואת

 רפסמף (קישתהת ה אפצהה ראתן בהקרל הנ מםפרס 29/07/2025ם  ביו.הפצהר האתב םרספמתהף קישפי תלר יבוצלות עצמון הקרת דויחי2
.)2025-03-056264ה: כתסמא

 :מןקללט, כדחמוך ער בםביימרפה שי חעורישי גציין מהקרל ש הפשיחהל פירופ3
 

ןקרה לשת רביה המפשית החגדר סכנסוג      
.רןקה סיכנל שי נקוי השומה 30%עד   – 2   תוינמ     
.רןהק סיכנ לש קינה וישוהמ 30%ד ע  – B    "חטמ                 
  .דוי לעת לווהנות המתוחפת ונאמנ ותנ קרלשות יחיד קזייחו לכוי קרן הלהנ מי כרמובה4
 תא או רןקה להנ משכר את הלעלא י ופי לע ות,נבקר ליהונ י דמתלאעהן יינעל ערך תרויינ ותש רהוומתל םאהת בלעופלחייב  התןהקר להנמ5

 01/01/2027 ם ביוושכר ת אתלועלה לכ יורן הקלהנמ .ריתדנלק נהש לש הלכהבמ ולהוינשב תונקר ב)"שכרה" :ביחד ןללה (הפההוס עורשי
 .)2016-03-026944: התכמ, אס11/02/2016ם מיו ח בדוםאיובמה מוראה תבוהתחייל םפיוסנם גיריח ןיינע בםטיפר(

 .לןלה"  הקרןלש סויחכס הינ" רתכותת החר' ת ן,קר הלשס יחוס היכנ את םביכי המרםידהמדות אוד לעם יפוסנם פרטי6

 

https://link.accessidoc.com/VTbgVRqXevDGI8-RGq-N-eQI0lF1UweMWIUjcZuywNRjJ6IEVGrdo951SbsDmt9tgoteF9dfGT6yUlM4mkkN0vkoEx
mailto:as@altshul.co.il
mailto:Koren.s@fibi.co.il
http://www.magna.isa.gov.il
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  :ןל הקרשות שקעההות ינדימ –טרה גת המשלההדרך 
 יפ כין,הד להוראות םבהתא ליראשי אגד בם בהזיקהחל וותנלק ושאי ריהיה רן הקלהנשמ םכסינ  רקיהיו האגד כסינ 1.

 :תהע םנהיי לשראלה באגד ים אכסינעת. לעת ו מהישי
  (א)
  
  

 .כסי האגדנ לשקי ני הוושמה 75%-פחת מא ילשעור יש בת,ונראגד ק לשות חידט יעלמפתוחות, ות נרל קשדות חיי
 .זמן קצובלות נפקדו(ב)
 .םינזוממ(ג)

.2 
 
 
 
 
 

 

 .25%ל עה לעלא ית יולשראות ינל קרשיחידות  םנאישם סיכנלגד לת באלפה הכושיעור החיש
 .70%-חת מפי לאם ינזומות ומנפקדוח, "לאג באגדפה שיהח עורשי3.
  .30%ל עט, לחמוו הכער, בלהעלא ית יונלמ באגדפה שיעור החשי4.
  .30%ל עלט, חמו הערכולה, בעלא יח "למט באגדפה שיעור החשי5.
 .30%ל ע לט,חערכו המוב, להע ילא 7) עהשק הנן מדורגות בדירוגשאיח "לאג באגדפה שיעור החשי6.
 אל ),לו לי מקבג דירוו אהלעומ AAil  בדירוגן הם אעטלמ (לאשרלי הזיק לותטונ ת חברוח"לאג דאג בהפשיהח רעושי7.

 8).30%ל עלה עי
 AAil  בדירוג הןם אעטלמ( לשראיל זיקה לותטונ  חברות"חגלא ,7) עהשק הוגדיר בגות מדורןנישא ״חלאג פהשיהח עורשי8.

 םינמנ םנישא םרירוק באו םייקאנ בםידיאג תלש שראי אוןסיכל הפיש החורעיש פתבתוס ,9)לו) ל מקביגרודי או הלעומ
 :9)-שלבד וב, 30%ל עלה עא יל ה,נשוהרא אישר האוןכבוצת סים קע

  א.

 

 יראש הא סיכון קבוצתםע םינמנ םנאיש םריק והברוםאייקנב הם התאגידיללכ לש ראיש אוןכלסי פהיש החעורשי
 .20% לעה לעי לאה נשוהרא

 הנוש הראשראי האן סיכובוצתק םע הנמנ ונאיש ם מסויוקר ברוי אקאנב גידתא לש אירש אןלסיכו הפשי החרעושי ב.
 .10%ל עלה עא יל

.9 

 

 

ר עש בםויינשי ינפמ הנג הצורךל מה, אקדזי חוו אם,דייתיע םזיחו ויותצפאו  האגדעדב יצורל ושכולר שויע  האגדלהנמ
 .ץע חומטבם בריסחנ םם בו ה מקוד,אגי הכסנם סחרינץ בו חו העמטב

 להנ מלש וליהונב ןנישא ותנאגד וקר הלהנמ  ידילע ותלוהנ המץ חוערך ירותינב לותב מוגתיל בותנ קרלש דותחי היוויש10 .
 .נכסיול שי קנ השווימהם זישרה אחועל ע להעשי לויכ  בוקוזשיוחהאגד 

 .הקרן להנ מלשעדי לעתו הבל דקויש פיל עקבית באגד פהישתרת החי11 .
  
  :קמןלם כדמדדיב מ המורכללקשוייחוס מכס נ: )10 ן הקרלשס וחיס היכנ

  לשקמ  סוס ייחכנ
All-Bond 70%   יללכ

FTSE DEVELOPED Index – Net TR USD 15%  
  15%  125"א תמדד 

  
All-Bond לילכ  

  . המדדלש הסף אינות בתדעומ שרניות אצרנווהקת תיולש הממחובהרות יגל אאת כ ללכולי לכ All-Bondמדד 
  .אגרות חוב 591ו במדד ללכנ ,31/03/2026ם יולכון נ

  
FTSE DEVELOPED Index – Net TR USD  

  .AWNTO4U:  (TICKER)לומסי
  )NTR.(11(ו ממס טנעה קש: מדד הוב המדדש חיןפוא
  .FTSE RUSSEL: ם המדדסם מפרש
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 אשהי או גת,דורמ הנישא ,לשרא יתנדימ הנישא הני מדהקפינשהח "גו אא/ ויתנצרנקו חוב איגרת – "העשקה דירוג בתגוור מדןנשאי "ח"אג
, עהקשה גרודי מךמונ הגרודיל ןבקר קתזחהמו ח"ג אירוג דד ירו בהבמקר לו. לקבימ רוגמדי או וס)נימ BBB )BBB- – מ ךמונ גרוי בדתגדורמ
 וחרא יאל ותעשקה הותינמדיל רן הקתועשקה ת אןהקר להנ מםאי יתל,עיל מורכא להש עותקש ההותינדיממ חרגו הקרן עותקששה פןאוב

  .ה החריגהלבו החש םויהר חלאר מסח ימיה שרעם מתו
ח "גלא ריתשפ אהפשיח ות אוד הקרןםש בלוי גיברד בותנהקר ליהנלמ רךע ותיירנ ותש רםעמט בהוראה ועקבנש לתוקף יסהנ הכדיעמו פיל8

 וסחנרן ( הקלשת ונקדופ וםינומזם מקיזחמו לוצאי קאנד בתאגיל ו,לשראלי הקזי תלוטונ רותבחל ש"ח לאג ,עהשקהירוג ת בדדורגומן נשאי
 ם מקו)2 (;לשראבי רחמסל תומוש רהלש וב חתרוגא )1 (:הל אל כלגביה םיממתקייש החבר – "לשראיל הקיז תלטונ החבר" .)2021 – שחד
 הבר כחהחבר וא ירהז ןיינעל ל.ראשלי ץמחו םקיית מהיסקע להוינ )4 (ל;ארשי בריבוצל ועצ הואל התיוינמ )3 (;לארשלי ץמחו א הוהותגדאהת

) שרהמ 50% לע הלעו העורשי בדויקפת בסקעמוה יוןירקטור ד"ר (יולהש לעיפ ר" יו אולהש יללכ הלהנהמ ם אלשרא יךותב עסקיה ליהונש
 גירולד תחת מלאשרלי יקהז תלוטונ ותברח ח"ג אגרויד רד יוב קרה במל.ארש יישבות םה הלש ןיוקטורדירה יחבר יתומרב לשרא יביש תוםה

AAil ןרהק תועשקה תא ןקרה להנ מםתאי י,לעיל רמו כאהלש תועשקה התיונמדי מוגחר הקרן ותעשקהש ןפ באו,לו למקבי גדירו וא 
 גירו דלל כואל – ול לבימק גרוי דאו AAil ג דירו.החריגה לה החושב ם היולאחר חר מס ימיהשרע םתומ רח יאואל תעוקש ההתיונמדיל
)-AAil (ו.לל מקבי גרו דיוא 

 .יארש אינוסיכ וידטוס קיניכו סבדבר םינמאנ והתונר הקליהנלמ וראהה  ראוונממ הגריחו אירש האןכויס צותו קבהגדרת ,זה עיףס יןנעל9
 תצווקבי פ לע גיות מדורלה לו חד אהנמ מהמוכנל גמדור ההי בה ןוסיכה תצו מקבלוצאם קדיפמו קרן כסינשבת ונופקד וםינמזושמק נבר בע

 ךשמה שב יחלא ,רואמכ ראה ההואותר מהו אולהש ותעקש ההתיונמדימ ן,ר הקםש מהגריח מתיימתקש ןפבאו ,וראההל חפסנשב וןהסיכ
 .גה החריהלשהחם ור מיימי מסחשרה עך שמל עותקשת ההוינמדי מגרולחיסור אהת רפק כהנו בותלאפה שיחה

 לע תרביו הלדוהג עהפשה הההי תה,אמהת ב,כורע באו וב םייונישל  כייופצ ןקרה לנהמ תערכלהש ,כסנ או דמד וא הרן הקלש חוסהיי כסנ 10
  .רןהק לשה תשואת

 ילבותקמ 100% לש העשקה פתתוס בדבמד םלילוהכ ערך הותירינ ריעש בםיוינשיה ת אקףשהמ )NTR (סמ מוטנ העשק המדד ונהי המדד 11
 ם.נם בגילשומהס מה ויניכחר לאמדד, ם בלילוכה רךעת הויירנו לקחיש דנדהדיבי
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 את ביצועי השוק בשווקים המפותחים. המדד המדד הינו מדד מנייתי שמטרתו לאמוד :תיאור מילולי של המדד ומטרתו
 –המדד מורכב מ 31/03/2026 מורכב ממניות של חברות בעלות שווי שוק גבוה ובינוני בשווקים המפותחים. נכון ליום

  .נקובות המניות הכלולות בו המדד מחושב בהתאם למטבעות בהם. מדינות מפותחות 32 -מניות מ 1,977
  .מניות: סוגי נכסים

מדינה או מדינות המוגדרות על ידי קרן המטבע  –מדינות מפותחות. לעניין זה, "מדינות מפותחות" : גיאוגרפיאזור 
ו/או מדינה או  FTSE RUSSELו/או על ידי חברת מורגן סטנלי ו/או חברת  OECD -הבינלאומי ו/או על ידי ארגון ה

  .תחות"מדינות המתויגות על ידי מערכת מסחר מוכרת אחרת כ"מדינות מפו
  : כללי.שיוך ענפי

  .USD: המטבע בו מחושב המדד
   /https://www.ftserussell.comר' מידע על אודות המדד האמור בקישור שלהלן: 

  
  125-מדד ת"א

  .90-ות"א 35-מניות אשר נכללות במדדים ת"א 125נכללות  125במדד ת"א 
  מניות. 123, נכללו במדד 31//202603נכון ליום 

 
   גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה:

 בהם ומהשווקים גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן, העולים ממדיניות ההשקעות של הקרן, ממאפייני נכסיה
ולאג"ח  בכוונת מנהל הקרן ליצור חשיפה למניות, למט"ח ולאג"ח שאינן מדורגות בדירוג השקעה: הקרן נכסי נסחרים

  , דבר אשר עשוי להגדיל את תנודתיות מחירי היחידה והפדיון בקרן.חברות נטולות זיקה לישראל
בכוונת מנהל הקרן לעשות שימוש בנגזרים, דבר אשר עשוי להגדיל את התנודתיות של מחירי יחידות הקרן בהשוואה 

   .רן אינו מתחייב לפעול כאמור בסעיף זהלתנודתיות של מחירי היחידות בקרן שאינה פועלת באופן דומה. מנהל הק
. אג"ח כאמור הינן בעלות רמת CoCo (Convertible Contingent Bonds)בקרן עשויה להיווצר חשיפה לאג"ח מסוג 

, באופן שחשיפה אליהן עלולה לגרום לתנודתיות גבוהה במחירי יחידות CoCoסיכון גבוהה מזו של אג"ח שאינן מסוג 
כאמור תומרנה למניות ו/או  CoCoפה לאג"ח שאינן מסוג זה, לרבות מקום בו אג"ח מסוג הקרן בהשוואה לחשי

כלכלי ו/או אירוע שיחול בקשר עם המנפיק, הכול בהתאם לתנאי האגרת כפי -תימחקנה, למשל בשל אירוע מאקרו
  שנקבעו בתשקיפה ובדיווחי המנפיק.

 .מנהל הקרן אינו מתחייב לפעול כאמור לעיל בסעיף זה
  

   .אין: גורמי סיכון ייחודים להשקעות הקרן, העולים מאופן ניהול השקעות הקרן
  

אינם מהווים את כל גורמי הסיכון הגלומים ברכישת יחידות הקרן לרבות גורמי סיכון  המצוינים לעילסיכון הגורמי 
רן נאמנות בפרט הנובעים מהשקעה בשווקי הון בכלל והשקעה בשוק ההון באמצעות רכישת יחידות השתתפות בק

גורמי הסיכון הנובעים מהשקעה  כלל אינם מהווים את המצוינים לעילסיכון הכן, גורמי  (לרבות תפעול ובקרה); כמו
בקרן הנאמנות בהתאם לסוגי הנכסים או סוגי הפעילות בהם היא צפויה להשקיע ולפעול ואשר אינם ייחודיים לקרן 

  .ורך פרסוםבהתחשב במדיניות ההשקעות שלה וסיווגה לצ
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 לפי תקופות  –נתוני האגד והקרנות המוחזקות בו 
  

  2025  /202631/03ועד ליום  /202601/01 -מ  
טווח מספר 

הקרנות שהוחזקו 
  באגד

18 – 19  18 – 20  

המספר הממוצע 
של הקרנות 

  שהוחזקו באגד
18.615  18.942 

הקרנות שהוחזקו 
באגד בשיעור 

ממוצע של החזקה 
ומעלה מסך  10%

 ) 1נכסי האגד

שיעור ההחזקה   שם הקרן
הממוצע של 

  )1האגד בקרן

שיעור ההחזקה  שם הקרן
הממוצע של 

  )1האגד בקרן
) 00אלטשולר שחם (

אג"ח מדינה צמודי מדד 
  )5108667ללא מניות (

) 00אלטשולר שחם (  22.732%
אג"ח מדינה צמודי 

 מדד ללא מניות
)5108667( 

22.478% 

) תיק A0אלטשולר שחם (
  )5100813( אג"ח שקלי

) A0אלטשולר שחם (  16.588%
 תיק אג"ח שקלי

)5100813(  

18.98%  

) B4אלטשולר שחם (
שווקים מפותחים עד 

  )5118609( מט"ח 30%

) B4אלטשולר שחם (  12.449%
שווקים מפותחים עד 

  )5118609( מט"ח 30%

10.875%  

התחלופה בנכסי 
  )2האגד

0.07  0.21  

  
  נתונים נוספים

  שיעור החשיפה באגד ליחידות של קרנות פתוחות, למעט יחידות של אגד קרנות, בתקופות הבאות, היה כדלקמן: . 1
  משקל  תקופה
  98.92%  31/03/2025 -עד ל 01/01/2026 -החל מ

2025  99.38%  
  
 , בתקופות הבאות, היה כדלקמן:שיעור החשיפה באגד לאג"ח, פקדונות ומזומנים . 2

  משקל  תקופה
  86.05%  31/03/2025 -עד ל 01/01/2026 -החל מ

2025  84.99%  
  
  ההחזקה הממוצעים הם לפי נתוני ההחזקה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע.שיעורי  ) 1(
משקפת את היחס שבין היקף העסקאות שנעשו בעד האגד לשווי הנקי הממוצע של נכסי האגד; ככל שהמספר הנתון גבוה יותר,  התחלופה ) 2(

  כך תחלופת הנכסים באגד גדולה יותר.
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  @)לפי תקופות  –תשואות, סטיות תקן ונתוני השוואה 

  

 /026201/01-מ  
  /026231/03עד 

2025  2024  2023  

סטיית   תשואה
  &)תקן 

סטיית   תשואה
  &)תקן 

סטיית   תשואה
  &)תקן 

סטיית   תשואה
  &)תקן 

  3.77  6.47%  2.9  9.03%  4.44  9.21%  4.24  -1%  מחירי הקרן
של  )1נכס/י הייחוס 

  :הקרן
  )3) 2 נכס ייחוס משוקלל:

  משקל  נכס ייחוס
All-Bond 70%  כללי 

FTSE 
DEVELOPED 
Index – Net 

TR USD  

15% 

    15%  125מדד ת"א 

0.3%  4.22  12.06%  3.47  8.44%  3.19  6.04%  5.31  

   )4:מדדי השוואה רלוונטיים
שער החליפין של דולר 

  ארה"ב
0.77%-  10.18  12.62%-  10.46  0.65%  10.05  2.97%  11.09  

  )5 :נתוני השוואה נוספים
  18.27  3.44%  14.12  29.38%  16.89  50.96%  21.18  9.64%  125-מדד ת"א

  0.35  4.03%  0.22  4.21%  0.19  4.25%  0.27  0.89%   מק"מ-מדד תל גוב
השינוי במדד המחירים 

  לצרכן
0.29%  2.64%  3.24%  2.96%  

  

  נתוני החשיפה המובאים תחת טבלה זו מחושבים כאחוזים מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן ליום המסחר האחרון בכל שבוע.  (@)  
  הינם במונחים שנתיים.הנתונים   (&)

ייחוס של קרן הוא מדד, שלהערכת מנהל הקרן לשינויים שבו היתה ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן או נכס שלהערכת נכס  ) 1(
  מנהל הקרן לשינויים שבערכו היתה ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן.

שיעור השינוי במחירי נכס הייחוס של הקרן הוא נתון המשקלל, לתקופה לקרן יותר מנכס ייחוס אחד באותה עת, הנתון על מאחר ש ) 2(
המצוינת, את שיעור השינוי במחירי נכסי הייחוס שהיו באותה התקופה, והנתון על סטיית התקן של שיעורי השינוי במחירי נכס הייחוס 

 חירי נכסי הייחוס שהיו באותה התקופה.של הקרן הוא נתון המשקלל, לתקופה המצוינת, את סטיית התקן של שיעורי השינוי במ

 וס המשוקלל ולנכסי הייחוס המרכיבים אותו בתקופות הבאות:5להלן פירוט הנתונים הנוגעים לנכס הייח ) 3(

 החשיפה הממוצע של הקרן לשער החליפין של דולר ארה"ב, בתקופות הבאות, היה כדלקמן:שיעור  ) 4(

שיעור החשיפה   התקופה
הממוצע של 
הקרן לנכס 

הייחוס 
  המשוקלל

שיעור החשיפה   נכסי הייחוס המרכיבים את נכס הייחוס המשוקלל
הממוצע של הקרן 

לנכסי הייחוס 
המרכיבים את נכס 
  הייחוס המשוקלל

שיעור השינוי 
במחירי נכסי 

הייחוס המרכיבים 
את נכס הייחוס 

  המשוקלל

01/01/2026-
31/03/2026  

56.55%  
  -0.16%  47.22%  כללי All-Bondמדד 
  -FTSE DEVELOPED Index – Net TR USD   5.06%  3.24% מדד 
  9.64%  4.27%  125 –ת"א  מדד 

2025  49.42%  
  6.31%  38.42%  כללי All-Bondמדד 
  FTSE DEVELOPED Index – Net TR USD   7.89%  22.25% מדד 
  50.96%  3.61%  125 –ת"א  מדד 

2024  46.15%  
  5.12%  %37.13  כללי All-Bondמדד 
  FTSE DEVELOPED Index – Net TR USD   5.49%  %17.42 מדד 
  29.38%  3.53%  125 –ת"א  מדד 

2023  56.98%  

  3.52%  43.41%  כללי All-Bondמדד 
 FTSE DEVELOPED Index – Net TR USD מדד 

 
7.21%  23.51%  

  3.44%  6.36%  125 –ת"א  מדד 
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 שיעור החשיפה תקופה
01/01/2026-31/03/2026 4.67%-  

2025  0.72%  

2024  4.95%  

2023  0.44%-  

  נתוני ההשוואה הנוספים מייצגים נתונים על אפיק השקעה המאופיין בסיכון נמוך לעומת אפיק השקעה המאופיין בסיכון גבוה. ) 5(
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  השינוי בנכס הייחוס כפי שנקבע בתשקיף הקודם של הקרן או בדוחתשואת הקרן בהשוואה לשיעור 
  

  
  

  /026231/03עד  0252/40/10-מ

  8.7%  התשואה השקלית של הקרן
שיעור השינוי במחירי נכס הייחוס של הקרן כפי 

   –שנקבע בתשקיף הקרן החדשה 
  משקל  נכס ייחוס
All-Bond 70%  כללי 

FTSE DEVELOPED Index – 
Net TR USD  

15% 

    15%  125מדד ת"א 

16.65% 

  
  
  

להערכת מנהל הקרן, הסיבה לכך שתשואת הקרן נמוכה משיעור השינוי במחירי נכס הייחוס של הקרן כפי שנקבע בדוח 
  השנתי הקודם של הקרן נובעת מהסיבות הבאות:

שתשואתן הייתה , 125-חשיפת חסר, ביחס למשקלן בנכס הייחוס האמור, למניות מסוימות הכלולות במדד ת"א .1
 גבוהה מהתשואה שהניב נכס הייחוס האמור.

הייתה נמוכה מהתשואה  ן, שתשואתלמניות מסוימות בחו"ל יחס למשקלן בנכס היחוס האמור,חשיפה עודפת, ב .2
 שהניב נכס הייחוס האמור.
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  שינויים במאפייני הקרן

  מהות השינוי
מספר שינויים החל 

 /202601/01מיום 
  /202631/03ועד ליום 

-מספר השינויים ב
0252  

-מספר השינויים ב
2024  

-מספר השינויים ב
2023  

  0  0  0  0  שם הקרן

  0  0  0  0  סיווג הקרן בפרסום
פרופיל החשיפה של 

  הקרן
0  0  0  0  

  0  0  0  0  שכר הנאמן
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  )1 שנפרעו מנכסי הקרן כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרןהוצאות 

  סוג ההוצאה
מ-01/01/2026 עד 

(2 31/03/2026 
2025 2024 2023 

  0%  0%  0%  0%  שכר מנהל הקרן
  0.02%  0.02%  0.02%  0.005%  שכר הנאמן

  עלויות נוספות:
קרן שנגבה הממוצע שיעורי שכר מנהל 

בכל אחת מהקרנות המוחזקות באגד 
  הישראלי

0.274%  1.103%  1.05%  %1.028  

  0%  0%  0%  0%  עמלות
  0%  0%  0%  0%   )3הוצאות מס 

  1.028%  1.05%  1.103%  0.274%  )4סה"כ עלויות נוספות בקרן 

  1.048%  1.07%  1.123%  0.279%  סה"כ
  

עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן. בתשקיף מפורטות העמלות לפי החוק רשאי מנהל הקרן לפרוע מנכסי הקרן  ) 1(
שמשלם מנהל הקרן בשל העסקאות הנעשות בעד הקרן לבנקאי הקרן ולסוכן ניירות הערך של הקרן, ומקום בו חלו שינויים בעמלות 

  האמורות, הם מפורטים בדיווחי מנהל הקרן בעניינם המתפרסמים באתר ההפצה.

   

המבוססים על שיעור ההוצאות אשר הוצאו בפועל, כמפורט בטבלה לעיל, וכן, על שיעור ההוצאות הצפויות להיפרע,  2026להלן נתונים לשנת  ) 2(
  , כשהם מבוטאים במונחים שנתיים:2026למיטב הידוע נכון למועד עריכת דוח שנתי זה, מנכסי הקרן עד לסוף שנת 

  

  

  

  

  

  

  

  

הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן. בעת פדיון, קרן פטורה אינה חייבת בתשלום מסים, למעט חריגים המפורטים בתשקיף, בפסקה על מיסוי  ) 3(
. עם זאת, 25%בשיעור של  -יהיה חייב המשקיע בתשלום מס שינוכה מהרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה, ולענין משקיע יחיד 

או מניירות ערך /בהתאם למדיניות ההשקעות של הקרן היא עשויה להיות מחויבת בתשלום מס בגין הכנסות ורווחים מניירות ערך בחו"ל ו
דואליים הנסחרים בארץ ובחו"ל וכן מס בגין ני"ע של קרנות להשקעה במקרקעין, וזאת בנוסף למס שמחזיק היחידות בקרן ישלם במועד 

 פדיון היחידות שהחזיק בגין הרווח שנצבר על היחידות שפדה.

 מלבד עלות שכר מנהל ושכר נאמן. ) 4(
 
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  0%  שכר מנהל הקרן
  0.02%  שכר הנאמן

  עלויות נוספות:
ממוצע שיעורי שכר מנהל 

קרן שנגבה בכל אחת ה
מהקרנות המוחזקות 

  ישראליבאגד ה

1.11%  

  0%  עמלות
  0%  )4הוצאות מס 

  1.11%  )4סה"כ עלויות נוספות בקרן 
  1.13%  סה"כ
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  נתונים שונים
  

 /202601/01-מ  
  /202631/03עד 

2025  2024  2023  

השווי הנקי של נכסי הקרן ליום 
המסחר האחרון של התקופה 

  (במיליוני ש"ח)
18.98  23.33  27.96  8.49  

תקבולים מצטברים ממכירת יחידות 
  (במיליוני ש"ח)

0.9  3.71  24.12  7.36  

תשלומים מצטברים מפדיון (במיליוני 
  ש"ח)

5.19  10.63  5.84  5.16  

מחיר הפדיון ליום המסחר האחרון של 
  התקופה

123.41  124.66  114.15  104.7  

מנוף האשראי הממוצע של הקרן 
כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של 

  )1נכסי הקרן 
  מתוכו:

מנוף הפעילות בנגזרים הממוצע 
כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של 

  )2נכסי הקרן 

0%  
  
0%  

0.01%  
  
0%  

0.35%  
  
0%  

0%  
  
0%  

  

מנוף אשראי של קרן משקף את היקף המינוף של הקרן כתוצאה מנטילת אשראי ופעילות בנגזרים. מנוף אשראי של קרן לא   ) 1(
  מהשווי האמור. 40%על  –מהשווי הנקי של נכסי הקרן, ובקרן ממונפת  20%יעלה, בכל עת, על 

אופציות ושל חוזים עתידיים, לרבות התחייבות  מנוף הפעילות בנגזרים משקף את היקף פעילות הקרן בקנייה ויצירה של  ) 2(
למכור או לרכוש נכס במסגרת עסקת מכר חוזר, ומכירת ניירות ערך בחסר ושיעורו מצביע על מידת הסיכון הטמון בפעילות 

 הקרן.
  

  :דוחות כספיים
משותפות פרסם מנהל הקרן באתר ההפצה דוחות כספיים לקרן הערוכים לפי תקנות השקעות  18/11/2025ביום 

  ).2025-03-088511(מספר אסמכתה:  31/08/2025, ליום 2009-בנאמנות (דוחות כספיים של קרן), התש"ע
  
  

  שיעור חשיפה נוסף לסיכון אשראי על פי קבוצות סיכון האשראי:

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

    

  קבוצת סיכון האשראי
 

השיעור הכולל של הסכומים הבאים מסך נכסי הקרן בגין פעילות מול 
סיכון אשראי: סכומי ההפרשים בגין פעילות בנגזרים, גופים מכל קבוצת 

שווי בטוחה בניירות ערך, שווי בטוחה במזומן, שווי אג"ח בנק מוחזקות 
  ושווי ניירות ערך חוץ שהושאלו

1  0%  
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  :חתומים בשם מנהל הקרן
  

  שחם ניהול קרנות נאמנות בע"מ                                                     -אלטשולר 

  

  ____________________                                  רונן אורן, סמנכ"ל תפעול ובקרת השקעות 
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