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מט" ח חודשי מנוטרלת מניות ישר אל-חול  )25% ( ישראל   )75% ( ) 2A( משולבת אג''ח הר אל מחק ה

 :מןאהנ
מזרחי טפחות חברה לנאמנות בע" מ 

 510422231:חברותה שםרספר במ
 ודל ,13 7129463 לברלל סיה אבא ובחר
 : 03-5558877 וןלפט
 : 076-8625122 סקפ
 : yonatan.rothem@umtb.co.il ונירטקלא ארוד

 :קרןה הלנמ
הראל קרנות נאמנות בע" מ 

 511776783:חברותה שםרספר במ
- 5252276 וןזלהחי ובחר  ן,ג מתר ,12
 : 03-7546125 03-7546110 וןלפט
 : 03-7546330 סקפ
 : harelfunds@rlf.co.il ונירטקלא ארוד

 )1 במרץ,    2026 31 
י"ג בניסן, תשפ "ו 

)2 דוח שנתי

חודשי מנוטרלת  מט" ח  מניות ישר אל-חול   )25%( משולבת אג''ח  ישראל  )75% ( ) 2A(   מחקה הראל   
Harel Htf (2A) Composite Is.Bond (75%) Is-Foreign Eq(25%) Monthly Currency-Hedged IL 

קרן נא מנות 
)מספר בורסה: 5121801 (

פרק  א ': 

מאפיינים  עיקריים של ה קרן :
קרן פתוח ה  סוג ה  קרן:

מניות.  אג"ח בארץ משולבת, עד 30% סיווג הקרן בפ  רסום:
הקרן הי א קרן מחק ה משולבת ק רנות .

ח וץ . בניירות ערך היא  קרן בלתי מוגבלת הקרן
פטורה. מסלול המ ס :

סוג 3*. סוג הקרן לצורך עמלת הפצ  ה:

ע"נ . שקל חדש המטבע בו נקובות יחידות ה קרן : 1
 ממחיר היחידה. שיעור ההוספה המשולמת בעת רכישת ה יחידות: 0%

שכר מנהל הק רן :
לא מקבל  שכר   בקרן. מהשווי הנקי  השנתי הממוצע של נכסי הקרן. מנהל  הקרן דמי הניהול הקבועים ב קרן:  0%

ה קרן. של נכסי מהשווי הנקי 0% : )ד מי הניהו ל המש תנים ב קרן )חיוביים או שליל יים

בקר ן  ולהחזיק  לקנות  )נכסים   שמותר  בנאמנות  משותפות  השקעות  12א)א(   לתקנות  תקנה  להוראת  בהתאם 
ושיעוריהם המרביים (,  התשנ"ה  - 1994,  מנהל קרן מחק ה משולבת קרנות אינו ר שאי לגבות שכר בעבור ניהול הקר ן 
)ראו להלן בסעיף "הדרך שבה הקרן    מ הן. אחת  בכל  שנקבע  השכר  נפרע  כבר  בו  המוחזקות  הקרנות  ומנכסי  מאחר 

תנוה ל"(.
של נכסי  הקרן.  הממוצע השנתי מהשווי הנקי שכר הנ אמן  : 0.03%

א ין . החזר למנהל כספי אחרים מו סדי ○:

אודות אירועים הנוגעים    שוטף בדוחות  באופן  יש להתעדכן זה. שנתי אחרת בדוח  צוין כן אם אלא ליום  31.3.26 , זה  נכון שנתי המידע המוצג בדוח  )1 

ערך  שכתובתו    ניירות רשות  של  האינטרנט באתר המתפרסמים הקרן, של הכספיים  בדוחות  לרבות  נוסף,  במידע וכן  ולנאמן   הקרן למנהל לקרן,
של  הקרן . תשואתה את המבטאים הקרן יחידות במחירי "אתר ההפצה"(. כמו כן, רצוי לעקוב באופן שוטף  אחר השינויים )להלן: www.magna.isa.gov.il 

קיים מנגנון  דמי  ניהול משתנים , וכן אודות  שיעור טעות   ככל  שבקרן האמורה מחוץ לרצועה הניהול המשתנים או דמי ברצועת הקרן מידע אודות מיקום  

החודשים האחרונים , מובא בקי שור:  ב -12 בקרן (Tracking Difference ( העקיבה והפרש )Tracking Error ( העקיבה

. https://chart.bursagraph.co.il/funds.shtml?m=8
התשקיף )מספר אסמכת א:   את באתר ההפצה פרסם מנהל הקרן ביום   26.4.2026 באתר  ההפצה. תשקיף המתפרסם לציבור לפי יחידות הקרן מוצעות )2 

"התשקיף" (. )להלן: ) 2026-03-038050

  .מהשווי הנקי של נכסי  הקרן על   30% המוחלט, בערכו יעלה, של הקרן למניות לא שיעור החשיפה - 2 
הקרן . מהשווי הנקי של נכסי על   10% המוחלט, בערכו יעלה, של  הקרן למטבע חוץ לא שיעור החשיפה - A 

להלן . המובאת של  הקרן ההשקעות והכל בכפוף למדיניות
קנית    בגין עמלות שלו מלקוח  לגבות  מפיץ  רשאי  של  קרן מחקה. עקב היותן יחידות הקרן יחידות הפצת בגין הפצה עמלת לגבות רשאי  אינו מפיץ  * 

ה קרן. יחידות ומכירת

את שיעור  או שכר  מנהל הקרן את יעלה לא על  פיו ניהול בקרנות, דמי העלאת ערך  לעניין ניירות רשות למתווה התחייב לפעול בהתאם מנהל הקרן  
)פרטים   בינואר בכל שנה. ב -1 בקרן רק שכרו את יוכל להעלות מנהל הקרן של  שנה קלנדרית . במהלכה שבניהולו ההוספה )להלן ביחד: "השכר "( בקרנות

אסמכתא: 2016-03-037462(. מיום  29.2.16 האמורה מובאים בדוח להתחייבות בענין חריגים

    .21א לתשקיף להסבר ופירוט בדבר מנגנון דמי ניהול משתנים ראו בפרק
מחקות (, התשע"ח -2018. )קרנות משותפות בנאמנות השקעות בתקנות כהגדרתו אחרים מוסדי" - "מנהל כספי ○

mailto:harelfunds@rlf.co.il
mailto:yonatan.rothem@umtb.co.il
http://www.isa.gov.il/
https://eur01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fchart.bursagraph.co.il%2Ffunds.shtml%3Fm%3D8&data=05%7C02%7Cefrat%40kinderman.co.il%7C88225c7cde4c4c82e8f208dca73965b7%7Cfb9dacdf29f442e6b55acac175968766%7C0%7C0%7C638569112822182673%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=0R6z3Gl9mtoAvwbJhtH4rlfF8D3t7jiH2agLzVQ4Ki8%3D&reserved=0
https://link.accessidoc.com/jnHsq5aWY-2g67INf-tDaNfPZQHvQRFLyGaaGhmtSjgjHtDM0YMTjnBbbrsrvu-2BX1T-fWlCJd3OkqFI0pK0sCnkB


       

    
 

 

 
 

  
 

של  החודש.    איזון  אחת לכל חודש ביום חישוב  המחירים האחרון - "איזון חוד  שי "
שנקבע    הדין  ובמועד  שנקבעו  בהוראות  הנסיבות  בהתקיים  איזון  שאינו  איזון  חודשי,  וזאת  מ  יידי"   – "איזון 

^בהן.

השינוי    בשיעור   הקרן,  ללא  התחשבות   במדד  השינוי   משיעור  הנגזרות   תוצאות  השגת  הינו   של  הקרן  ייעודה 
)אירו/ש קל(,   ארה"ב/שקל ( ובשיעור  השינוי  בשער  החליפין  של  האיר ו  בשער  החליפין  של  הדולר  של  ארה"ב   )דולר 

של  קרנות מח קות הינם  המדדים. והיא תעשה באמצעות ביצוע עסקאות ביחידות שנכסי המעקב שלהן 

) 4(

הקרן תנוהל בהתאם להוראות רשות ניירות ערך בדבר ניהול השקעות בקרן מחקה,  כפי שיהיו  מעת  לעת. ) 5(
כך שבכל  מועד  את  נכסי הקרן והתחייבויותיה באיזון חודשי ובאיזון מיידי )כהגדרתם לעיל ( מנהל הקרן יאזן
איזון כאמור שיעור החשיפה של  הקרן לכל מדד  מבין המדדים הנכללים במדד הקרן יהיה בהתאם למשקלם 

במדד הקרן.

) 6(

עם  קבוצת  סיכון  האשראי   של  כלל התאגידים הבנקאיים והברוקרים שאינם נמנים החשיפה  לסיכון אשראי
מהשווי הנקי של נכסי הקרן. @הראשונה לא תעלה   על 20%

  )7( 

האשראי  סיכון  עם  קבוצת  נמנה שאינו  מסוים  ברוקר  או  בנקאי  תאגיד  של  אשראי  לסיכון  החשיפה 
מהשווי הנקי של נכסי הקרן.@ הראשונה לא תעלה   על 10%

 ) 8( 

הכלול בפרק זה להלן. של  הקרן" , מידע אודות  המדדים מובא בסעיף "נכס המעקב  

נכון למועד עריכת דו"ח זה נקבע בהוראות הדין כדלקמן :  ^ 

ובלבד שבמדד הנכלל במדד הקרן שבגינו יש    בקרות אחד משני אלה יבצע מנהל הקרן איזון מיידי ביום חישוב המחירים  שלאחר היום בו קרה הדבר ,
נקודת האחוז:     על    1 של  הקרן עולה ההפרש בין משקל המדד בקרן לבין משקלו כפי שנקבע במדיניות ההשקעות לבצע איזון מיידי ,
על  10%; שיעור השינוי  המצטבר במדד הנכלל במדד הקרן ממועד האיזון האחרון  בקרן ועד תום יום  חישוב מחירים מסוים עלה ) 1(

ממשקלו כפי שנקבע במדיניות ההשקעות  על    10% של  מדד הנכלל במדד  הקרן בתום יום חישוב מחירים מסוים עלה שיעור השינוי במשקלו בקרן ) 2(
של  הקרן .  

על כך  בהתאם להוראות הדין.  ידווח מנהל הקרן התקיימו הנסיבות לביצוע איזון מיידי ,
לעניין סעיף זה וחריגה ממנו ראו הוראה למנהלי הקרנות והנאמנים בדבר סיכוני קסטודי וסיכוני אשר  אי. @ 

נאמנות . בתשלום דמי ניהול ו/או דמי בקרנות אלו כרוכה החזקה יצוין כי  
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 חט"מתרלטמנו ישחוד (25%) חול-אלישר תיומנ(75%)אלשריח''אגתבמשול (2A) הקחמ אלהר

הוצאות נוספות  
של    0.1% על  שיעור בקרן, ושכר הנאמן שכר מנהל הקרן הקרן, למעט שנפרעו מנכסי עלו ההוצאות בתקופת דוח זה

להלן.  של נכסי  הקרן. לפרטים נוספים ראו בפרק ה' לדוח זה הממוצע השנתי מהשווי הנקי

מטרת הקר ן :
בסעיף: "נכס  המעקב    של   הקרן, שפרטים אודותיו  מובאים  לנסות  להשיג  תוצאות  הנגזרות  משיעור  השינוי   בנכס המעקב
של  הקר ן", ללא  התחשבות בשיעור  השינוי בשער  החליפין  של  הדולר  של  ארה"ב  )דולר ארה"ב/שקל ( ובשיעור  השינוי בשער   

החליפין  של  האיר ו )אירו/שקל (.
האמורה.   את  מטרת הקרן להשיג של  מנהל הקרן מובהר בזה, כי אין באמור בסעיף זה לעיל משום התחייבות

מדיניות  ההשקעות של ה קרן : הדרך להשגת המטרה -
נכסי הקרן יהיו נכסים שמנהל הקרן יהיה רשאי לקנות ולהחזיק בהם בקרן מחקה משולבת קרנות בהתאם 

להוראות הדין, כפי  שיהיו מעת לעת. נכסים אלה הינם עת ה: 
)א( )1 (  

של  קרן  מחקה שאינה קרן מחקה משולבת קרנות;  )א( יחידות
)ב( פקדונות לזמן קצ וב ;

)ג (  מזומנים. 
בהתאם  קרנות  משולבת  מחקה  בקרן  לבצען  שניתן  עסקאות  הקרן  בעבור  לבצע  רשאי  יהיה  הקרן  מנהל 

להוראות הדין, כפי  שיהיו מעת לעת. עסקאות אלה הינן  עתה עסקאות רכישה ויצירה   של: 
) 2(

אופצי ות;  )א(
חוזים עתידי ים;  )ב (

.) FORWARD)  חוזי אקדמה
החוץ שבו נסחרים נכסי הקרן.     מפני שינויים בשער מטבע הגנה והכל לצורך

)ג(   

ז ה : בדוח שנתי
)להלן:   "המדדים"( אשר משקלם בו    ידי מנהל הקרן  מהמדדים המפורטים להלן מדד המורכב על "מדד הקרן"-

להלן.(    זה של  הקרן" המובא בפרק יהיה כמפורט להלן. )ראו פרטים אודות המדדים בסעיף "נכס המעקב

) 3(

 ועדימב קלשמה
 וןזהאי

: דיםדמה

25%  רגאמ-דבונ לדד תמ
15%  ילקש- 0-2 ובל גת דדמ
15%  ילקש- 2-5 ובל גת דדמ
10%  ותדומצ- 0-2 ובל גת דדמ
10%  ותדומצ- 2-5 ובל גת דדמ
15%  125- את" דדמ
5%  S&P 500 מדד

- NTR SPTR500N([) לומ]סי )TICKER, סממ וטה נקעשה דדמ :דדמה ובשן חיופא ( 

5%  Stoxx Europe 600 מדד
 ) סממ וטנ העקשה דדמ :דדמה ובשן חיופא ,NTR SXXR :)TICKER([ ) לומ]סי
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 חט"מתרלטמנו ישחוד (25%) חול-אלישר תיומנ(75%)אלשריח''אגתבמשול (2A) הקחמ אלהר

 הרקמ כלוב לבד,יים בלורכים תפעש לצמשאשר ת ן,רקוץ בח עטבמל השיפחה של ולרטלנ יפעל ןרקה הלמנ (9)
 יסכנ של יקהנ ווישהמ 10% לעהלתע לאו קרןהיסכנ של קיהנ ויושהמ(-10%)-מ חתתפ לא ורמאכהשיפח

 הקרן.
 ן.(להלהזקרקרן" בפה של קבמעה כס"נ עיףסבואר קרןה על וץח ותטבעמ עתשפהןלעני(

 & עה.קשה וגרן בדיאינשחג"אלהשיפח קרןה בייהא תל(10)

** .לארשה ליקזי ותלוטות נרחב של חג"אלהשיפחןרקה ביהא תל(11)

 כסשנ ותחופת ותקחמ ותרנק וץ,ח ותרנק של ותדיחי וץ,ח ותציופא וץ,חךרעתוריינ של ללוכהיוושה(12) 
 רחסהנ בסיס כסלנ השיפחה ספתובת ן,רקבוקזחושי וץ,חעטבמו ה,רוחסוא זר דדמ ואה הןלש קבהמע

 הקרן. יסכל נש יקהנ יוושהמ 10% על הליעש ולכי לרסות בחו"וזרים בבנגות בלעיות פצעמא"ל בוחב
 .ודעת ולקשי יעל פ קרןהיצעמא את יעקשהל קרןה הלמנ יאשרןכל די ותארוהלו עילל ורמאל וףכפ

 ן(.להלהז עיףסל()ב קס"ל וףכפ עיללהז עיףסל(א)קס"ור במאה)
 קרןהיסכנאת עיקשהלהובחה פרתהכשבחתלא ןרקהשל ותקעשההותמדינימקרןה עותקשהשל הריגח )ב(

 וארי לא הםלפי ךרע ותריינ ותשר ותארוהבואןבדי יםבועקה יםאתנהומייקנת אם ו,ז ותדינימל אםבהת
 ן.ידה ותארוה פרתהוזהריגחב

 :הלתנו קרןה שבה רךהד

 ללכךרדבןהלשהרמכיוהקניבןייאפהתליושע ואהסל רנותק ותצעמאבהשיעןרקה ותקעשהולהשני כלכ(א)
Trading At)הלעיהנ שערב חרסמה שלבבואו/ הסרובב הלעיהנ רחסמ שלבב Last )TAL (רחסמה שלב" ן:להל 

.)"TAL
 : הלןלהלטבן מובאים בהלגבי יםטרשפ ותרנקה ותדיחיב קרןן ברקה הלמנ קזיחמ ה,ז וחד עריכת דועמלןוכנ )ב( 

 כרש
 ^מןאהנ

 ולההני ימד
 יםתנשמה

 קרןב

 ולההני ימד
 יםועקבה

^ קרןב

קרןה שם   ספרמ
הסרוב

0.02% 0.05% 0.05% - 2-5הקחמ אלרה ודותמצ ובל גת )00( 5117247 

0.02% 0.10% 0.00% 
- 2-5הקחמ אלרה ילקש ובל גת )00( 5117262 

0.015% 0.00% 0.00% ראגמ נדותל ב ()0A הקחמ אלרה 5128095 

0.02% 0.10% 0.15% 
- 0-2) לס יתלכת קליש ובל גת 00( 1144609 

0.015% 0.05% 0.10% ותדומצ- 0-2 ובג תל (00) הקחמ .אי.בי.אי 5131701 
0.0085% 0.10% 0.25% "א( ת 4A 125) לס אלרה 1148899 

0.01% 0.30% 0.80% "חטמ רלתטומנ 4A( S&P 500) לס אלרה 1149137 
0.02% 0.30% 0.80% ורלת אירטומנ 4A( STOXX Europe 600) לס אלרה 1149889 

 קריבע עיתבצ קרןב יםקזחומה יםלקשהו וץחה עטבמ יתרות ולהוני ןרקב וץח עטבמל השיפחה ולרטני ()ג
 םוזיחוב ותציופאב ותאקסע ועיצב ותצעמאוב "חטמ רלותטומנ ותקחמ ותרנקלש ותדיחי שתרכי ותצעמאב

 עויצב ,SPOT ותאקסע עויצב (,(FORWARD המדקא זיוחב קאותסע ועיצב "ל,וחוב ארץב יםרחסהנ יםעתידי
 . FX-SWAP ותאקסע

BBB( -BBB - – "  "  תודורגמןינאש או ול קבילמגדירו או (סינומ מ מוךנגבדירו תגדרמהברח ידי על תמדורגוה ובחתגרוא העקשה גבדירו נןיאש חאג" & 
 דירוג או (סינומ BBB)–BBB גבדירו תדרגמהברחייד על תדורגמה חוץ תינמד ידי על או אלישר תינמד ייד על וקפהונש חוב תאגרו טעמל,ללכ
 דירוג ואןקרבתקחזמוה חוב תאגר גדירו ירד ,תמורואהתאוהורב מוראל כפוףבו קףתובהתעשןהדי תאוהורלםאתהב.מנומהגבו גדירו ואול קבילמ

 ןרקהתעוקשהתאןקרה הלמנ םאיתי,השל תקעושההתיוינמדמהתיקעושהוחרג כך שלבו(סינומ BBB)העקשהגמדירו וךמהנ גלדירו חוץ תינמד
 .יןהד תאוהורב לכך בעקשנ עדמוהמ חראויאת לקעושההתיוינמדל
 קבילמ גו דירוא (קביל לומ גו דירוא סינומ AAil כולל אינו להי)ד AAil גבדירו בחו תאגרו טעמ, לבוחתאגרו-"אלישרה לקזי תטולונתרובח של חאג""**

 (.הלןה לתדרהג)כ אלישרה לקזי תטולנהברחיעל יד וקפהונש,מנומהו דירוג גבואול
 חרגו כך שלבו AAil גמדירו וךמהנ גלדירו ןקרבתקחזמוה ובחתאגר גדירו דיר,תמורואהתאוהורב מוראל כפוףבו קףתובהתעשןהדי תאוהורלםאתהב
 .יןהד תאוהורב לכך בעקשנ עדמוהמ חראויאת לקעושההתיוינמדל קרןהתקעושהתאןקרה הלנמםאיתי,השל תקעושההתיוינמדמהתיקעושה
 ;אלישרל חוץמאהו התאגדותהםקומ;אלישרב חרסמלתמושורהשל חוב תאגרו :האל כל הלגבי םמיייקתמשהברח-"אלישרלהקזי תטולנהברח"

 וןטוריקריו"ר די)השל עילפ יו"ר ואהשל כלליה הלמנהשהברחואה ירז יןענ. לאלשרחוץ לימםייקתמהקיסע הולני ;אלישרב ציבורעו לצהו אה לתייומנ
 הקיסעהולנישהברחכ,אלישר יבשתוםההשלןיוטורקהדיר יברחתרבימו,אלשרי ושבתאהו(המשר 50% עלהעולהעורשיבוקידפתבקסעמוה
 ל.אישרב
 ןקרה הלמנ של ותעד קולשי יפ-על תעלתעמתתנושהלישועאהוו,הזיתשנ חדו תעריכ עדמובןקרה הלמנ תרכעהיפ על וינההז סעיףב מוראה 

 .יןהד תאורהובוקשוהיאתנבםייינושב חשבתהב
 חרסמאלהר:קשוההשעו מול ועציבו,קרןבתקוחזמותיוהלתיושועשסלהתקרנו תחידוביהסבורבתאוקסעהברו,קרןההלמנתרכעהליכ,יןיצו 

 .קרןה הלמנ תצקבו על המנהנ ,מע"בםמדדי
 .קרןהיסשל נכ עצוממהיתשנהיקהנ יוושהמםזיחואב ^
 קיףשתלא21קפרבואם רניתשמ הולינמידוןמנגנ תאודו טבר ופירוסהל.קרןהסישל נכ יקהניוושהמםזיחואב. 
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75%) אלשריח''אג תבמשול  חט"מתרלטמנו ישחוד (25%) חול (2A) הקחמ אלהר

 ן:להל רטומפה ,ללקושמ קבמע כסנ :קרןל השבעקמס הנכ

-אלישר תיומנ (

 תורזנגה וצאותת גתשההדועיי הקחמןרק של ותקעשהה ותמדיניל אםהתשב הרוחסוא דדמ ואה קבהמע כסנ
 מחירה.ו באורמחיי בושינה וריעשמ

ללקושמה  קבעמהסכבנדדמה קלשמ
 וןזהאי ועדימב

 דדמה שם 

25%  רגאמ-דבונ לדד תמ
15%  ילקש- 0-2 ובל גת דדמ
15%  2-5 ילקש ובל גת דדמ
10%  0-2 ותדומצ ובל גת דדמ
10%  2-5 ותדומצ ובל גת דדמ
15% - 125 את" דדמ
5%  S&P 500 מדד

5%  Stoxx Europe 600 דדמ

:  רגאמ-דבונ לדד תמ ותדואעדמי
 רותאג כל את ללוכ ואהו "(,הסרוהב":הלןל) "מבע יבאב לבת ךרע ותריילנ הסרוהב ידי על םסרתפמ ורמאה דדמה
 ד.דמה של סףהיאתנב ותדמוהע נד,וב-להת גראמב ותללכשנ COCO* וגסמ ובח ותראג ותרבל ותרניונצקה ובחה
 וב.ח ותראג 503 ותללכר נומאה דדמב

 שא:ובנ עדל מילוכה נטרטאינ אתרל ורשקי
https://www.tase.co.il/he/market_data/index/715/about 

 :0-2 ילקש-ובל גת דדמ ותדואעדמי

 יםרמחיה דדמל ודותמצןאינש ותממשלתיה ובחה ותראג לכ את ללוכ ואהו ה,סרוהב ידי על סםרתפמ ורמאה דדמה
 ותללכנ ורמאה דדמב יים.נתשדעההינ ונןלפדי קבעשנ דועמל עד הופקהת רשא ה,עוקב יתריב שאותוהנ ,רכןלצ
 וב.ח ותראג

 שא:ובנ עדל מילוכה נטרטאינ אתרל ורשקי

3 

https://www.tase.co.il/he/market_data/index/702/about 

 :2-5 ילקש ובל גת דדמ ותדואעדמי

 יםרמחיה דדמל ותדומצןאינש ותממשלתיה ובחה ותראג לכ את ללוכ ואהו ה,סרוהב ידי על סםרתפמ ורמאה דדמה
 ההינ ונןלפדי עקבשנ דועמל עד הופקהת שראה,עוקב יתריב ותאשוהנ ן,כרלצ
 וב.ח ותראג

 שא:ובנ עדל מילוכה נטרטאינ אתרל ורשקי

 5 ללותכנ ורמאה דדמב שנים. 2-5

https://www.tase.co.il/he/market_data/index/703/about 

 :0-2 ותדומצ ובל גת דדמ ותדואעדמי

 םמחיריה דדמל ותדומהצ ותממשלתיה ובחה ותראג כל את ללוכ ואהו ה,סרוהב ידי על םסרתפמ ורמאה דדמה
 ותללכר נומאה דדמיים. בנתשדעהינהןיונדלפ קבעשנ דועמל עד הופקהת רשא ן,כרלצ

 שא:ובנ עדל מילוכה נטרטאינ אתרל ורשקי

 וב.ח ותראג 2

https://www.tase.co.il/he/market_data/index/637/about 

 :2-5 ותדומצ ובל גת דדמ ותדואעדמי

 םמחיריה דדמל ותדומהצ ותממשלתיה ובחה ותראג כל את ללוכ ואהו ה,סרוהב ידי על םסרתפמ ורמאה דדמה
 הינהןיונדלפ קבעשנ דועמל עד הופקהת רשא ן,כרלצ

 שא:ובנ עדל מילוכה נטרטאינ אתרל ורשקי

 וב.ח ותראג 2 ללותכר נומאה דדמשנים. ב 2-5

https://www.tase.co.il/he/market_data/index/646/about 

 :125-א"דד תמ ותדואעדמי

 ללותכהנ ,הסרובב ריותבהוגבהקושה ויוש ותלבע יותמנ 125-כללוכאוהו ,הסרוהב דיי על םסרתפמ רומאה דדמה
 ת.ומני 31.3.26, 123 וםן ליוכת, נוללכר נומאה דדמב .90-א"ת דדמבו 35-א"ת דדמב

 עילה למוראהןקרה של תקעושההתיוינמדבואר. 
 ,הקחל ואהכול ,תמרמו תיוהם למיויסמםאירועי תשוחהתרבהלולע שראבחו תאגר אהי Convertibles Contingent Bond( CoCo ) סוגמ חוב תאגר *

 .ויפאופן כב,הקחל ואהכול ,קחמהיל או ,תיומנוי לפאופן כב

https://www.tase.co.il/he/market_data/index/715/about
https://www.tase.co.il/he/market_data/index/702/about
https://www.tase.co.il/he/market_data/index/703/about
https://www.tase.co.il/he/market_data/index/637/about
https://www.tase.co.il/he/market_data/index/646/about
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 חט"מתרלטמנו ישחוד (25%) חול 75%) אלשריח''אג תבמשול

 שא:ובנ עדל מילוכה נטרטאינ אתרל ורשקי

https://www.tase.co.il/he/market_data/index/137/about 

 : S&P 500 דדמ ותדואעדמי

 TICKER(: SPTR500N) לומסי

 NTR(^^)סממוטה נקעשה דדמ :דדמה ובשן חיופא

-אלישר תיומנ (

,S&P Dow Jones Indices LLC 
 S&P Dow Jones Indices LLC:דדמה שבחמו ךרוע ,סםרמפ שם
 ידי על סםרומפו שבוחמ הנערך, קוש וויש דדמוינה ורמאה דדמה :ולילמי וראתי

 ללכ של קושה יווש ארה"ב.ב חרותסהנ ותמניה ןמבי יותרב הוגבה נוהי ןהלש קושה ווישש ותמני-500 כ ללוכאוהו
 כ הווהמ ורמאה דדמות בללכהנ יותמנה

 יותמנ :סיםכסוג נ
 "ב.הראב חרותסהנ ותמניה ללכ של קושה יוושמ-80%

 .31.3.26503: וםן ליוכנדדמך ברעה ותריינ ספרמ
 "בהרא :גרפיואור גיזאי
 ארה"ב של לרוד :דדמה שבוחמ וע בטבמה

-https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp שא:ובנ עדמי ללוכה טרנטאינ אתרל ורשקי
500/#overview 

STOXX דדמ ותדוא עדמי Europe 600 : 

 TICKER(: SXXR) לומסי

 NTR(^^)סממוטה נקעשה דדמ :דדמה ובשן חיופא

 Stoxx Ltd:דדמה שבחמו ךרוע סםרמפ שם

 תומני 600 ללוכ אוהו Stoxx Ltd ידי על סםרומפו שבוחמ הנערך, קוש יווש דדמ נוהי ורמאה דדמה :ולילמי וראתי
 ו.רהאי שוגךומת ותדינמ-17 מךומונ יבינונ הובגקושיווש ותלבע ותרחב של דדמהלש סףהיאתנב ותדמוע שרא
 נד,לוה רג,ומבסקול ה,טליאי ד,לנראי ה,נימרג רפת,צ נד,לפינ ק,רמדנ ן,וליפ ,הלגיב ,הטריסוא :הן ולא ותדינמ
 יה.טנוברי יץווש ה,דישב רד,ספ גל,וטרוה, פרבגיונ

 יותמנ :סיםכסוג נ

 וםן ליוכנדדמך ברעה ותריינ ספרמ

 הופראי :גרפיואור גיזאי

 וריא :דדמה שבוחמ וע בטבמה

600 :31.3.26 

 דדמ יכ ובהר,י

 אשובנ עדמי ללוכה נטרטאינ אתרל ורשקי

NTR -Stoxx Europe 600 

https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SXXR : 

 רשא יםשונ ותטבעמב ותרחסהנ ותמני גם וב ותללכנ ךא ,ורבאי שבוחמ
 נםשאי ותטבעמה של ןיפילחהירשעביוינשהירויעשמתשפעומהיהתןרקהיכ היא דברה ותמשמע ו.ראי אינם

 ו.רהאי לשןיפילחה שער ולמ אל ו,ראי אינםש ותטבעמה של ןיפילחהירשעמוהיינד רלים,טומנ

- NTR דדמב קלשמה 31.3.26 יוםל ןוכנ Stoxx Europe 600 אוהוראי אינםש ותטבעמב ותרחסהנ ותמניה של 
 :דלקמןכ

דדמשקל במה  טבעמה
13.80% CHF 

2.60% DKK 

21.80% GBP 

4.90% SEK 

1.40% NOK 

0.80% PLN 

0.10% USD 

 .סמיניכו חרא, לת בוכלולוהתיומנהןגיבוקחולשםבידנדיהדי תא כולל אהושןפאובםאתומ מדד ^^

https://www.tase.co.il/he/market_data/index/137/about
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SXXR
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 חט"מתרלטמנו ישחוד (25%) חול-אלישר תיומנ(75%)אלשריח''אגתבמשול (2A) הקחמ אלהר

 : 31.3.26 וםלי ןוכר, ניותבהוגבהוהינ ללקושמה קבמעה כסבנ ןלקשמש ובחה ותראג שרע מתשיר אתובמןלהל

רוטקס  ובחה גרתא קלשמ
 קבהמע סכנב
 ללקושמה

 גרתא קלשמ
 דדמוב בחה

דדמת בללכנ  ובחה רתאג שם

יתשלממ ילקש- 0-2 ובל גת 34.63% 13.85%  0327 תישקל שלממ

יתשלממ ילקש- 0-2 ובל גת 19.34% 7.74%  1026 תישקל שלממ

יתשלממ ילקש- 0-2 ובל גת 46.03% 6.90%  0927 תישקל שלממ

יתשלממ 0-2 ותדומצ ובל גת 54.90% 5.49%  0527 המודצ שלממ

יתשלממ 2-5 ותדומצ ובל גת 50.91% 5.09%  1028 המודצ שלממ

יתשלממ 2-5 ותדומצ ובל גת 49.09% 4.91%  0529 המודצ שלממ

יתשלממ 0-2 ותדומצ ובל גת 45.10% 4.51%  0726 המודצ שלממ

יתשלממ ילקש- 2-5 ובל גת 24.65% 3.70%  0229 תישקל שלממ

יתשלממ ילקש- 2-5 ובל גת 23.80% 3.57%  0928 תישקל שלממ

יתשלממ ילקש- 2-5 ובל גת 23.78% 3.57%  0330 תישקל שלממ

 :לעיל יןושצ יפכ

 31.3.26,3 וםלי ןוכנ,ללותכנ,%15 קלשמבןרקה של ללקושמה קבהמע כסבנ ללכהנ ,0-2 ילקש ובג תל דדמב-
 ל.ארשי לתשממידילעוקנפוהש ובח ותרגא

 31.3.26,5 וםלי ןוכנ,ללותכנ,%15 קלשמבןרקה של ללקושמה קבהמע כסבנ ללכהנ ,2-5 ילקש ובג תל דדמב-
 ל.ארשי לתשממידילעוקנפוהש ובח ותרגא

 31.3.26,2 יוםל וןכנ,לותלכנ, 10% קלשמב קרןה של ללקושמה קבהמע סכבנ ללכהנ ,0-2 ודותמצ ובג תל דדמב-
 ל.ארשי לתשממידילעוקנפוהש ובח ותרגא

 31.3.26,2 יוםל וןכנ,לותלכנ, 10% קלשמב קרןה של ללקושמה קבהמע סכבנ ללכהנ ,2-5 ודותמצ ובג תל דדמב-
 ל.ארשי לתשממידילעוקנפוהש ובח ותרגא

 .ההוגב מוריםאה יםדדמה ותזיוכרי ,רומאה ועדמל ןוכפיכך, נל

 דדיםמב יםלולכה ךרהע ותריינב י,סחי ןופאב הים,וגב תולות השיפח וריצל עלולים רומאכ ותזיוכרי יאפיינמ
 ותקעשהה וב מצב מתולע ,אמוריםה יםדדמה ירמחיב ההובג ותנודתילת וםרלג יםלולע וכן ם,היקפימנוב יםרומאה
 ם.יקמנפי ואו/ ךרע יירותל נשריות ולדר גספמןבי זרותופמ

 :להיהופן נלאוו קרןת הקעוהשם לודייייח כוןסי מיגור
 ,רןקה של הכסינ יפיינאממ ן,רקה של ותעקשהה ותנידיממ יםלוהע ן,רקה ותקעשהל יםודיחיי ןוכסי ימרוג
 :קרןה תועקשה ולהן ניופאמו ןרקה יסכרים נחסבהם נ יםקוושהמ

 ןעציב ןרקה הלמנש כלכ ות,אקסעעויצלב יםנטיוולרהןוכסי ימרולג חסיימת ןלהלהזףעיסב ורמאה כי ה,זב הרובי
 ו.ור במאכ ולות לפעבייחהת וםשמ הלןלהז עיףסור במאב יןאיכו ן,רקה ורבעב

 קרןה של הדויעי גתשהיאלןוכסי

 ירמחיב ימויה יושינה רויעשל ובריקב הוושה יתמוי האושת השגתל ועדמי ןרקה ולהני-קרןה יסכנ ןוזאי (א)
 קלותשמ ן.להל רטומפכ יםרומאה יםדדמה ותלקשמב יםלכפומ הםשכ ןרקה דדמב יםלולכה יםדדמה
 דדיםמה אתושת של הציקכפונ ןוזהאי ועדימ ןבי תניםשמ ןוזהאי ידועמל ןרקה דדמב וקבעשנ יםדדמה
 הביאלהעשוי ןמזיפנ על ןרקה אתושת על הזיונשי של ברתטהמצ תושפעהו ן,וזהאי ידועמןבי יםרומאה
 יושינה וריעש פלתכממהונשההית ומית,יהןרקה אתושת ותרבלן,מז ופתקתהלאות ןרקה אתוששת ך,כל
 ון.זהאי ועדימל וקבעשנ דדיםמה ותלקשמורים במאה יםדדמה ירמחיב

 :שידוח ןוזנת באיזואמ ןרקה שראכ סברהל דלבמא בדוג ןלהל
 מאשבדוג מיםהי ןמבי םוי אף יכ הרובי .20%-ו 80% הינם אמשבדוג ןרקה דדמב יםללכהנ יםדדמה ותלקשמ
 ש.דוחה של ןורחאה יםרמחיה ובשחי יוםחל ב ואינ ןלהלש



       

  
 
 

 
 
 

 
 

 

 
  
 

 

 
  

 
 

 
 

 
 

  
    

   

       

     
 

  

         
    

      
 

      
     

     
 

      
    

     
 

   

   
    

       

  
    

 

    

      
   

 
 

        
    

- 7 -

 חט"מתרלטמנו ישחוד (25%) חול-אלישר תיומנ(75%)אלשריח''אגתבמשול (2A) הקחמ אלהר

 ןקרה חירמ
 שיחוד ןזואיב

 ןקרה חירמ
 ימיו ןזואיב

 תקולושמ
 'ב מדד םיימיו
 ןזואיב)

 (שיחוד

 תקולושמ
 מדד םיימיו
 ןזויאב)'א

 (שיחוד

 יינושה עורשי
 תאשותב ימיוה
 םדימדה

 'ב מדד חירמ
 מדדה קלשמ)
 ןזואיה דעמוב

20%) 

 'א מדד חירמ
 מדדה קלשמ)
 ןזואיה דעמוב

80%) 

 עבשבו םיו

100.00 100.00 20.00% 80.00% 0.00% 600 200  א

100.23 100.23 19.79% 80.21% 0.23% 595 201  ב

100.47 100.46 19.58% 80.42% 0.23% 590 202  ג

100.70 100.69 19.36% 80.64% 0.23% 585 203  ד

100.00 100.02 20.00% 80.00% -0.67% 600 200  ה

 ן לפירקה ירמחיו ןרקה דדמולים בלכה יםדדמה ירמחיש ודבע ם,ימי השחמי חראל יכ ה,לטבהמ ותארל ןנית
 ילפ ןרקה ותדיחי חירמ נם,כ על ורנות ן(,וזאי ה-א יםמיב עבוצש ילמב והיינד) שידוח וןזבאי ותלוקשמה
0.02% ב הלע ימוי ןוזבאי ותלקשמה  ותלקשמב יושינה של ברתטהמצ השפעההמ עובנ ורמאה דלהבה .-
 הקרן. דדמולים בלכה יםדדמה

 לע קרןה עותקשה ולהני ךרולצ ססתבמ קרןה הלמנש ךכמ ותובעהנ ותלגבמ יימותק- דדיםמה על עדמי
 דדים.מה יגבל יםדדמה יכרובל מעקמתה עדמי

 )ב(

 פןואב ובקלע לאש ותיושע יםדדמה הינם הןלש קבהמע יסכשנ ותקחמ ותרנק – קותחמ ותרנקב הקזחה
 ת.ומנאדמי נו לוהי נימד וםלשבת הכורכ ןהה בקזחהש ךכ שלתר, ביה ןבי אתזו דדים,מה חרא קוידמ

 )ג(

 וצריםי אינםש יםסכלנ הופשח ותיהל העשוי ןרקה- קרןה דדמל השיפח יםרוצי נםשאי יםסכלנ השיפח
 .הקחמ ןרקות בקעשה ולהדבר ניב ערך יירותות נשר אתרוהל אםבהת ן,רקה דדמל השיפח

 )ד(

 :לסותרנקותצעמאה בשעי קרןהותקעשהולהשני כלכ

 עותוצמב קה,חמןרקהינה קרןהשךכלשב-TAL חרסמה שלבבואו/ הלעיהנ רחסמ שלבב ותאקסע ועיצב ה()
 ואו/ הסרוה בבלעיהנ רחסמ שלבלל בכ ךרדו, ביביכרמל וא ןרקה דדמל השיפח וצרותיה ה,סרוות בבאקסהע

 לכוי לא קרןה הלמנש ייתכן תר,ובי קצר ןמז רכיםואש חרסמילבשב וברדמו חראמ.TAL חרסמה שלבב
 הקרן. ורבעב צעלב שקבי ותןא ותאקסהע כל את עלבצ

 עלבצ ההייןנית לא TAL רחסמה שלבבואו/ הסרובב הלעיהנ חרסמ שלבוב ןכית- קאותסע עויצבב ישוק ו()
 סחירות ןבה ההישת או ,כלילכ רמחי והינש רמחיב ויביכרמל וא ןרקה דדמל השיפח ותרצוהי ותאקסע
 ותןא קאותסעה את עלבצ אלש ולא במקרים וישע קרןה להמנ .כלל סחירות ןבה ההית אלש או הכומנ

 .קןלח או לןוכ,קרןהרובעב צעלב שקבי

 רסה,ובב ותאקסהעש נתמ על ועלפןרקה הלמנש אף על- ךורשעהרמחימהשונ חירמב ותאקסעעויצב ז()
 צעתבמוב ובעקהרמחיהוינהשהלעיהנ מחירבהתתבצענ ויביכרמלואןרקה דדמלהשיפח ותרוצהי
 הונשההייהלעיהנ חרסמ שלבב ותאקסהע וצעוביוב מחירהשןכית ,הדהיחי ויוש ובשחי ךרולצ וךרשעה
 .רומאה ךורשעה עיתבצ וע בובקה מחירהמ

 יםדדמה ינםהןהלש קבהמע יסכשנ סל ותרנקתודיחי של הרמכיהירמחיוהקניהירמחי- טוטציב פער ח()
 ם.דדימה מחיר את קוידמ ופןאשקף בל לאש יםוישע

 יושע יםדדמה הינם ןהלש קבהמע יסכשנ סל ותרנק של ותדיחי ירמחיבימוהי יושינה וריעש- חיריםמ פער ט()
 ם.דדימי במוהי ויינשה וריעש את קוידמןופאשקף בל לאש

 :וץחעטבמלןרקה של השיפחה ולרטנ ()י

 :וץחעטבמלןרקה של השיפחה ולרטנ (1)

Quanto) וטאנווק (דסהפח/וור) פער קרןב וצרי א() Maintenance Fee)שראכ:הלןל רטומפכ 
 והינ קרןהיסכנ יםכרועשמולפי רלודה של ןיפילחהירשע ןילב דדמה מחיר ןבי אםמתה
 ן.רקסד בהפ צרונ–ךוהפ והינ ורמאה אםמתה שראכו ן,רקווח בר וצרנ– שרי

 יןב שרהפהמ שפעתומה ןרקב ולרטהנ ותלע שלב (דסהפח/וור) פער ןרקב וריצל וישע )ב(
 ת.קלישה יתלריב יתרלודה יתהריב

 וץח עטבמ לע יותופצאב ותאקסע ועצבי ותצעמאב וץח עטבמל קרןה של השיפחה ולרטבנ (2)
 תוציופאה של הלעיהנ ירחימב מגולםה יןחליפה שער ןבי פער ותהיל יושע אלרשבי ותרחסהנ
 הקרן. יסכרכים נעושמ וב יןחליפה שער ןות לבירומאה

 הקרן. של הדויעי את שיגהלןרקה הלמנ של ולתוכבי עופגל וללעלעיל ורמאה כל
 :ראישאןוכסי

 וןכסי וצתקב עם יםמננ אינםש קיםבנב ותונדקופ יםמנוזמ קרןה ורבעב דקיהפלתלע עתמ עשוי קרןה הלמנ
 ןרקה של ותקעשהה ותמדיניל (2)א() קס"ב רטומפכ) יםרזנגב עילותפ ןרקה ורבעב עולבצ השונארה יארשאה
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 חט"מתרלטמנו ישחוד (25%) חול-אלישר תיומנ(75%)אלשריח''אגתבמשול (2A) הקחמ אלהר

 את וףשחל וללהע דבר- ורמאכ יםרקורקים/בבנ הינםשיששלי לצד ואו/ ידנג לצד השיפח צרתוהי (לעילהרומאה
 קה.סהע העוצו בעותאמצוקר ברהבק/בנה של יארשא וןכלסי ןרקה

 ןרקה ותדיחי מחירי לש ותהתנודתי לתדן להגוכסי

ל.יקרן" לעה של קבהמע סכ"נ עיףסהזןבעני ואר– רןקה על וץח ותטבעמ עתשפה

 ל: קרןה את וףשחי קרןה הלמנ ל,עיל הרומאה ןרקה של ותעקשהה ותמדיניל אםבהת א. 

 ;125-את" דדמות בללכהנ יותמנ .1
 ; S&P500 דדמות בללכהנ יותמנ .2
 ;Stoxx Europe 600 דדמות בללכהנ יותמנ .3
 וץ;חעטבמ.4
 ;ראגמ-דבונ לדד תמות בללכהנ יותרנונצק ובח ותראג .5
 ךוראובח גרתאי של צעוממה ייםחהשךמשכלכיכן,ויציוך.ראןהלשצעוממהיםהחי שךמשובחותראג.6

 ;ריות ההוגב יםכלילכ ורקאמ יםבנתונ יםוישינל רתאיגה מחיר ותשרגי ךכ תר,וי
 ייבחמת ואינ ואהךא יים,דיעת יםזוחוב ותציופאב ותקסעןרקה ורבעב עתל עתמעצלב יושע קרןה הלמנ כן, ומכ ב.

 ות כן.שלע
.ןרקה תודיחי יריחמב תויתדונתה תא לידגהל םילולע ליעל הז ףיעסב רומאכ תוקסעה עוציבו ןרקה תפישח

 בוח ותראג ,רהית ןבי ות,ללכנ הקרן, של קבהמע כסבנ ללכהנ ,ראגמ-דבונ תל דדמב– CoCo וגסמ ובח ותראג ג. 
 םורלג הלולע CoCo וגסמ ובח ותראגבהקעשה ן.רקה של קבהמע כסנ עיףסבלעיל רטומפכ CoCo וגסמ

 ובחה ותראג קמנפי של ןורעפי ותלדחואו/ ןוההקושברשבמ של צבמב קרןה ותדחייירמחיבההוגב ותלתנודתי
 אתזו ן,קיפשבת עקבשנ ןוגננמל אםבהת ן,קלחואןלוכ,וקחמיישוא ותמנילורמוי ותרומאה ובחה ותראגורחאמ
 ספםכ את לקבל ותכזשי ובחה ותראג יקזיחמל עילל ורמאכ יםשיק של הרקמשב ת,ולרגי ובח ותראגלהאוושהב

 ת.ומניהילבע לפני

 לליכ
 תםוכמשמע הלוהני ופןאלו ןרקה עותקשהל ייםדוחיי ןוכסי רמיוג הינם ה,ז עיףס חסיימת הםאלי ון,כהסי ימרוג

 רמיוג יםללוכ אינם היתר ןביו ן,רקה ותדיחי קתזחהב יםרושקה ןוכהסי ימרוג כל את יםממצ אינם הםו ות,בתקנ
 :םעיובהנ ואו/ יםרושקהןוכסי

הרקהב ותכרממע וא/ו ולהתפע ותכרממע ואו/ ותמנאנ ןרקב יחידות קתזחהמ ואו/ ןוה קיושב הקעשהמ (1)
 הקרן. ותקעשה של 

 ם.וסרן בפרקה וגומסי יםלוהע יםסכהנ ייניאפממ (2)
 ת.מעת לע הקרן, ורבעב צעתבהל ותעשויש ותאקסו מעאו/ הםאלי הופשחתוהילהעשוי ןרקהש יםסכמנ (3)

 הפוצ הכרעה ההינ הלוהני ןופאלו ןרקה ותקעשהל יםודיחייה ןוכהסי ימרוג את עילל הרומאה ןרקה הלמנ רכתהע
עדומלןוכנ כלהו הקרן, עותקשה את הללנ ונתווכבובןופאה עלוןרקה הלמנ לשוותייעדי על סתסתבמה עתיד, יפנ

 זה. ינתש וחד עריכת 
 חודב וללכנ לא שרא ה,לוהני ןופאלו ןרקה ותקעשהל יםודיחיי היושי ןוכסי ימרוג ויהי ועלשבפ ןכיית יכ ובהר,י

 ואו/ יםיושינ שלבואו/ ן,רקה ותקעשה את ןרקה הלמנ להינ הבךרדב יםיושינ שלב תר,הי ןבי אתזו זה, ינתש
 ןרקהשואו/ קרןב יםלולכה ותיוייבחההת ואו/ יםסכהנ של יםופיאבואו/ ן,רקה ועלתפ הםב יםקוושב ותויחפתהת
 תויפיבצ ייםושינ ואו/ יתלכלכה הסביבב יםיושינ ואו/ יםרוטלורג ייםושינ שלב ואו/ ם,האלי הופשח ההית
 הקרן. הפושח הםאלי אוו/ ועלתהם פקים בוושה יגבל יםיעקשמה

 אישראייכונסו ודיטסקיסיכונ ברבד םנימאהנותקרנוהיהלמנה לאהור ואר. 
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75%) אלשריח''אג תבמשול  אלישר תיומנ ((2A) הקחמ אלהר

– 

 חט"מתרלטמנו ישחוד (25%) חול-

1) פותתקו לפי  ניםשו יסבס סילנכ קרןל הש יפהחשי הנתונ ב': רקפ

2025 
 (3 ובת חוגרא וץח עבמט  (2 תונימ

 עצוממ
 החשיפ

החשיפ וחוט הע חשיפצוממ החשיפ וחוט  עצוממ
 החשיפ

 החשיפ וחוט

74.81% -74.02% 75.66% 0.00% 0.00%-0.00% 25.18% -24.39% 25.92% 
4( םרייקעי םכסינ 4( םרייקעי םכסינ  4( םקייעי םכסינ

 עצוממ
 החשיפ

כס:נה םש  עצוממ
 החשיפ

כס:נה םש  עצוממ
 החשיפ

 כס:נה םש

 גרמא-נדודד תל בת במוללנכה "חגא 24.95%

1.1.26-31.3.26 
 (3ובת חוגרא וץח עבמט  (2תונימ

 עצוממ
 החשיפ

החשיפ וחוט הע חשיפצוממ החשיפ וחוט  עצוממ
 החשיפ

 החשיפ וחוט

74.56% -73.89% 75.08% 0.00% 0.00%-0.00% 25.38% -24.91% 26.02% 
םרייקעי םכסינ 4( 4( םרייקעי םכסינ  4( םרייקעי םכסינ

 עצוממ
 החשיפ

כס:נה םש  עצוממ
 החשיפ

כס:נה םש  עצוממ
 החשיפ

 כס:נה םש

 גרמא-נדודד תל בת במוללנכה "חגא 24.88%

 1( .קרןהיסנכ של יקהנ יוושהמםזיחואבםגיצמוו בועש בכל ןחרואה חרסמהםיולןקרה של הפשיחהיתונניפלםנהי הפשיחה צעמומוהפשיחהחווט

 
)2 

)3 
)4 

 וכרמשנ תחידוהי יווש ויבניכ "( תצירוי )" עשבו בכל וןחראה חרסמהםיובושרכשנ תחידוהי וישו תא וןבשחבאמבי ןקרה סינכ של יקהנ וישוה של ןתוהנ
 "(. תונופדי )" עדמו ותאוב
 .עלבפו םתשלוהםיועד לוסקאהםיומ(אמל ןיופד ואיקחל ןיופד)ןיופדה לאצישחאג"ה לפשיחןחשבובםאימבי םינאחאג"ה לפשיחהניתונ

 תקעושהתקנותב"תיומנ"תדרהגבםכלליהנםספינוםסינכןוכ,תיומנלהפשיחתצרויוהובחתאגרוו( commodities)תחורוסתרבול – תיומנ
 – 2007. חס"שתה (, םסופר ךצורת לקרנו גווסי)תמנואבנ תותפושמ

 .תיומנה לפשיחתצרויוה ובחתגרואטעמל – חוב תאגרו
 .העלמו 20% עורשיבהתייהםהאלי תעצמומההפשיחהשםסינכ



       

   

    
     

   
 

 
  

 
 

   

  
 

 

    
    

  
 

 
   

 
 

   

  
 

 

   
   

  
   

  
      

 
   

          

 

- 10 -

75%) אלשריח''אג תבמשול  חט"מתרלטמנו ישחוד (25%) חול (2A) הקחמ אלהר

^ 

^ 

*
 )1 
 

)2 

$ 

-אלישר תיומנ (

 תקופופי תל–(1 קרןל השובהח רותגק אי תיפיינמא ':1ק בפר

 סינכ של יקהניוושהשל ןתוהנ.קרןהיסנכ של יקהניוושהמםזיחואבגצמוו בועש בכל וןחראהחרסמהםיולםבישחומההפשיחהיתונניפל ושבחמ

2025 
העקהש וחוט קנפיון מסיכ  העקהש קפיא

 עצוממ
 ^החשיפ

3( "ממח  עצוממ
 ^החשיפ

2($ גודיר  עצוממ
 ^החשיפ

 המדצה בסיס

םתיינד שע 1. 24.93% 49.86% @ ( )4*AA 1. העלומ הוגב)  צמוד לא.1 39.77%
םניש 4 עד 2.2 49.88% 24.95% - *BBB 2מ הלמט דע ) ניונ. בי

@@)*AA 

 דדלמ צמוד .2 35.04%
 רכןצהמחירים ל

םניש 10 עד 3.4 0.00% 0.00% @@@)*BBB – 3. ה מלמט) ךונמ  חרנס וו/א צמוד.3 0.00%
 "חבמט

םניש ה מעללמ .4 – 10 0.00%  תוגורמד נןח שאי"ג. א4 0.00%
 "כהס 74.81% 74.81% 74.81%

 םניש 2.66 "ח:גהא קתי "ממח

1.1.26-31.3.26 
העקהש וחוט קנפיון מסיכ  העקהש קפיא

 עצוממ
 ^החשיפ

3( "ממח  עצוממ
 ^החשיפ

2( $ גודיר  עצוממ
 ^החשיפ

 המדצה בסיס

םתיינד שע.1 24.85% 49.68% @ ( )4*AA 1. העלומ הוגב)  צמוד לא .1 39.51%
םניש 4 עד 2.2 49.71% 24.88% - *BBB 2מ הלמט דע ) ניונ. בי

@@)*AA 

 דמדד לוצמ .2 35.05%
 רכןצהמחירים ל

םניש 10 עד 3.4 0.00% 0.00% @@@)*BBB – 3. ה מלמט) ךונמ  רנסח וו/א צמוד .3 0.00%
 "חבמט

םניש ה מעללמ.4 – 10 0.00%  תוגורמד נןח שאי"ג. א4 0.00%
 "כהס 74.56% 74.56% 74.56%

 םניש 2.65 "ח:גהא קתי "ממח

 עשבו כלבוןחראה חרסמהםיובושרכשנ תחידוהי יוושתאןחשבובאמבי ןקרה
 .קביל לומגדרו וא

 "(. תונופדי") עדמו ותאובוכרמשנ תידוחהי יווש ויבניכ "( תצירוי )"

 .תיומנה לפשיחתצרויוה חוב תאגרו תאודו םניתונםכוללי םינאוזהבלטבםיאבמוהםניתוהנ
 .עלבפו םתשלוהםיועד לוסקאהםיומ(אמל ןיופד או יקחל ןיופד)ןיופדה לאצשי חאג"ה לפישחןחשבובםיאמבי םינאחאג"ה לפשיחהיתוננ

 הגבו קיפמנ ןסיכו על ביעצהל עלול ,הינמדההקהנפי אשל חוב תאגר גדירו עדרהי .ותריהגבו השל קמנפיה וןסיכ ךכ תריו מוךנבחו תאגר שדירוג ככל
 .תרגמדו חוב תאגר של קמנפי ןסיכומתריו

)3

 )4 
@ 

@@ 

@@@ 

 .סינומוספלו- גות דירטגוריקהתאו וךתב מיניפהגווסיהתאםגםכוללי םהנזכרי םגיהדירו
 תהריבי יערשבםייינושלתיגראה חירמתשוגיר כך ,ותרי וךאר מח"מהש ככל .תאיגרהיחי שךמתא קףשמבחו תאגר של (עצמומםייח שךמ)מח"מ

 .העול הבהעקשהב וךכרהןסיכוהםג כךלפיו ותריההגבו
 .הינמדהיעל יד וקפהונשבוחתאגרו םגתללוה נכהגבו גבדירו

 .העלמו- A-1* צרקחוטות לדרגו םסולבו
 .A*-1-מ הטמעד ל- A-2* צרקחוטות לדרגו םסולבו

- A-2*. מ הטמל- צרקחווטת לדרגו םסולבו
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 חט"מתרלטמנו ישחוד (25%) חול-אלישר תיומנ(75%)אלשריח''אגתבמשול (2A) הקחמ אלהר

 ':ק גרפ
 ופותקי תלפ – האוושה יונתונ קןות תטיס ות,אושת

2023 2024 2025 1.1.26-31.3.26 
 יתיסט

 &ןקת

 הואשת

 תילקש

 יתיסט

 &ןקת

 הואשת

 תילקש

 יתיסט

 &ןקת

 הואשת

 תילקש

 יתיסט

 &ןקת

 הואשת

 תילקש

 ןרקה לש ןוידפה יריחמ 1.51% 4.70% 12.43% 3.57% 8.91% 3.00% 5.99% 4.19%
 :(1 ןרקה לש בקעמה סכנ

4.42% 6.05% 3.03% 9.53% 3.61% 13.57% 4.21% 1.57% 
 :$ ללקושמ בקעמ סכנ

  (ליעל 'א קרפב ותרדגהכ) ןרקה דדמ
 ןיא :םייטנוולר האוושה ידדמ
 ^:םיפסונ האוושה ינותנ

- 125 א"ת דדמ 9.64% 21.18% 50.96% 16.89% 29.38% 14.12% 3.44% 18.27%
 מ"קמ-בוג לת דדמ 0.89% 0.27% 4.25% 0.19% 4.21% 0.22% 4.03% 0.35%

 ןכרצל םיריחמה דדמב יונישה רועיש 0.29% 2.64% 3.24% 2.96%
 ב"הרא לש רלודה לש ןיפילחה רעש 0.77%- 10.18% 12.62%- 10.47% 0.65% 2.97%
 וריאה לש ןיפילחה רעש 2.42%- 9.64% 1.26%- 11.99% 6.00%- 7.40%

 .םייתנש םיחנומב הניה ןקתה תייטס &
 500 דדמ עטלמ , ןרקה דדבמ יםללכנה יםדדהמ יבגל S&P דדומ Stoxx Europe 600 – דדמיבגל,יתלקשהואשהת S&P  Stoxx דדמ יבגלו ב"הרא רלודב הואשהת- 500

. – Europe 600 וריבא הואשהת 
 ליעל 'א קרפב "ןרקה לש בקעמה סכנ" ףיעסב ןרקה דדמב םיללכנה םידדמה תודוא טוריפ ואר. 
 .לעופב םולשתה םויל דעו סקאה םוימ (אלמ ןוידפ וא יקלח ןוידפ) ןוידפל האציש ח"גאל הפישח ןובשחב םיאיבמ םניא בקעמה סכנל הפישחה ינותנ ~
 דעומ וותבא ורכנמש ותדיחיה יווש יוכינב ("ותריצי") עובש לכב ןוראחה רסחמה וםיב ושכרנש ותדיחיה יווש את ןובשבח יאבמ ןרקה יכסנ לש יקנה יוושה לש ןונתה **
 .הריחמב וא וריחמב יונישה רועישמ תורזגנה תואצות תגשה הדועיי הקחמ ןרק לש תועקשהה תוינידמל םאתהבש הרוחס וא דדמ אוה בקעמה סכנ (1
 התואב ויהש בקעמה יסכנ יריחמב יונישה רועיש תא ,תנייוצמה הפוקתל ,ללקשמה ןותנ וניה ןרקה לש בקעמה סכנ יריחמב יונישה רועיש תודוא ןותנה ,תע התואב דחא בקעמ סכנמ רתוי ןרקלש רחאמ $

 התואב ויהש בקעמה יסכנ יריחמב יונישה ירועיש לש ןקתה תייטס תא ,תנייוצמה הפוקתל ,ללקשמה ןותנ וניה ןרקה לש בקעמה סכנ יריחמב יונישה ירועיש לש ןקתה תייטס תודוא ןותנהו ,הפוקתה
 .הפוקת

 ריחמב יונישה רועיש
 ביכרמה בקעמה סכנ
בקעמהסכנ תא

 ללקושמה

 סכנל ןרקה לש עצוממה הפישחה רועיש
בקעמהסכנתאביכרמה בקעמה
רחסמהםוילבשוחמ ,ללקושמה
 יקנה יוושהמ %-ב) עובש לכב ןורחאה
** ןרקהיסכנלש ) 

ללקושמהבקעמהסכנתאםיביכרמהבקעמהיסכנ  ןרקה לש עצוממה הפישחה רועיש
 בשוחמ ללקושמה בקעמה סכנל
 עובש לכב ןורחאה רחסמה םויל
 יסכנ לש יקנה יוושהמ %-ב)
 (**ןרקה

 הפוקתה

רגאמ-דנוב לת דדמ 24.88%~ 0.02% 99.94% 1.1.26-31.3.26 
0-2בוג לת דדמ 14.91%~ 0.83%  ילקש-
2-5בוג לת דדמ 14.90%~ 0.32%  ילקש-
0-2בוג לת דדמ 9.94%~ 1.43%  תודומצ-
2-5בוג לת דדמ 9.93%~ 0.14%  תודומצ-
- 125 א"ת דדמ 15.58% 9.64%
 S&P 500 דדמ 4.88% 4.42%-
 Stoxx Europe 600 דדמ 4.92% 1.01%-

רגאמ-דנוב לת דדמ 24.95%~ 6.36% 99.98% 2025 
0-2בוג לת דדמ 14.95%~ 4.41%  ילקש-
2-5בוג לת דדמ 14.97%~ 5.79%  ילקש-
0-2בוג לת דדמ 9.97%~ 4.11%  תודומצ-
2-5בוג לת דדמ 9.97%~ 4.41%  תודומצ-
- 125 א"ת דדמ 15.20% 50.96%
 S&P 500 דדמ 4.98% 17.43%
 Stoxx Europe 600 דדמ 4.99% 19.80%

רגאמ-דנוב לת דדמ 25.01%~ 6.87% 99.98% 2024 
0-2בוג לת דדמ 14.97%~ 3.76%  ילקש-
2-5בוג לת דדמ 14.97%~ 2.47%  ילקש-
0-2בוג לת דדמ 9.99%~ 4.36%  תודומצ-
2-5בוג לת דדמ 9.98%~ 3.62%  תודומצ-
- 125 א"ת דדמ 15.04% 29.38%
 S&P 500 דדמ 5.03% 24.16%
 Stoxx Europe 600 דדמ 4.99% 9.00%

רגאמ-דנוב לת דדמ 25.03%~ 5.99% 100.17% 2023 
0-2בוג לת דדמ 15.13%~ 4.16%  ילקש-
2-5בוג לת דדמ 14.97%~ 4.20%  ילקש-
0-2בוג לת דדמ 9.96%~ 4.33%  תודומצ-
2-5בוג לת דדמ 9.96%~ 3.58%  תודומצ-
- 125 א"ת דדמ 15.08% 3.44%
 S&P 500 דדמ 5.03% 25.70%
 Stoxx Europe 600 דדמ 5.01% 14.11%

 .הובג ןוכיסב ןייפואמה העקשה קיפא תמועל ךומנ ןוכיסב ןייפואמה העקשה קיפא תודוא םינותנ םיגציימ םיפסונה האוושהה ינותנ ^
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 חט"מתרלטמנו ישחוד (25%) חול-אלישר תיומנ(75%)אלשריח''אגתבמשול (2A) הקחמ אלהר

 :קרןה של ודםקהינתשה וחדע בקבשנ כפי קבמעה כסבנ יושינה ורעישלהאוושהן ברקה אתושת
 ן:להל רטומפכ,ללקושמ קבמע כסנן:רקה של קודםהינתשהחודע בקבשנ כפי קבמעה כסנ

ללקושמה קבמעה סכבנ דדמה קלשמ   דדמה שם
25%  רגאמ-דנוב לת דדמ
15%  ילקש- 0-2בוג לת דדמ
15%  ילקש- 2-5בוג לת דדמ
10%  תודומצ- 0-2בוג לת דדמ
10%  תודומצ- 2-5בוג לת דדמ
15% - 125 א"ת דדמ
5%  S&P 500 דדמ

5%  Stoxx Europe 600 דדמ

 "(. דםוקה שנתיה וחדב קבמעה סכנן: "להל)

סכניריחמביונישה רועיש
יתנשה חודב בקעמה
 : םדוקה

לש  לורטהנ עילותפ וריעש
  "חלמט השיפחה

 של יתלקשה האושהת
 :קרןה

 :הופקהת

14.90% -0.05% 13.33% 1.4.25-31.3.26 

 הופקבתש ךכמ קרעיב עובנ דםוקה השנתי וחדב וסחייה סכנ ירמחיב יושינה וריעשל ןרקה אתושת ןבי הפער
 של צעוממה השנתי קיהנ יוושהמ 0.19%-כ לש וריעשב ןמאהנ כרשו ןרקה הלמנ כרש קרןה יסכמנ ונפרע הרומאה
 הקרן. יסכנ

 ליעל 'א קרפב "ןרקה לש בקעמה סכנ" ףיעסב םידדמה תודוא טוריפ ואר. 
 דדמ עטמל , ןרקה דדבמ םיללכנה יםדדהמ יבגל S&P S&P דדמיבגל,יתלקשהואשהת – Stoxx Europe 600 דדומ 500  Stoxx דדמ יבגלו ב"הרא רלודב הואשהת- 500

Europe 600 – וריבא הואשהת. 
 ןרקה תאושתמ ערגנ רלוד לורטנ תוליעפ רועיש. 

 .ןרקה תאושתמ ערגנ וריא לורטנ תוליעפ רועיש
 דדמ לקשמב ,םייבמופ תויביר ימוסרפ לע ססבתהב ,ב"הרא לש רלודה תמועל לקשה לש תויבירה ישרפה עצוממ תלפכמ לש םוכס וניה רומאה ןותנה S&P  עצוממ תלפכמ לשו ,ןרקה דדמב 500

 .ןרקה דדמב Stoxx Europe 600 דדמ לקשמב ,םייבמופ תויביר ימוסרפ לע ססבתהב ,וריאה תמועל לקשה לש תויבירה ישרפה
S&P דדמה ריחמ ןיב םאתמה וב בצממ עבונה ,( Quanto Maintenance Fee ) וטנאווק רעפ םייק ליעל רומאל ףסונב  ךופה וניה ב"הרא לש רלודה לש ןיפילחה רעש ןיבל ,ןרקה דדמב ללכנה ,500
(ןרקל דספה) ךופה וניה וריאה לש ןיפילחה רעש ןיבל ,ןרקה דדמב ללכנה , Stoxx Europe 600 דדמה ריחמ ןיב םאתמה וב בצממ ןכו (ןרקל חוור) רשי וניה רומאה םאתמה וב בצממו (ןרקל דספה)

 (.ןרקל חוור) רשי וניה רומאה םאתמה וב בצממו 
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 חט"מתרלטמנו ישחוד (25%) חול-אלישר תיומנ(75%)אלשריח''אגתבמשול (2A) הקחמ אלהר

 קרןי הנאפייבמ וייםנשי ד': רקפ

 םיינוישה מספר
2023 

 םיינוישה מספר
2024 

 םיינוישה מספר
2025 

 םיינוישה מספר
1.1.26-31.3.26  ינוישה תהומ

0 0 0 0  ןרקה םש

1 0 0 0  םוסרפב ןרקה גוויס
0 0 0 0  ןרקה לש הפישחה ליפורפ
0 0 0 0  םיעובק לוהינ ימד- ןרקה להנמ רכש
0 0 0 0  םינתשמ לוהינ ימד- ןרקה להנמ רכש
0 0 0 0  ןמאנה רכש

 :יםוישינה וטרפי

 :םבפרסו ןהקר גיווס
 ץארב "חגא:לתוינמ 30% דע-תבלשומץארבילכל ח"גא,ילכל-תבלשומץרבא "חגא:מםבפרסו ןהקר גוויסהנשו 1.7.23 םויב
 .תוינמ 30% עד ,תבשולמ
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 חט"מתרלטמנו ישחוד (25%) חול-אלישר תיומנ(75%)אלשריח''אגתבמשול (2A) הקחמ אלהר

1) 2)  קרןי הנכס של צעממוי ההנק שווימה עורשיכ קרןי הנכסעו משנפר אותוצ: הק ה'פר

2023 2024 2025 @@1.1.26-31.3.26 
 אהוצהה סוג

- - - -  םעיוקב הולני דמי-רןקה הלנר משכ

- - - -  םניתל משוהני דמי-  קרןה הלנר משכ

 נאמןה כרש 0.007% 0.03% 0.030% 0.03%

 תווספנ תוצאוה

 תוקזוחהמ תונקרב רןקה הלנמ כרש 0.03% 0.17% 0.19% 0.19%
 םעיוקב הולני דמי- רןקב

0.066% 0.069% 0.07% 0.017% 
 תוקזוחהמ תונקרב רןקה הלנמ כרש

  םניתל משוהני דמי- רןקב
 רןקת בוקזוחהמ תונקרנאמן בה כרש 0.003% 0.016% 0.016% 0.016%
 תוצאוהו תומלע 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

 & ת מסוצאוה 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

 תוספונ תוצאוה "כהס 0.05% 0.256% 0.275% 0.272%

 תוצאוה "כהס 0.057% 0.286% 0.305% 0.302%

 םלשמשתמלועהתטופורמ קיףשתב.קרןה עדבתאוקסע צועבבי תכרוכוהתחרואתאוצהוותמלועןקרה סימנכ פרועלןקרה הלמנ אישרקחוהיפל(1
 חלוש ככל .קרןהשל ערךהתיירונןסוכולןקרהיאקבנלןקרהעדבתשועהנתאוקסעהשלבורמאכתמלועתמולשומש ככל ,קרןהיעצמאמןקרההלמנ
 .הצפהה תראב,םמוריאהםייינושהיבלג ושוגהשתחודו"בןייעתן לנישיהר ,קיףשתב טופורשתמורואהתמלועבםייינוש

 יסמנכ העפרשנ האצהוהתסחייתמהאלי הפקותבםחירימ שובחי םיו בכל ןקרהיסנכ של יקהנ יוושהיפל שבחומןקרהיסנכ של צעמומהיקהנ יוושה(2
 חדאלבכ ןקרהיסנכ של יקהנ יוושהיפל ושבחמ מוראהיוושהםהלגבי שרא מןאהנ ושכר םבועיק הולני ימד–ןקרה הלמנ שכר יןניעלטעמל,קרןה

 .הלןל  םשולי תערהבואה רזיןענלםטיפר שרא,םניתשמ הולניימד-קרןההלמנ שכר יןענט לעמה ולשנהתמומי
 :על םיססבתמה (,םניתשמ הולניימד–ןקרה הלמנ שכר טעמ)ל 2026 תשנת לאוצהוהיעורשי @@

תטפורמה הפקותב עלבפו ואצהוש (כר"שה עורשי" :הלן)ל םמוריאה השכר יעורשי ן:מאהנ ושכר םבועיק הולני ימד - ןקרה הלמנ שכר יבלג )1( 
 יפכ השכר עורשיב יינוש חולי אשל החהנב ,המוראה השנה סוףל עדש הפקותה תיתרב ןקרה יסמנכ רעפיהל יצפוש כרשה עורשיו עילל הבלטב
 ה;ז תישנ חת דועריכ עדמוב ידוע אהוש

ססיב על םושביחמ םהשכ ,ילעל הבלטב תטפורמה הפקותב עלבפו ואצהוש תמורואה תאוצהוה יעורשי ס:מ תאוצהוו תאוצהוו תמלוע יבלג )2( 
 י;תשנ

 ן:מקדלם כינה
האצהוה עורשי  האצהוה גסו

-  םבועיק הולני ימד –קרןה הלמנ שכר
 מןאהנ שכר 0.03%

תספונו תאוצהו
0.11%  םבועיק הולני ימד- ןקרב תקוחזמוה תרנוקב ןקרה הלמנ שכר
 קרןב תקוחזמוה תקרנוב ןמאהנ שכר 0.012%
 תאוצהוו תמלוע 0.00%
 &  סמ תאוצהו 0.00%
 תספונו תאוצהו ה"כס 0.122%
 תאוצהו ה"כס 0.152%

 הפקותל(םיישליל ואו/ םייביוח)םניתשמה הולניה מיד סך של זןאמוינהרמואה וןתהנ-םניתשמ הולני מילד סחייתמה וןתנ כללנ זו הבלטבש ככל 
 יביוח רךעבןויצמהבלטב מוראהןתוהנשלכוכ ,קרןלהסהכנ הווהמאהושותמעושמישליל רךעבןויצמהבלטב מוראהןתוהנש ככל .תטיוונרלה
.קרןה לאצהו הווהמאהוש תומעושמ

 בייחההיי,וןפדי תעב.קרןבהחידי עלבויסמיוןקרהויסמי תאודו הקספב,קיףשתבםטיפורמהםגיחרי טעמל,םסיימםשלותבתבייחהינאהטורפןקר & 
 םאיבמו מוראהחידהי קיעשמהיבלגםטיפר).25% על העליאשל עורשיבהפדשתחידוהי על ברצשניאלהרי חווהרמהוכינשסמםתשלובחידיקיעשמ
 (.קיףשתבןיישצו עדמוון לה נכב כללנה דעמיה שרא,קרןבהחידי עלב ויסמיו קרןהיסומי תאודו הקספב,קיףשתב
 םייאלדו ערך תיירונ,חו"לבםחריסהנ ערך תירוני :מםחיווור תסוהכנ ןגיב "לחובסמםתשלוב,יתרהןבי ,תבויחמתיוהלהוישעןקרהיכ,הבז הרבמו 

 וןפדי עדמובםישל ןקרבתחידוי עלבשסמל סףבנו תאוז ,בדבל אלישרבםחריסהנ םזרי םגידיאתייד על וקפהונש ערך תיירוונ אלישרבםחריסהנ
 .הכז חווה רהישי ככל ,הפדשתחידוהי על ברצשנ אליהרי חווהר ןגיבןקרהתחידוי
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 חט"מתרלטמנו ישחוד (25%) חול-אלישר תיומנ(75%)אלשריח''אגתבמשול (2A) הקחמ אלהר

 םשוני ניםנתו ו': רקפ

2023 2024 2025 1.1.26-31.3.26 

 הפוקתה לש ןורחאה רחסמה םויל ןרקה יסכנ לש יקנה יוושה 108.45 69.01 39.70 32.37
 (ח"ש ינוילימב)

 (ח"ש ינוילימב) תודיחי תריכממ םירבטצמ םילובקת 44.65 35.67 9.96 1.41

 (ח"ש ינוילימב) תודיחי ןוידפל םירבטצמ םימולשת 6.61 12.51 5.64 6.31

 ךרעהמ םיזוחאב) הפוקתה לש ןורחאה רחסמה םויל ןוידפה ריחמ 149.20 146.98 130.73 120.03
 (ןרקב הדיחי לש בוקנה

 (1ןרקה יסכנב הפולחתה 0.07 0.25 0.21 0.11

0.19% 

0.00%

0.06% 

0.00% 

0.12% 

0.00% 

0.08% 

0.00% 

 לש עצוממה יקנה יוושהמ רועישכ ןרקה לש עצוממה יארשאה ףונמ
 (3(2ןרקה יסכנ
 :וכותמ
 לש עצוממה יקנה יוושהמ רועישכ עצוממה םירזגנב תוליעפה ףונמ
 (3(4ןרקה יסכנ

 םסיהנכ תפחלותכך ותריהגבו פרסמהש ככל .קרןהיסנכ של צעמומהיקהניוושלןקרהעדבשועשנ תאוקסעהקףהי יןבשסחהיתאתפקשמהפחלותה(1
 .ותריהדולג קרןב

.םנימזומותונוקדפ,איאשרבהמכירמתומורתי, בניכוםת בנגזריעילופו איאשר תטילמנ האצתוקרן כה של ינוףמה קףהי תא קףשמןקר של יאשרא מנוף (2
 .מוראהיוושהמ 40% על –תפמונמןקרבו,קרןהיסשל נכ קיהנ וישוהמ 20% על ,תע בכל ,העליאקרן ל של יאאשר מנוף 

 םסיחייתמהאלי הפקותב בועש בכל ןחרואה חרסמהםיובםניתוהנ יפ על םבישחומ צעמומהםבנגזרי תעילופה נוףמוןקר של צעמומהיאאשרה מנוף (3
 .אלו םניתונ

 תרסגמבסנכ שרכולוא מכורלתייבוחתהתרבול,םיתידיעםזיחו שלותיוצפאו של הצירוי הניקבןקרהתעילופ קףהי תא קףשמםבנגזרי תעילופה מנוף (4
 .קרןהתעילופבןמוטהןסיכוהתמיד על ביעצמועורשיו סרחב ערך תיירונתמכירו,חוזר מכר תקסע
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 חט"מתרלטמנו ישחוד (25%) חול-אלישר תיומנ(75%)אלשריח''אגתבמשול (2A) הקחמ אלהר

 םספים נורטיפ ':ז רקפ

 מניםוזמ ודקופה אצלםש הסרוב ירחבקים/בנ של יארשאה ןוכסי ותוצקב יפ על יארשא ןוכלסי השיפחה וריעש-
 ~ :.2631.3 וםלי וןכקרן נב וקזחוהש (זכות תרתי) ונותדקופ

 יםדקופמה ותופקדונ יםמנוזמ של ללוכה וריעשה
 הסרוי ברחבקים/נבב

 (ןרקה יסכל נש יקהנ יוושהמ %-)ב

 הסרוהב ירבח/יםקבנה של יארשאה וגוסי
 וניכסי רבדה בארוהל ספחנל אםבהת

ראישא וניכוסי ודיטסק

0.00%  השונאר ראישא ןוכת סיוצקבקים בבנ

 השני ראישא ןוכוצת סיקבקים בבנ 0.00%

 הלאשה ימד) קיםבנ אינםש הסרוי ברחב 0.00%
 ך(רע יירותמנ יםלוקבו תאו/

 ~:.2631.3 וםן ליוכראי נשאהןוכות סיצוקב יעל פ ראישאןוכלסי סףונהשיפח וריעש-

 ללוכה וריעשה
 ךרע יירותל נש
 ולאשוהש וץח

 קרןה יסכנמ

 יוושהמ %-)ב
 יסכל נש יקהנ

 ן(רקה

 וריעשה
 של ללוכה
 קבנ חג"א

 קרןק בזחומה

 יוושהמ %-)ב
 יסכל נש יקהנ

 ן(רקה

 של ללוכה וריעשה
 ךרע יירותבנ ותחוטב

 יםרזנגות בלעיפמ
 כלכש רים,חסנ
 בצד לשכ ותרקשב
 הגורם ואינש י,ששלי
 העוצו בעותאמצב

 וגרעי קה,סהע
 ןרקה יסכנמ

 יקהנ יוושהמ %-)ב
 ן(רקה יסכל נש

 של ללוכה וריעשה
 יםשרהפה ימוכס
 הםל יתאכז ןרקהש
 יםרזנגות בלעיפמ
 ירזנגוב יםרחסנ

OTC, םרטש 
 למעט ן,רקל וקלסנ

 הקסלי תכרם נעא
 שלהם מיתוי

 יוושהמ %-)ב
 יסכל נש יקהנ

 ן(רקה

יארשאה וגוסי
 יםקבנה של 
 ספחנל אםבהת

 רדבה בארוהל
 ודיטסק וניכסי

 ראישא וניכוסי

 וןכת סיוצקב 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
 השונאר ראישא

 וןכוצת סיקב 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
 השני יארשא

 קרןה של קבהמע סכבנ יםללכהנ יםדדמבשומשיל(סה"רוהב":הלןל) יבבא-לבת ךרע ותריילנ הסרוהבמ האשרה
 :( Stoxx Europe 600 דדמו S&P 500 דדמ מעטל)

 שמהשתל("דדיםמה ךרוע":לןהל)הז עיףס תרתוכב עילל יםרכזהנ יםדדמה ורךמע ןוישרי בעל והינ ןרקה הלמנ
 הקרן. של קבי מעסככנ ולא יםדדמב

 ןהלש קבהמע סכשנ רנותקתודיחי וצעוי יהםעל פ רשאםיפיקשבת הלןלשהרההצהתא וללכל יבתחיהןרקה הלמנ
 (:המאבהת ,"דדיםמה"-ו "רנותקהן: "להל) דדיםמה ךרוע לש יםדדמ ללוכ

 דדים.מות ביוכזה כל ה בעלתהינ הסרוהב

 קלהפסי מם,ש את ותלשנ דדים,מה רכבה את ותלשנ מתדקומהודעה מתןל וףכפבו עת כלב יתאשרהסרוהב
 וא ותצעומה ותרנקה ותדיחי ישכורילפכ הקרן, הלמנ ילפכ יתארחאהאינ הסרוהב מם.סרלפ קלהפסי וא שבםחל
 יבנתונ שומשימ האוצכת הםל ומרשיג יםרחא וא יםאתיוצת יפים,קע ירים,שי יםקזנ ןבגי והשלכ ג' צד ילפכ
 דדים.מה באשגי וא יוקות, לימטע האוצכת וא יםדדמה

 את שוכרלהמלצה וםשמ מםשבוא יםדדמהיבנתונ שמשתהלהסרוהב ידי על ןרקה הלמנלהתנשני ותשרבןאי
 עם שרקב ע,מבמשת ואשרומפב ו,השלכ מצג צירתי וםשמוא ותרנקל ותסחןמת וםשמ ות,צעומה ותרנקה ותדיחי

 ת.ורנקה בעקשהה ותדאיכ

 ת.ורנקה יצעמאמ לאו ןרקה להמנ יצעמאמ שולםדדים תמה ךרוה לערומהת ן,הדי ותארוהל אםבהת ה, כיזובהר במ

 (."תונופדי")וכרמנשתחידוהי וישו ויבניכ ("תרויצי")ושכשנר תחידוהי יוושתאןשבוחבאמבי ןקרהיסשל נכ קיהנ וישוה של ןתוהנ ~
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 חט"מתרלטמנו ישחוד (25%) חול-אלישר תיומנ(75%)אלשריח''אגתבמשול (2A) הקחמ אלהר

S&P דדמש בומשיל Jones Indices LLC S&P Dow של ה בתרבח ,S&P Opco, LLC-מ האשרה  ד"(דמה":הלןל) 500

 כסכנ דדמבשמהשתל "(דדמה ךרוע":הלןל)הז עיףס תרתוכב עילל כרזהנ דדמהךרומע וןישרי בעל נוהי ןרקה הלמנ
 .קרןהשל קבהמע

 ןהלש קבהמע כסשנ ותרנק ותדיחיועוצי הםפי על שרא יםפקישבת ןלהלשהרההצה את וללכל יבתחיהןרקה הלמנ
 (:המאבהת ,"דדיםמה"-ו "רנותקהן: "להל) דדמה ךרוע לש יםדדמ ללוכ

 S&P ברתח ואו/ Dow Jones Indices LLC S&P ברתח ידי לע יםקוושמ וא יםרכמנ ות,סחב יםכמנת אינם יםרוצמה
LLC Opco "נםאי (שי"שלי "צד :הזקס")ב שיוןרי ןנות שראיששלי צד כל או ס.פ ."(.ס.פ":דוחלו חדבי הז ק)בס 

 יותאדכ עם רשקב ור,ציבהילפכוא יםרצומה של יםלהבע יפלכ לא,לכמוא יםשרומפ ת,וייבחהת וא מצג כל יםתנונ
 תוחריאה ות.מניהקושיועיצברחא ובקלע יםדדמה של לתםוכבי וא רט,בפ יםרוצמבוא ללכבךרע ותרייבנ הקעשהה

 תםוא של וא ס.פ. של חרסמ שם וא חרסמימנלסי שיוןרי ןמתב ואההרחבהילפכשישלי צד כל וא ס.פ. של הדהיחי
 ס.פ.ל ה.רחבל שרק לאל ייםששלי יםדדצוא ס.פ. ידי על יםבשוחמו יםכרנע עים,קבנ שרא יםדדמלו יםשישלי יםדדצ
 בושוחי עריכת בעת וצרמהשל יםלהבע ואהרחבהשל םרכיבצ שבחלהת ותייבחהתןאי יםשישליהיםדדלצוא
 ואהקנפההןמזוא ותוימכהו יםרמחיה עתקביבותפהשת אלו יםארחא לא יםשישליה יםדדהצ וא ס.פ. דדים.מה

 עם רשקב ותחריא וא ותייבוחמ ןאי ס.פל ה.רמהה חתסונ ובשחי וא עתקביב וא יםרוצמה של הרמכי
ם.וצרימה של ורחסמ וא קוושי ה,צירטסדמיניאה

 דדמ כל וא יםדדמה ותמלשוא יםמנזק,ודי ה,מאלהת יםרבע לא יםיששלי יםדדצואהאלי ותרושקה ותרחבה ס.פ., 
רשקב יתטרונקלא ורתשקת ותרבל כתב,ב וא הפ בעל רתושקת ללהגבי ילמב ללתוכה רתושקת לכ וא יםדדמב וללכה

ם.דדימהעם 

 ת,ויוטע עם שרקב ותחריאוא קיםזלנ ופיםכפ היוי לא יים,ששליה יםדדהצ ואהליא ותרושקה ותרחבה ס.פ., 
 וא ותרסחיל ותחריא כל שותרומפ החודו לאלכמוא שתרופמ ותחריא תנתונ לא ס.פ. ם.דדימב יםובכעי וא ותטמשה

 ם.דדימול בלכה עדכל מי וא יםדדמה חר,סמ ימנעם סי רשקש בומשי וא חדתוה מירטמל המאהת

 יםארחאהרקמ וםשבוהיי לא יםשישליה יםדדהצ ואהאלי הרושקהרבח כל וא ס.פ. ל,עיל ורמאהתא להגביל ילמב
 ,ובט וןרצ ואןמזןדאב חר,סמ אבדן וחים,ורןדאב להגביל ילמב ותרבל שיונע חד,ומי י,אתוצת ר,שייילתבקזנ כלל

 ת.רחאואהדקפי ותחריאהלוובע זה,וחאם ב ןבי ר,ומאכ יםקזלנ תורשאפה על וידע אם ולאפי

 הקרן. יצעמאמ לאו ןרקה הלמנ יצעמאמ שולםדד תמה ךרולע הרומהת יןדה ותארוהל אםהתי בכ ה,זובהר במ

 "(דדמה":הלןל) STOXX Europe 600 דדמב ששימול STOXX LIMITED-מ האשרה
 סככנ דדמש במשתהל"(דדמה ךרוע" ן:להל)הז עיףס תרתוכעיל בל כרזהנ דדמהךרומע ןושיבעל רי וינהןרקה הלמנ

 הקרן. של קבהמע
 ןהלש קבהמע סכשנ רנותקתודיחי וצעוי יהםעל פ רשאםיפיקשבת הלןלשהרההצהתא וללכל יבתחיהןרקה הלמנ
 (:המאבהת ",דדיםמה"-ו "רנותקהן: "להל) דדמה ךרוע לש יםדדמ ללוכ

 מתן למעט ן,רקה הלמנל שרק שום ןאי הממטע וןישהרי יתנומנ ימו("STOXX" ה:זקס")ב STOXX LIMITED-ל
 ם.הם בורישקה חרסמהימנוסי יםדדמבשומיש ותשן לעושיהרי

STOXX אינם: הממטע ןושיהרי יתנומנ ימו 

 ת;ורנקה את יםקוושמוא יםרכומ צים,מלימ ות,סח יםתנונ

 ;ערך יירותבנ וא ותרנקבהקעשה עם שרקצים במלימ

 ות;רנקה של יותומכוא יםרמחי י,ועיתה עם שרקהם בשלכ ותטלחה יםלקבמ אינםו יםארחא

 ות;רנקה של חרסמואקוושי ה,צירטסדמיניאה עם שרקת בוייבחהת וא ותחריא יםחקול

 לאו יםדדמה של ובשוחי הכריע רכב,הה קביעת בעת ן,הב ותדהיחי בעלי של וא ותרנקה של יםכרבצ יםשבחמת
 ן;כ ותשים לעייבחמת

 ת,וירחא כל יםתנונ לא רטובפ ת,ורנקה עם שרקב ותחריא כל ההית לא הממטע וןשיהרי יתנומנ ומי STOXX-ל
 עם: שרקות בחריא כלמ יםרמתנעו לא,לכמוא שתרומפ

 דדיםמבשומשיהמהאוצכת רת,חא ותשיוא חרא אדם כל וא ותרנקב ותדהיחי ילבע ידבי ות,רנקב גושויש ותאוצהת
 ים;לומבות סירבל הם,ול בלכש עדכל מי וא

 הם;ונינתו יםדדמה ותמלשואקודי

 הם;ול בלכה עדכל מי וא יםדדמה םע שרקב שומשי וא מתויסמ הרטמל המאהת וא ותרסחיה

 ם.השב עדובמי יםדדמב וביםכיעואהטמשה ות,לטע ותחריא כל ןה איממטע וןשיהרי יתנומנ ימו STOXX-ל

 אל יים,שעונ חדים,ומי יםקזנוא יםחוורןדאבל יםארחא היוי לא הממטע ןושיהרי יתנומנ ימו STOXX הרקמ כלב
 ו.לא יםקזלנ ותרשאפה על ו להםיעדוה אם וליים, אפיאתתוצ וא יםרשיי

 רנותקב ותדהיחי ילבע ועלתלת לאו לבדב סכםהל יםדדהצ ועלתלת וינה STOXX-ל ןרקה הלמנ יןב שיוןהרי סכםה
 ם.חריא שיםשלי יםדדצוא

 הקרן. יצעמאמ לאו ןרקה הלמנ יצעמאמ שולםדד תמה ורךה לערומהת ןהדי ותארוהל אםבהת ה, כיזובהר במ
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 חט"מתרלטמנו ישחוד (25%) חול-אלישר תיומנ(75%)אלשריח''אגתבמשול (2A) הקחמ אלהר

 ללי:כ

 :השנתי חודנחים בומ .1

 ותבתקנ ,1994-דנ"שהת ת,ומנאבנ ותתפושמ ותקעשה קוחב יםויהמצ ינתשה וחדב יםחמונ א()
 האות הםלההית "( יןדה":דחבי ןלהל) ערך ותריני ותשר זריוחוב ראותוהוב וחוכמ נוקהותש

 ת.רחא יבמחי שרקהה אם ולתז ין,הענ ילפ יטוונלרה ןעותם בדימשמכ ותמשמע

 .2016-ושע"הת ן(,רק של ינתש וחד) מנותאבנ תותפושמ ותעקשה ותתקנ – ת"והתקנ" )ב(

 שנתיה דוחר באמווי בשינ .2
 אםבהת י,ושינ עתל עתמ ולחליושע זה, קרובפ א' קרבפ ותרבלה,זינתש וחדב ורמאה כלבכי ה,זב הרובמ
 .כםסהו באןדירת בחאשרומפע בקבאם נ זולת ,מןאהנ ואו/ קרןה הלמנ תטלחהל

 :פייםכס חותדו

 ותמנאבנ ותתפושמ עותקשה תוקנת ילפ יםכורע .2531.5 םולי ןרקל יםכספי וחותד ןרקה הלמנ סםרפ 20.8.25 וםבי
 (. 2025-03-062031 תא:כמסא ספרמ)ההפצה אתרם בהב יןעיל יתןונ ,2009–עש"הת ן(,רק של יםכספי ותחוד)

 ותקעשה ותקנתילפ .2631.5 יוםל יםכורע יםכספי ותחוד .2631.8 וםלי עד ההפצה אתרב סםריפ ןרקה הלמנ
 .2009–עש"הת ן(,רק של יםכספי ותחוד) מנותאבנ ותתפושמ
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