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דוח שנתי 2(
הבנק הבינלאומי  3 עוקבת תיק )3 )2B ( אלטשולר שחם

קרן נאמנות 
)מספר בורסה: 5129598(

מאפיינים עיקריים של הק רן:
סוג הקרן: קרן פתוחה .

מניות. עד  30% כללי, אג"ח כללי בארץ- סיווג הקרן בפרסום: אג"ח בארץ-
הקרן  היא קרן בלתי מוגבלת בניירות ערך חוץ .

מסלול המס : פטורה .
סוג הקרן לצורך עמלת הפצה: 3.

הקרן  היא קרן עוקבת תיק של הבנק הבינלאומי הראשון לישראל בע"מ.
ש"ח ע.נ . המטבע שבו  נקובות יחידות הקרן: 1

ממחיר היחידה .4( שיעור ההוספה המשולמת בעת רכישת יחידות הקרן:  0%

של נכסי הקרן.4( הממוצע הנקי השנתי מהשווי שכר מנהל הקרן:  0.7%
מהשווי הנקי השנתי הממוצע של  נכסי הקרן . שכר  הנאמן:  0.04%

כדלקמן: 6( על תשואת נכס הייחוס  המשוקלל, אשר מורכב מהמדדים  לנסות  ולהשיג תשואה  עודפת מטרת הקרן5 (:
ללהמשוק וסיחהי מדד בנכסל השקמ  המדד שם

70%  יללכ All-Bond מדד
12%  125-"אמדד ת
18%  MSCI World Index Daily Net TR Local מדד
18%  ב"רהלר אוד לן שיפילהח ערש

להוות התחייבות של מנהל  הקרן להשיג את התשואה האמורה . אין באמור במטרת  הקרן כדי

למנהל הקרן   הנוגעים לקרן, באופן  שוטף  בדוחות  על  אירועים אם צוין אחרת. יש  להתעדכן נכון ליום  2026 /31/03 , אלא בדוח  זה המידע  המוצג 1 

ערך  שכתובתו   רשות  ניירות  באתר  האינטרנט  של  וכן  במידע  נוסף , לרבות  בדוחות  הכספיים  של  הקר ן, המתפרסמים  ולנאמן 
את   המבטאים במחירי  יחידות  הקרן  אחר  השינויים רצוי  לעקוב  באופן שוטף כן, כמו  ההפצה "(. "אתר : )להלן  www.magna.isa.gov.il 

תשואתה  של הקרן .
באתר ההפצה  את  התשקיף  )מספר   פרסם  מנהל  הקרן ביום  2025 /28/07 באתר ההפצה. המתפרסם תשקיף לציבור  לפי יחידות  הקרן  מוצעות 2 

אסמכתה: 5-03-056264 202(.
פרופיל החשיפה  של  הקרן מייצג  שיעורי  חשיפה מרביים בערך מוחלט, כדלקמן : 3 

דרגת החשיפה המרבית  של  הקרן  סוג נכס 
מהשווי הנקי  של נכסי הקרן . עד   30% – 2 מניות 
נכסי הקרן . מהשווי  הנקי של עד   30% – B מט"ח  

יעלה את  שכר  מנהל הקרן או את   לא על  פיו בקרנות, ניהול ניירות ערך לעניין  העלאת  דמי רשות בהתאם למתווה מנהל הקרן התחייב  לפעול 4 

ביום   בקרן  רק  להעלות  את  שכרו  יוכל  קלנדרית . מנהל  הקרן שנה  בקרנות  שבניהולו  במהלכה  של  "השכר "( ביחד: שיעור  ההוספה  )להלן
)פרטים בענין חריגים נוספים להתחייבות  האמורה  מובאים בדוח מיום  11/02/2016 , אסמכתה:  2016-03-026944 (. 01/01/ 2027

תחת הכותרת "נכס המעקב  של הקרן " להלן . לפרטים נוספים על  אודות המדדים המרכיבים  את נכס הייחוס המשוקלל  של הקרן,  ר' 5 

מהמדדים כדלקמן : אשר  מורכב נכס  הייחוס  המשוקלל, תשואה  עודפת  על תשואת מטרת הקרן הינה:  לנסות ולהשיג החל מיום   09/06/2026 6 

ללוקשהמ סיחויה סנכב דהמד שקלמ  דהמד םש
70%  יללכ All-Bond מדד
12% 125- ת"א מדד

18%  MSCI World Index Daily Net TR Local מדד

15%  בה"אר לרדו של ןשער החליפי

מנהל הקרן  להשיג  את  התשואה  האמורה . במטרת הקרן  כדי להוות התחייבות  של באמור אין

mailto:as@altshul.co.il
mailto:Koren.S@fibi.co.il
https://link.accessidoc.com/LQwebIZbyYYE1lMJO3YDVRT0KHiAdhYUzAHnDfh6OEjffb5TUuoB2gFSpP4p4xYIbWMjSJ2KAcPIMYBIFDfh7cooHw
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של הקרן : מדיניות  ההשקעות הדרך להשגת המטרה  –
לאג"ח  הנסחרות בארץ לא  יפחת מ- 50%. שיעור  החשיפה בקרן

על 30% . המוחלט, לא  יעלה, בערכו שיעור  החשיפה בקרן למניות
בערכו  המוחלט,  על  30% . לא  יעלה, שיעור  החשיפה בקרן למט"ח

הן   )למעט  אם זיקה  לישראל ו/או  לאג"ח  חברות  נטולות
מקביל  לו( , או דירוג  ומעלה  AAil   או  בדירוג תאגידים  בנקאיים  של  אשראי בתוספת  שיעור  החשיפה  לסיכון 

ובלבד ש: על 30%, יעלה הראשונה, לא קבוצת סיכון האשראי  9(ברוקרים שאינם נמנים  עם

)8

בדירוג  השקעה 7( מדורגות  שאינן  שיעור  החשיפה  לאג"ח 

סיכון   קבוצת  שאינם  נמנים  עם הבנקאיים  והברוקרים  התאגידים  של  כלל  אשראי  שיעור  החשיפה  לסיכון 
האשראי הראשונה לא  יעלה  על  20%.

)1( 

האשראי   סיכון  קבוצת  שאינו  נמנה  עם  מסוים  או  ברוקר  של  תאגיד  בנקאי  אשראי  שיעור  החשיפה  לסיכון 
הראשונה לא  יעלה על 10% .

)2( 

מנהל הקרן . הבלעדי של לפי שיקול דעתו יתרת החשיפה בקרן תקבע
הוא מדד זר  קרנות חוץ, קרנות  מחקות פתוחות, שנכס  המעקב שלהן חוץ,  יחידות  של של ניירות  ערך הכולל השווי
בנגזרים  הנסחר  בחו"ל  באמצעות  פעילות  בסיס  בתוספת  החשיפה  לנכס  שיוחזקו  בה, או  סחורה,  ומטבע  חוץ, 

הנקי של נכסי הקרן . מהשווי יכול שיעלה  על  10% בבורסות בחו"ל
נחתם  עם הבנק  הבינלאומי  הראשון  לישראל בע"מ )להלן:  "הבנק "( הסכם לקבלת  פרסומים ,  ביום   22/04/2007
מעת  לעת   הכוללים שיעורי חשיפה  מומלצים,  לאפיקי  השקעה שונים,  ועקרונות כלליים  להשקעה,  המתפרסמים

באתר האינטרנט של הבנק, לצורכי  ניהול מדיניות  ההשקעות של קרנות שבניהול מנהל הקרן .

. 1

–סיכון  בינוני ", הכולל  "תיק  מס' 3 מעת  לעת  ב- מנהל  הקרן  יתאים  את השקעות  הקרן בהתאם לשינויים שיחולו
באתר   מעת  לעת  המתפרסמים  כלליים  להשקעה,  שונים  ועקרונות  השקעות  מומלצים  באפיקי  השקעה  שיעורי 
עד  ליום  חישוב  המחירים   כאמור,  וזאת  מנהל  הקרן יתאים  את השקעות  הקרן בהתאם  לפרסומים  הבנק. 

בפרסום כאמור . העשירי,  לאחר כל שינוי

. 2

היה  ובעקרונות  הכלליים  להשקעה  ו/או במגבלות אחרות לעניין  השקעות  הקרן  נכללות בהתאם לפרסומי  הבנק  
אשר   הדירוג "(, ונרכשו  לקרן  אג"ח  )להלן:  "מגבלת  בקרן המוחזקות  של  אגרות  החוב  דירוגן מגבלות  לעניין
שאינן עומדות עוד   במועד רכישתן  לקרן  עמדו  במגבלת  הדירוג כאמור  ולאחר מכן דירוגן  השתנה )או הופסק(  כך
תיחשבנה  אגרות  החוב כאמור כעומדות במגבלת  הדירוג  ובלבד שלא   במגבלת  הדירוג )להלן:  "שינוי הדירוג "(,

ימי חישוב  מחירים בקרן ממועד שינוי  הדירוג.  חלפו יותר מ- 10

. 3

בהתאם לפרסומי הבנק, נכון ליום  31/03/2026 : להלן  עקרונות כלליים להשקעה של "תיק מס' 3",
החשיפה  למניות,  לסחורות, לאג"ח  )"מרכיב הסיכון"- תעלה  על  40% החשיפה המקסימלית  למרכיב הסיכון לא

שאינו מדורג( . בדירוג  נמוך ולאג"ח

. 4

כל   את ארה"ב ו/או פיקדונות. ניתן להחליף  ממשלת  ישראל ו/או של  לאג"ח מינימלית  של   15% חשיפה
)AA +( בנקים  מקומיים  המדורגים בדירוג ו/או  כתבי  התחייבות  של החשיפה הממשלתית הנדרשת  באג"ח

זרות,  נקובות  דולר   ומעלה  ו/או  אג"ח  )AA +( ממשלתיות  בדירוג  של  חברות  מקומיות  באג"ח  ומעלה  ו/או 
ארה"ב, המדורגות בדירוג בינלאומי )-AA ( ומעלה .

)א (

שנים.  7 משך  החיים הממוצע )מח"מ( של התיק לא  יעלה  על )ב(
לתצוגת רשימת המדדים הרלבנטיים, הן  לגבי אגרות חוב והן  לגבי מניות,  יש לעיין בדף האתר הבא:  

https://www.fibi.co.il/media/lxbhxkon/%D7%94%D7%9E%D7%9C%D7%A6%D7%95%D7%AA-
%D7%9C%D7%94%D7%A8%D7%9B%D7%91%D7%99-

%D7%AA%D7%99%D7%A7%D7%99%D7%9D-%D7%9B%D7%95%D7%9C%D7%9C-
%D7%A7%D7%95%D7%91%D7%A5-%D7%9E%D7%93%D7%93%D7%99%D7%9D-

%D7%90%D7%A4%D7%A8%D7%99%D7%9C-2025.pdf 

)ג (

ולא תרד מרמה של 24%. בנוסף, החשיפה  לסחורות  לא תעלה על  החשיפה  למניות  וסחורות  לא תעלה  על  30%
.5% 

)ד (

מהחשיפה המנייתית לשווקי חו"ל . להסיט  לפחות  60% )ה (

שאינה  מדורגת , או  שהיא   אג"ח שהנפיקה מדינה  שאינה  מדינת ישראל , איגרת  חוב קונצרנית ו/או השקעה"   – "אג"ח  שאינן מדורגות  בדירוג 7 

לדירוג הנמוך  מדירוג   בקרן  המוחזקת  אג"ח  דירוג ירד  בו  במקרה לו. או  מדירוג  מקביל  מינוס( BBB( -BBB – בדירוג נמוך מ מדורגת
יתאים  מנהל  הקרן את  השקעות הקרן למדיניות ההשקעות  לא   באופן  שהשקעות  הקרן  חרגו  ממדיניות ההשקעות שלה  כאמור  לעיל, השקעה,

ימי  מסחר לאחר היום שבו החלה החריגה . יאוחר מתום עשרה
הקרן  אודות  חשיפה אפשרית לאג"ח   ניירות  ערך למנהלי הקרנות בדבר גילוי בשם לפי  מועדי  הכניסה לתוקף  שנקבעו בהוראה  מטעם רשות 8 

בנקאי  אצלו  מוחזקים  מזומנים ופקדונות  של הקרן )נוסח   ולתאגיד לישראל , לאג"ח  של חברות  נטולות זיקה שאינן מדורגות  בדירוג  השקעה ,
למסחר בישראל;  )2( מקום   אגרות חוב שלה רשומות אלה: )1( לגביה כל חברה  שמתקיימים זיקה לישראל" – 2021 (. "חברה  נטולת חדש –
חברה   יראו  זה  לעניין  מחוץ  לישראל. מתקיים בישראל;  )4 ( ניהול עסקיה  לציבור הוצעו לא מניותיה לישראל; )3( הוא  מחוץ  התאגדותה 
על   50% המועסק  בתפקידו בשיעור  העולה או  יו"ר פעיל שלה  )יו"ר דירקטוריון ישראל אם המנהל הכללי  שלה עסקיה בתוך כחברה שניהול

אג"ח חברות נטולות  זיקה  לישראל  מתחת   ירד דירוג במקרה  בו ישראל. ישראל  ומרבית חברי הדירקטוריון שלה הם  תושבי הם  תושבי משרה(
השקעות  הקרן   את באופן  שהשקעות  הקרן חרגו  ממדיניות ההשקעות שלה  כאמור לעיל, יתאים  מנהל  הקרן או דירוג  מקביל  לו , AAil   לדירוג
או   )- AAil ( לא  כולל דירוג או דירוג  מקביל  לו  – AAil   דירוג החלה החריגה . היום  שבו עשרה ימי  מסחר לאחר למדיניות ההשקעות  עד תום

דירוג  מקביל לו .
אשראי. עבר   בדבר  סיכוני קסטודי וסיכוני והנאמנים וחריגה  ממנו ראו הוראה  למנהלי הקרנות האשראי סיכון קבוצות לענין סעיף זה, הגדרת 9 

על  פי קבוצות   מדורג או חדל להיות  ממנה  לנמוכה  מדורג אצלו  מקבוצת  הסיכון  בה היה קרן  מופקדים בנק  שמזומנים ופקדונות שבנכסי
לא יחשב  המשך   כאמור, מהוראות ההוראה הקרן, ממדיניות ההשקעות שלה או באופן שמתקיימת  חריגה משם הסיכון  שבנספח להוראה,

ממדיניות ההשקעות  למשך עשרה  ימי  מסחר מיום  שהחלה החריגה . בנק כהפרת  האיסור  לחרוג החשיפה לאותו

https://www.fibi.co.il/media/lxbhxkon/%D7%94%D7%9E%D7%9C%D7%A6%D7%95%D7%AA-%D7%9C%D7%94%D7%A8%D7%9B%D7%91%D7%99-%D7%AA%D7%99%D7%A7%D7%99%D7%9D-%D7%9B%D7%95%D7%9C%D7%9C-%D7%A7%D7%95%D7%91%D7%A5-%D7%9E%D7%93%D7%93%D7%99%D7%9D-%D7%90%D7%A4%D7%A8%D7%99%D7%9C-2025.pdf
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 .10% לור שעיה משוכנמ יההא תלו 30% לע הלעת לא ח"מט יבכלמר הפיהחש (ו)
 20%. היתה ל"וח בילמרכ יתלימנימה פהיהחש (ז)
 25%. לש ורעיה משוכמנהיתה אלו 40% לע הלעת לא ןכים לצררימחה למדד הדההצמ יבכלמר הפיהחש (ח)

 ,ותעהשקה ותיניבמד מושיש עשהנ בהם חיםנומה ותנלפרש ןוכ וראמכ מיםוספרה לתקבל ההסכם ותדוא וטירפל
 יוחויבד ןייעל יש ו"ב,יכו לציםוממ עהקהש יורעיש עה,השקל ייםללכ ותנורעק יק,פא יל,התמ סום,פר אתר, לרבות:

 רבאת ןכו ( 2007-03-314398 מכתה:)אס 04/07/2007 םויומ ( 2011-03-194484 תה:אסמכ) 27/06/2011 יוםמןרהק לנהמ
 :הבא אתרה בדףו( WWW.FIBI.CO.ILנק )הב לש נטנטריהא ק )אתרנהב

https://www.fibi.co.il/wps/portal/FibiMenu/Marketing/Private/CapitalMarket/Investment/Portfolio/ 

 11(:ןלהלים כדהמדדורכב ממה לל,קווס משחיי נכס :10( רןהק לש וסיחהי נכס

 מדד בנכסל השקמ
ללהמשוק וסיחהי

 המדד שם 

70%  יללכ All-bond מדד
12% -125 "אמדד ת
18%  MSCI World Index Daily Net TR Local מדד
18%  "ברהלר אוד לן שיפילהח ערש

לילכ All-Bond מדד
 .המדד להסף ש ינאת בתודומע אשר ותינונצרהקו ותיתלהממש בוהח ותיגראלכ את ללוכ ורמהא המדד 

 .ובח ותיגרא 591 במדד וללנכ 31/03/2026 וםילןונכ

125-ת"א מדד
-90. "אות-35 א"ת יםדמדות בלולהכ ותינמ 125 ללוור כמהא המדד 

 .ותינמ 123 במדד וללנכ 31/03/2026 וםילןונכ

 TR LocalDaily Net World Index MSCI מדד
 : NDDLWI לומסי
 NTR(.12() מסו מטנ העהשק : מדדהמדד בוחיש ןפוא

 : .MSCI Inc המדד פרסםשם מ
 דולאמ ומטרתשייתינמ מדד ונה MSCI World Index Daily Net TR Local מדד :ומטרתו דדהמ לש ילולימ וריאת

 םיוקושה ותנידבמ ינוניוב הוגב וקשיווש ותלעב ותרחב לש ותינממ כבורמ המדד חים.ותפהמ קיםוושב וקהש יעוביצ את
 במדד וללנכ ,31/03/2026 יוםלןונכ בו. ותלולהכ ותינהמ ותובקנ בהם ותעלמטב התאםב חושבמ המדד חים,תופהמ

 .ותחותפמתונימד- 23 ת מוינמ 1,311
 MSCI World Index. ר הבא:וקישד ר' בהמד ותדול אע יםפוסנ טיםפרל

 יה,ליטא אל,ישר נד,לירא נג,וק נגוה יה,נגרמ פת,צר נד,לניפ מרק,נד נדה,ק ה,יוסטרא יה,לגב יה,לרוסטא:יפרוגגא וראז

10 

11 

 על תריוב לההגדו עהשפהה תהיה ,אמההתב,רכועבאו בו םייוינשל כי יוצפ רןהק הלנמ כתהערשל ,נכס או מדד ואהרןהק של וסייחה נכס
 .קרןהשל האתתשו

 :ןהלם כדלדיהמדמבורכהמ ,ללקושמסיחויסנכ ו:נהי קרןשל ה וסייחס הנכ 09/06/2026 םיומ חלה
ללוקשהמ סיחויה סנכב דהמד שקלמ  דהמד םש

70%  יללכ All-Bond מדד
12%  125-ת"א מדד

18%  MSCI World Index Daily Net TR Local מדד

15%  בה"אר לרדו של ןשער החליפי

 יללכ All-Bond מדד
 .מדדשל ה ףהס ינאבת ותדומשר עא ותניצרנקוהותיותשלממה החוב תאיגרו כל את ללכו מורהא המדד

 .חוב ותרגאי 595 דדבמוללנכ 09/06/2026 םיון לנכו
 125-ת"א מדד

-90. "אות-35 "אתםדימדב ותלולהכ תיומנ 125 ללכו מורהא המדד
 .ותנימ 125 דדבמוללנכ 09/06/2026 םיון לנכו

 מדד
 מולסי

 )סממ טונ עההשק מדד :דדהמ בחישו אופן

MSCI World Index Daily Net TR Local 
NDDLWI : 

)11.)NTR 
 : .MSCI Inc המדד םמפרס םש

 םקיוושבקושי הצועיבתאדמולא ותמטרשייתנימדמד והנ MSCI World Index Daily Net TR Local דמד :וטרתומדהמד של ילולמי ראותי
 םבה תעומטבלםתאהבבשמחו דדהמ ,םחיותפהמ םקיוושהתנומדיביונינוב הבוג וקשיוושתבעלו תוחבר של תיונממ בורכמדהמד .םחיותהמפ

 .ותחותפמ ותינמד- 23 מתיומנ 1,282 מדדב כללונ ,09/06/2026 םיול וןנכ .בו תלולוהכ ותניהמ תבוקונ
 MSCI World Index. א:הב רקישוב'ר מדדת הואוד על םוספינםטילפר
 ,לנדזי יונ,יפן ,הולנד ,יטליהא,שראלי,נדאירל ,גונקגונה,ניהמגר ,פתצר ,לנדינפ,מרקנד,קנדה ,ריהסטוא,גיהבל ,סטרליהאו :גרפיאוגראזו

 .ה"בארוהניטברי ,וויץש,ודיהשו ,רדספ ,גפורינס,גלטופור ,גיהורבנ
 .גיהאנרו שיהתע,צריכה ,ואהרפ ,גיהלונוטכ ,םסינינפ :פיענ יוךש

 ילקבומת 100% של השקעה פתוסבת מדדבםהכלולי הערך ותריינ שעריבםיינוישה את ףהמשק (, NTR) מסמטונהשקעהדמד וינהדהמד
 .םינגבםשולמה מסי הוניכ חרלא ,מדדבםכלוליך הרהע ותיירנוחילקש דנדיביהד

12 
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 ."ברהוא היניטץ, בריוויה, שודוש רד,פור, ספגניס ל,וגטורפ ה,יגורבנ נד,ליו זינ,ןפי,נדלוה
 .יהנרגאוהיתעש ,כהיצר ,אהופר,יהגולונכט,סיםנניפ:יפנע וךיש

 ניהולה: פןאולן והקר קעותהשל ייםודיחון יי סיכגורמ
 בהם םיוקוומהש יהנכס ינייפממא ,ןהקר לש ותעהשקה ותינידממ ליםועה רן,הק ותעשקלה ייםודחיי ןויכס יורמג

 ח"אגלוהעקהש וגריבד תורגומד ןנישא "חאגל,"חטלמ ,ותינלמ פהיחש רוליצ ןרהק להנמתנוובכ :ןרהק ינכס םיחרנס
 תוריינ ירתומכ ייםידתע זיםוח לוש ותיופצא לש רהיציו יהינ)ק ריםגזבנ לועפל ונתווובכ ,לאלישר קהיז ותלוטנ ותחבר

 רן.הק ותידחייירמחב ותיודתנהת תל אידהגל ותיושע ת אשרולועפ,חסר(ערך ב
 תרמ ותלעב ןניה ורכאמ "חאג . Contingent Bonds) CoCo (Convertible וגסמ "חגלא פהיחש ווצריהלהיושעןבקר

 תוידחייריחבמ ההוגב ותיתודנלת וםרלג להולעןהילא פהישחש ןפובא , CoCo וגמס ןנישא "חגאלשומז ההוגבןויכס
 ו/או ותינמל נהומרת ורכאמ CoCo וגמס "חאג וב קוםמ ותלרב זה, וגמס ןנישא "חאגל פהישלח אהוובהש ןהקר

 יפכ רתאגהיאנלת התאםבלוהכ ,יקפנהמ עם בקשר לויחשעויראואו/יללככ-ומאקר עויראלבש לשלמ נה,קמחית
 .יקפנהמ יוחויובד הפיקו בתשענקבש
 .זה יףעסל ביעל ורמל כאועפל יביחו מתניאןהקר לנהמ
 .ןיא:ןהקר ותעהשק לוהינןפומא יםלועה רן,הק ותעהשקל יםדויחיןויכסיורמג

 ןויכסירמוגתולרב ןרהק תוידחי שתיכבר מיםולהג ןויכסהירמוגלכתא ויםומה ינםאליעל ניםיוצהמ ןויכסהיורמג
 פרטב תוננאמ ןבקר ותפהשתת ותידחי ישתרכ ותעבאמצ ןוהה וקבש עההשקו ללבכ ןוה יקוובש עההשקמ עיםובנה
 העהשקמ עיםבונה ןוכיהס יורמג כלל את ויםוהמ ינםא ליעל יםניוהמצ ןוכיסה יורמג כן, וכמ (;רהובק לועפת ותלרב)

 ןלקר יםיודיחי ינםא ואשר לועפלועיהשקל יהופצ יאה בהם ותליעפהיוגסוא סיםנכהיוגסל התאםב ותנמנאהןבקר
 .וםספר ורךלצ גהוויסו הלות שעהשקה ותיניחשב במדהתב



   

   
 

 

 

  

 

 

  
 

 

   

 

   

   
 

 

 

  

 

  
 

  
 

         
         

      
    

    

      
  

      

    

              

5 

)1)@  ותקופתפיל–םוניש יסבס סינכל קרןהשל היפחשה ונינת
2025 

)3 ובת חוגריא ץוע חמטב )2  תוינמ
 צעמומ

 היפחש
היפטווח חש  צעמומ

 היפחש
היפטווח חש  צעמומ

 היפחש
 היפטווח חש

69.52% 66.18% - 74.4% 17.07% 15.35% - 20.99% 28.55% 25.52% - 29.88% 
)5)4 קרייםעי סיםנכ )4 קרייםעי סיםנכ )4  קרייםעי סיםנכ

58.14% All-Bond .1 יללכ דדמב תלווג"ח הכלא 
 :תוכןמ

אין.  אין.

29.14% All-Bond .1.1 ליקש דדמב תלווג"ח הכלא 

29% All-Bond .1.2 תודוצמ דדמב תלווג"ח הכלא 

 קונצרני – ליכל "חגא דדמב תלווג"ח הכלא 2. 48.65%
 :תוכןמ

 מאגר-בונד תל דדמב תלווג"ח הכלא 2.1. 44.6%
 :תוכןמ

 נדבו תל דדמב תלווג"ח הכלא 2.1.1. 26.7%
 תמודוצ

 בונד תל דדמב תלווג"ח הכלא 2.1.2. 20.67%
 AA-AAA תמודוצ

 בונד תל דדמב תלווג"ח הכלא 2.1.3. 20.26%
 תמודוצ 100

29.22% 
 דדמ תמודוג"ח צא דדמב תלווג"ח הכלא 2.2.

 קונצרני –

 /026231/03 עד /026201/01-מ
)3 ובת חוגריא ץוע חמטב )2  תוינמ

 צעמומ
 היפחש

היפטווח חש  צעמומ
 היפחש

היפטווח חש  צעמומ
 היפחש

 היפטווח חש

69.58% 67.03% - 70.75% 14.14% 10.61% - 16.67% 29.34% 29% - 29.82% 
)5)4 קרייםעי סיםנכ )4 קרייםעי סיםנכ )4  קרייםעי סיםנכ

55.78% All-bond .1 יללכ דדמב תלווג"ח הכלא 
 :תוכןמ

אין.  אין.

28.41% All-Bond .1.1 ליקש דדמב תלווג"ח הכלא 

27.37% All-Bond .1.2 דדמב תלווג"ח הכלא 
 תמודוצ

 קונצרני – ליכל "חגא דמדב תלווג"ח הכלא 2. 48.96%
 :תוכןמ

 מאגר-בונד תל דדמב תלווג"ח הכלא 2.1. 44.44%
 :תוכןמ

 בונד תל דדמב תלווג"ח הכלא 2.1.1. 26.41%
 תמודוצ

 תמודוג"ח צא דדמב תלווג"ח הכלא 2.2. 26.89%
 קונצרני- דדמ

 השקעהה קיבאפי םציומלהמ עההשקהיבשיעור םיינושי םחלי רמואכוןבעדכ .נקהב ידי על פהקות מדי דכןמתע "3 ספרמ יק"ת של םסיהנכ רכבה )@(
 רשא,להבטב םוצגימהםנישו ססיב סילנכ קרןה של פהחשיה ניונת יןבהמלא מהתאה יןא כי ןיתכי,שכךמ.םמיוסהפר יהרכבבםהנכללי םניהשו
 השקעהה וריעשי יןבל,זו פהקות רךאולםמיסורבפ ללונכ שראםניושםסיכנ כבירה למספר םתאבה ,נהשה ורךלא קרןה ותפחשי של וצעממםוימהו
 .לעיל הוח זבד םוצגימיים הדכנהע םמיון לפרסכונםניוששקעה ההה קייבאפ םצילומהמ

 .בועש ן בכלרוהאח רמסחיום הלםחושביהמ השיפי החנתונ ם לפיההשיפע החצמומו פהחשיח הווט (1)
 תשקעוה ותקנתב ות"ני"מ רתגדבה םהנכללי םפיוסנםסיכנ כןו,ותימנל פהחשי ותרציוה ובח ותגראיו( commodities) ותסחור ותלרב – ותנימ(2)

 .2007-"ח(, התשסםסוך פרצורת לנוקר גווסי) ותמננאב ותמשותפ
 .ותימנל פהחשי תרוציוה ובת חוגראי עטלמ –בחו תאיגרו (3)
 .להומע 20% של רה בשיעויתהם האלי תוצעממה פהשישהח םסינכ (4)
 .םטיהמפור םסיכמהנ לקן חיב יתקחל החפיפ מתייתקמןכ על ,אחד סמנכ רותיבםנכללי פהחשו קרןהםאליה שראךהער תירונימ חלק (5)
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)@ - )1  ותפקות פיל קרןה של בוהח תגרואקתי ייינאפמ

2025 
שקעהח הווט יקון מנפסיכ  השקעק האפי

הפישח עממוצ  ייםח "מ )משךמח
)3  וצע(ממ

הפישח עממוצ )2 וגירד הפישח עממוצ  ההצמד יסבס

18.74% 
 םייתנעד ש .1

42.71% AA . 1 )הוגב 
 (להעומ

34.19% 
 דולא צמ .1

25.1% 
 םינש 4 עד 2.2

24.33% 
BBB .2 ינוניב ( 

-מהלמט עד
)AA 

31.85% 
 דוד מד. צמ2

12.95% 
 ניםש 10 עד 3.4

1.91% 
הלמט)וךמנ 3.
 BBB ) 3.48%-מ

ו/אוודצמ 3.
 ח"טחר במנס

12.73% 10-  מלהעלמ .4
םינש ןנישאח"אג 4. 0.57%

 תוורגמד
69.52% 69.52% 69.52%  סה"כ

 4.59 "ח:אגק התי ח"ממ

 /202631/03 עד /01/01 2026-מ
שקעהח הווט יקון מנפסיכ  השקעק האפי

הפישח עממוצ  ייםח "מ )משךמח
)3  וצע(ממ

הפישח עממוצ )2 וגירד הפישח עממוצ  ההצמד יסבס

18.55% 
 םייתנעד ש .1

36.34% AA . 1 )הוגב 
 (להעומ

38.74% 
 דולא צמ .1

25.45% 
 םינש 4 עד 2.2

29.79% 
BBB .2 ינוניב ( 

-מהלמט עד
)AA 

28.44% 
 דוד מד. צמ2

15.94% 
 ניםש 10 עד 3.4

1.81% 
הלמט)וךמנ 3.
 BBB ) 2.4%-מ

ו/אוודצמ 3.
 ח"טחר במנס

9.64% 10-  מלהעלמ .4
םינש ןנישאח"אג 4. 1.64%

 תוורגמד
69.58% 69.58% 69.58%  סה"כ

 4.94 "ח:אגק התי ח"ממ

 ייקבאפ םיצומלהמ השקעהה ריבשיעו םיינושי םחלי רמואכןכובעד .נקבה דיילע פהקות דימןדכמתע "3 ספרמ יק"ת של םסיהנכ בהרכ )@(
 םיונש יסבס סיכלנ קרןה של פהחשיה ניונת יןב מלאה מהתאה יןאיכ תכןיי ,כךשמ.םמיסוהפר כבירבה םנכלליהםניהשו עההשקה

 ךאורלםמיופרסב נכללו שראםנישו םיכסניהרכב למספר םתאבה ,שנהה ורךלא ןהקר ותפחשי של וצעממ םויהומ שרא,להבטב םוצגיהמ
 .לעיל הוח זבד םוצגימיים הדכנהע םמיון לפרסכונםניוששקעה ההה קייבאפ םצילומהמ השקעי ההשיעור יןבה זו, לתקופ

 .ותנילמ השיפת חצרווהי בחו ותרגאי לם עניונת םכוללי םינא זו להבטב םאיבמוהםניונתה (1)

 ןיכוס על ביעצלה לולע,ינהמדה יקהנפה שלא חוב איגרת גירוד העדר ר;ותיהגבו להש יקפמנהןיכוס כך רותיךמונ חוב איגרת גירושד ככל (2)
 .ינההמד דייעלוונפקשה בחו תאיגרו םג ותללנכההגבו גירודב,כן מוכ;מדורגת בחו תגראי של קמנפי ןיכוסמ ותריהק גבומנפי

 ישערבםייוינשלתגראיה חירמ ותשרגי כך ,ותרי וךאר המח"מש ככל ת;רגאיהיחי ךשמ את קףשמ ובח איגרת של (וצעממ םייח שך)מ מח"מ (3)
 .להעוהבעהשקבה רוךהכןיכוסגם ה כךולפי רותיהגבוה יתריבה
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– תקופות הואשוה ונינתוקןת ותטיסת,אושות  @(לפי

 עד 01/01/2026-מ
31/03/2026 2025 2024 2023 

סטיית תשואה
תשואה )&(תקן

סטיית
תשואה )&(תקן

סטיית
תשואה )&(תקן

 סטיית
 )&(תקן

הקרן  9.1%3.65 10.73%2.98 12.04%3.73 4.48-1.5% מחירי
הייחוס הקרן(1נכס/י  : של

מ (3(2שוקלל:נכס ייחוס

המדד  משקל שם
 70%כללי All-Bondמדד

ת"א  12512%-מדד
 MSCI World Indexמדד

Daily Net TR Local 
18% 

דולר של החליפין  שער
 ארה"ב

18% 

0.58%4.63 10.37%3.85 10.18%3.07 7.78%4.82 

רלוונטיים השוואה איןמדדי : 
נוספים השוואה (4נתוני

ת"א  3.44%18.24 50.96%16.8929.38%14.12 1259.64%21.18-מדד
מק"מ תל גוב  4.03%0.35 0.89%0.274.25%0.194.21%0.22מדד

לצרכן במדד המחירים  0.29%2.64%3.24%2.96% השינוי
ארה"ב דולר  0.65%2.97%-12.62%-0.77%שער החליפין של

 יירמחב ינוישה יעורש
 סיחויה יסנכ
 סנכ תים איבהמרכ

 לשוקלמה סיחויה

 עממוצה פהישהח יעורש
 יסנכן להקר של

 את םייבהמרכ סיחויה
 לשוקלמה סיחויה סנכ

 סיחויה סנכ תים איבהמרכ סיחויה יסנכ
 לשוקלמה

 פהישהח יעורש
 ןהקר של וצעממה

 סיחויה סנכל
 לשוקלמה

 הפותקה

-0.16% 55.78%  יללכ All-Bond מדד

73.72% 01/01/2026-
31/03/2026 

9.64% 9% -125 ת"א מדד

-3.89% 8.94%
 MSCI World Index Daily Net TR Local מדד

 בה"אר לרדו של ןשער החליפי
6.31% 58.14%  יללכ All-Bond מדד

84.34% 202550.96% 8.77% -125 ת"א מדד

3.49% 17.43%
 MSCI World Index Daily Net TR Local מדד

 בה"אר לרדו לש ןשער החליפי
5.12% 60.91%  יללכ All-Bond מדד

83.05% 202429.38% 7.13% -125 ת"א מדד

21.61% 15.01%
 MSCI World Index Daily Net TR Local מדד

 בה"אר לרדו של ןשער החליפי
3.52% 54.45%  יללכ All-Bond מדד

76.39% 20233.44% 7.74% -125 ת"א מדד

26.46% 14.2%
 MSCI World Index Daily Net TR Local מדד

 בה"אר לרדו של ןשער החליפי

)@( 
)&( 

)1( 

)2( 

)3( 

)4( 

 .שבוע לבכ וןהאחר חרמסם היון לרהקיכסנשלעצמומי הנקהויושמהםוזיכאח םחושבימ זו להבט תחת םאיבמוהפהשיי החנתונ
 םיינתשםנחימובםינהםניונתה

 קרןה הלמנ כתהערשל נכס או רןהק של אתהתשו על תריוב לההגדו עהשפהה יתההושב םייוינשלןהקר הלמנ הערכתשל ,דדמ ואהןקר של וסייח נכס
 .קרןשל ה האתושתעלרותיב לההגדו עהשפהה תההי ושבערכ םיינולשי

 תא,נתויצהמ פהקולת ,ללהמשק וןתנ ואה קרןה של סיחוהי סנכ יריחבמ ינוהשי ורשיע על וןנתה,עת הותבא אחד וסחיי סמנכ תריו קרןשל מאחר
 ןתונאהו קרןה של וסייחה כסניחירבמ ינוהשי יעורשי של קןהת יתיסט על וןנתוה ,פהקוהת ותהבא יושה וסחייה סיכניחירבמ ינוישה שיעור
 .פהקוהתהותאבושהי סיחוהייכסנימחירבויינשי העורשל שי קןהת יתיסט את,נתויצהמ פהקולת,ללהמשק

 :ותהבא ותתקופבוותאםבירכימס הוחייה סיכולנ ללוקשהמ וסייחס הכלנ םגעינוהםניתוהנ וטרפי להלן

 .בוהגוןכסיביןאופיהמ השקעה יקפאתומעוך לנמןיכובסןיאופיהמ השקעק האפי עלםניתונםיצגיימםוספינה הואשוי ההנתונ
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 :וחבדאו רןהק של םקודהףקיתשבבענקשפיכוסיחהיסנכבנוישיהעורשילהואשובהרןהקתואתש

 631/03/202 עד 2025/40/01-מ

10.44%  ןרהק לת שילהשק אהוהתש

11.67% 

 עבנקי שפן כהקר לוס שחייה נכס ירימחי בוניהש ורעיש
– ודםהק ןהקר ףי/בתשקקודםה ןרהק חובד

 :ים כדלקמןמהמדד ורכבשר מא ללייחוס משוק נכס 
 סנכב מדדה שקלמ דהמד םש

 לשוקלמה סיחויה
 יללכ All-Bond 70% מדד
-125 12% ת"א מדד
 MSCI World Index Daily 18% מדד

Net TR Local 
 18% בה"אר לרדו של ןשער החליפי
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 ןקרה יניפימאב יםנוישי

-יים בשינו ספרמ
2023

-יים בשינו ספרמ
2024 

-יים בשינו ספרמ
2025 

-ים משינוי מספר
 דע 01/01/2026

31/03/2026 נוישיה ותמה

0 0 0 0  ןהקר שם
0 0 0 0  סוםפרן ברהק וגויס
0 0 0 0  ןרהק לה שפיהחש ליפופר
0 0 0 0  ןהקר לנהשכר מ
0 0 0 0  ןנאמה שכר
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 ןקרהסינכ של עמוצהמ קיהנ וישומה ריעוכש 1( קרןהסינכמ רעונפש ותצאהו

2023 2024 2025  עד 60201/01/2-מ
)2 31/03/2026 

 אההוצה סוג

0.7% 0.7% 0.7% 0.173%  ןהקר לנהשכר מ
0.04% 0.04% 0.04% 0.01%  ןנאמה שכר

0% 0% 0% 0%  תולעמ
^ 0.003% -0.004% -0.015% )3  מס ותוצאה

0.74% 0.743% 0.736% 0.168%  סה"כ
 .ניחז שיעור )^(
 תמלועה ותטפורמ קיףשבת .קרןה בעד ותאסקע צועיבב ותככרוה ותאחר ותאצווהתמלוע קרןהסיכמנ ועלפר רןהק למנה ירשא קהחו לפי )1(

 תומלבע םיינויש חלו בו םקוומ ,קרןה של הערך ותיירנ כןסוול קרןה אינקלב רןהק עדב ותשהנע ותקאהעס שלב רןהק הלמנ םשלשמ
 .ההפצה אתרבםמיסהמתפר םינניעב קרןמנהל ה יווחיבד םטיורמפ םה,ותרמוהא

 ,פרעת להיוויפצת האוצור ההעל שיעו ,וכן ,עילבטבלה ל טפורכמ,עלבפו וצאהו שראותצאהור הושיע עלםיססמבוה 2026 נתשם לניתונןהלל )2(
 :םייתם שננחיובמ םאיטמבו םשהכ,2026 נתשףסול ן עדהקר סיכמנ ,י זהנתש וחד יכתעד ערמון לנכו דועהי ביטלמ

0.7%  ןרהק למנה שכר
0.04%  ןאמהנ שכר

0%  תעמלו
-0.059%  סמ תאוצהו
0.681%  כ"סה

 ,וןדיפתבע .רןבק חידהי עלב וייסמוןקרהיסוימלע סקהבפ ,קיףשבת םטירהמפו םחריגי למעט ,םסימםשלובת תייבחהינאהטורפ קרן )3(
 םתאבה 25%. של ורשיעב – יחיד יעקשמ יןניעול ,פדהש ותיחידה על צברשנ לייאהר ווחרמה נוכהשי סמםשלובת המשקיע ייבח יהיה

 םייואלד ערך ותירנימ או/ו "לבחו ערך ותריינמםחיווור ותסכנה יןגב מס םשלובת יבתיחומ ותלהי ויהשעאהי ןהקר של ותשקעהה ותנימדיל
 ןודיפ מועדבםשלי רןבק תויחידה יקשמחז מסלףוסנבתזאו ,יןמקרקעבהשקעלה תנורקלש "עני יןגבסמןוכ ,"לובחו בארץ םרינסחה
 םנחימוב,לעילדהלטבל םתאבה קרןהיכסמנ לבפוע ופרעשנ מסהתאוצהו לןלה .פדהש ותיחידה על צברנש וחהרו יןגב יקזשהח ותיחידה

 .66.93₪–2023;*(**454.99₪–2024;*(*₪-506.67–2025;*(₪-1,704.1–631/03/202 עד 601/01/202-מ :םייכספ
 2025. תשנבהב חלושסמתאוצהו יןבג 2026 תשנ ךהלמב קרןב בלקתהש 2,665.5 ₪ ךסבסמרחזהססיב על ,רתהי יןב,בשחו צגמוהןתוהנ )*(

 2024. תשנבהב חלושסמתאוצוה יןבג 2025 תנשךהלמב קרןב בלקתהש 2,164.68 ₪ ךסבסמרחזהססיב על ,רתהי יןב,בשחו צגמוהןתוהנ )**(
 2023. תשנבהב חלושסמתאוצהו יןבג 2024 תשנ ךהלמב קרןב בלקתהש 285.15 ₪ ךסבסמרחזהססיב על ,רתהי ןבי ,בשחו גצמוה וןתנה )***(

https://2,164.68
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 יםשונ םונינת

2023 2024 2025 01/01/2026-
31/03/2026 

 חרסהמ וםיל ןהקר ינכס לי שקנה יווהש 11.6 12.2 13.04 16.04
 ("חי שנויליה )במפותקה לן שוחרהא

 ותדייח רתיכים מממצטבר ליםותקב 1.36 2.09 1.73 2.05
 ("חי שנוילי)במ

 ותדייח ןוידפים מרים מצטבומלתש 1.78 4.31 6.15 10.9
 ("חי שנוילי)במ

 לש ןוחרהא חרהמס יוםל ןויפדה ירמח 132.29 134.31 119.88 108.26
 הפוהתק

0.64 0.52 0.9 0.42 )1  ןהקר ינכסב הפולתחה

0% 

0.35% 

0.1% 

0.05% 

0% 

0% 

0% 

0% 

 מהשווי רעוכשי קרןשל ה צעמומאי האשרף המנו
)2  קרןסי הנכ צע שלמומקי ההנ

 :תוכומ
 מהשווי כשיעור צעמומים הזרגבנ תלועיהפ מנוף

)3  קרןסי הנכ צע שלמומקי ההנ

)1( 

)2( 

 תחלופת כך תריו גבוה מספרשה ככל .קרןהסיכנ של וצעמהמ קיהנ וילשו רןהק בעד עשושנ ותאסקעה יקףהןשבי חסהי את שקפתמ פההתחלו
 .ותריהגדול רןבק םסיהנכ

 לע,עת לבכ ,להיעאלןקר של אישרא נוףמ.םגזריבנ תופעילו אישראתנטילמ אהצוכת ןקרה של ףנויהמ יקףהתא משקף רןקלשאירשאףנומ
 .מורהא ויהשומ 40% לע – פתונממ רןובק ,קרןהסינכ של קיהנ יוושמה 20%

 סנכ שרכול או רמכולתיבותחיהתרבול,םידיתיעםוזיח שלו ותציאופ של רהצייוהייקנבןהקר תפעילו ףיקהתאףשקמםריגזבנ תלוהפעי ףנומ )3(
 .קרןהתבפעילו וןמהט וןסיכה דתמי על צביעמועורושי סרבחךת ערירוניתכירומ,חוזר רמכ קתסת עגרמסב

 ם:ייספדוחות כ
 תוננאמב ותפותמש ותעהשק ותנתק יפל כיםורעהןרלק ייםפכס ותחוד פצההה באתר ןהקר לנהמ פרסם 18/08/2025 יוםב

 2025-03-061292(. סמכתה:פר א)מס 31/05/2025 וםיל-2009 ע"תשה קרן(, לים שיפסות כוח)ד

 :איאשרון הוצות סיכי קבעל פ איאשר וןלסיכ וסףה נחשיפ שיעור
 קבוצת לים מכופל גות מולין פעבגי רןהק נכסי ים מסךבאים הסכומל הש ללכושיעור הה

 וויש ות ערך,יירבנ חהטוי בווש ם,זריבנג ילותן פעבגי רשיםי ההפסכומ שראי:א וןסיכ
 ולשארך חוץ שהויירות עי נווחזקות ושח בנק מוי אג"ווש ן,חה במזומטוב

 יראאשון הקבוצת סיכ

1.57%  הנוראש



____________________ 
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 רןל הקנהשם מחתומים ב

 חתימות מבע" אמנותת ננול קרניהו שחם – לראלטשו

 ת השקעותבקרפעול ול תן, סמנכ"ורא ונןר
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