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 53%- לכ Doral LLC-הגדלת החזקות החברה בהנדון: 

 
 :  דוח זהבנושא שיחת משקיעים  ,10:30בשעה  2026באוגוסט  10', בחברה תערוך היום, יום ה

https://us02web.zoom.us/webinar/register/WN_hd7T4DsiTfKiDS87MsYVSg 
 

  החזקותיה  תלהגדלעל מהלך אסטרטגי    כבדת החברה לעדכןתמ  1של החברה, ם  הקודה  בהמשך לדיווח

: השקעה הונית  "(העסקאותזו בזו )"  שלובות העסקאות    מספרבאמצעות    Doral LLC ,2-ב  והשפעתה

שנקבעו  מנגנונים  המרת  ו   CAG,3-מזכויות הבעלות    עסקת רכישתעדכון והרחבה של   ,Doral LLC-ב

 , הכל כפי שיפורט להלן. Doral LLC-בלזכויות בעלות  בעבר

והחזקות יתר    , 53.2%-לכ  Doral LLC-עלה שיעור החזקותיה של החברה בי  ,עסקאותהשלמת ה  עם

 .  .%411-כ – 5; ומגדל%4.35-כ – 4APGתהיינה:  Doral LLC-השותפים ב

לשנת    EBITDA- במיליון ש"ח    620- לגידול של כ  בין היתר, וביל,  צפויה לה  החברה  הגדלת החזקות

 (. חלק החברהמימוש מלא,  בהנחת ) הקיים  צבר הבשלפרויקטים בממייצגת ומלאה ראשונה הפעלה 

העסקי  המומנטום    לנוכח  תנופת שוק האנרגיות המתחדשות בארה"ב, ובפרטרקע    עלגובשו  העסקאות  

  עבור   אסטרטגי  מנוע צמיחהכ  את חשיבותהלהדגיש  מוסיפים  אשר    ,Doral LLCוהישגי הפעילות של 

  ק ולי סל  הובילל,  Doral LLCשל    איתנותה הפיננסיתלחזק את    , בין היתר,החברה. העסקאות צפויות

לתמוך בתהליכי הפיתוח, ההבשלה וההקמה  ,  שלה  מבנה ההון  פישוט שלו  מכשירים פיננסים מורכבים

בתנאים    Corporateחוב  מחזור    לאפשר )לרבות לצורך הבטחת הטבות מס(,    הפרויקטי המואצים של  

   .פרטיים או ציבוריים נוספים בהמשך, הון חוב ו גיוסי ל  סלול את הדרךול  ,משופרים

 
 (, אשר המידע הכלול בו מובא בדוח זה בדרך של הפניה.  051084-01-2026)מס' אסמכתא:  2026במאי   31מיום   1
2 Doral Renewables LLC ")Doral LLC("באמצעות , Doral USA LLC, ( על100%המוחזקת במלואה )-החברה.  ידי  

)מס'   2026במרץ  31, אשר פורסם ביום 2025לדוח התקופתי לשנת  1.10סעיף ופעילותה ראו  Doral LLCלפרטים אודות 
)"2026-01-030945אסמכתא: התקופתי(  של    ,"(הדוח  הכספיים  התקופתי  Doral LLCהדוחות  לדוח  צורפו  וכן    ,אשר 

אשר הפרטים הנכללים בהם מובאים בדוח    ,(  2026-01-030945)מס' אסמכתא:  2026בדוח לרבעון הראשון לשנת    עדכונים 
 זה בדרך של הפניה.  

3  LLC Clean Air Generation  ")CAG("המקורית  בבעלות השותף המקומי של החברה בארה"ב. לתנאי העסקה  הינה  , ש
לדוח התקופתי, אשר    1.10.10.1.1ראו סעיף    ,פורט בדיווח זהמולבסוף עודכנה כ   הושלמה  טרם  , , אשר נחתמהCAGעם  

 ."(המקורית CAGעסקת )" המידע הכלול בו מובא בדוח זה בדרך של הפניה
4 Elbrusa Investments, LLC ישות מקבוצת ,APG ("( )גוף בינלאומי לניהול השקעות עבור קרנות פנסיהAPG  .)" 
 "(. מגדלתאגידים בבעלות מגדל חברה לביטוח בע"מ )" 5

https://eur01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fus02web.zoom.us%2Fwebinar%2Fregister%2FWN_hd7T4DsiTfKiDS87MsYVSg&data=05%7C02%7Cyaels%40doral-energy.com%7C3f7b1f2bbd7b41275f9908def6038de7%7Ce9490185199b442b86fd170984994f7c%7C0%7C0%7C639218692297142866%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=jNhDT3ZYUHHf6wZhg279g%2FfzZw%2B%2BrNXpvIGrX0UeUE8%3D&reserved=0


 
 

 

פיננסיים  ה מהלכים  הו   הצפוי   Corporate-מחזור חוב הבצירוף  ההשקעה ההונית,  להערכת החברה,  

החברה    הנוספים  עסקייםהו דיווחה    יתרת  את  Doral LLC-ל  לספקצפויים    6,לאחרונה שעליהם 

,  )לרבות בשילוב אגירה(שלה    PV-ה   מלוא הצבר הבשל של פרויקטי  תמקורות ההון הדרושים להקמ

   .GWp 7.4-וGWh 1.1  -בהספק כולל של כ 

 ההשקעה ההונית 

ותביא (,  Qualified Round' )כשירה'השקעה  כ  הוגדרה  מיליון דולר,  400-, בסך של כההונית  ההשקעה

. כמו  שיעורי החזקות הבעליםיקובעו כך ש APG ,7 בעסקת שנקבעו מנגנוני ההתאמה וההגנה  לסילוק

בה, בהתאם  לזכויות בעלות    Doral LLC8-ב  השונים  ההמיריםהמכשירים    במסגרת העסקהיומרו  כן,  

 ."(םההמירי  המכשירים)"  10דמי תמיכת בעלים והלוואות בעלים    SAFE,9  השקעותלרבות    ,לתנאיהם

 11,מיליון דולר 018-של כ ךבס, Apolloשמש, בין היתר, לפירעון מלא של הלוואת תההשקעה ההונית 

)לא    עובדים  וכן לפדיון אופציות  ,עדיפיםבתנאים  חלופי    Corporateלאפשר גיוס חוב  מהלך אשר צפוי  

 Doral LLC.12 שלכנית אופציות ובהתאם לתאשר הוענקו סחירות(  

עדכון זכויות  :  כדלקמן   ןשעיקריה  ,Doral LLC- בהשותפים    הסכםב  התאמותבוצעו  במסגרת העסקה  

ומעלה    30%-ב, כל אחת,  APG-והחברה  החזקה של  , כך ש Doral LLC-בהצדדים למינוי דירקטורים  

כהן כדירקטור כל  המשיך ליהא זכאי למר ניק כהן  ו  13, דירקטורים  4  במינוי   תזכה  , מזכויות הבעלות

עדכון הרוב הנדרש והמנגנונים לקבלת החלטות מסוימות )כזכויות    ;ימשיך לכהן כמנכ"ל החברהעוד 

לרבות  ,  Doral LLC-שיעורי ההחזקות העדכניים במנגנון תמיכת הבעלים בחברה למגנות(; והתאמת  

 לפי שיעורי ההחזקות הקודמים. לתמיכות בעלים שניתנו  ביחסהסדרי גיבוי 

 

 
מ  י דיווח  6 אסמכתאות:   2026ביוני    25-ו  2026במרץ    13ימים  ה החברה  ,  059708-01-2026-ו  022432-01-2026  )מס' 

)אסמכתא   2026בפברואר  24 מיוםכן דיווח החברה ; ו Deferred Equityמסוג  ת מסגרות אשראי, בעניין העמד בהתאמה(
, אשר המידע הכלול בהם מובא  BTAעסקת  קידום  בעניין  לדוח התקופתי    1.10.1.1-ו  1.4סעיפים  ו   (2026-01-017192מס':  

 .  בדוח זה בדרך של הפניה
 1.10.10.1.4ראו סעיף    בעסקה זו, יחס למנגנוני ההתאמה וההגנה שנקבעו  ב, לרבות  . לפרטים נוספים2024ביוני    20מיום    7

 הפניה.הדרך על אשר המידע הכלול בו מובא בדוח זה   ,לדוח התקופתי
השקעות    8 ושל    Preferred Equityמסוג  למעט  מרכז    APG-החברה  אינדיאנה  סעיף    2-ו  1בפרויקטים  ראו  )לפירוט 

 , הנכלל בדוח זה על דרך ההפניה(. לפרק א' לדוח התקופתי 1.10.10.1.2
 לפרק א' לדוח התקופתי, הנכלל בדוח זה על דרך ההפניה. 1.10.10.1.2לפירוט ראו סעיף  9

המצורפים לדוח התקופתי, הנכלל בדוח זה על דרך    2025לדוחות הכספיים של החברה לשנת    3.ג.10לפירוט ראו ביאור    10
 ההפניה.  

אפולו,    הלוואת רעון  יפ   בסמוך לאחר  .הנכלל בדוח זה על דרך ההפניהלדוח התקופתי,    1.10.10.1.5ראו סעיף    פירוטל  11
 . לעיל 8 הנזכרת בהערת שוליים Preferred-ת הצפויה השלמה של עסק 

  2021לפרק א' לדוח התקופתי של החברה לשנת    1.14.4, ראו סעיף  Doral LLC  תכנית האופציות שללפרטים אודות    12
  . מובא בדוח זה בדרך של הפניהבו  אשר המידע הכלול  ו  ,( 2022-01-033693)מספר אסמכתא:    2022במרץ    31שפורסם ביום  

נושאי משרה בחברה   המיועדות לפדיון בין המחזיקים באופציות   דני רינות  –  נכללים שני  , ולפיכך  מר מתן ברזילי ומר 
לאחר  לנושאי המשרה כאמור עניין אישי בהן.  שידי ועדת הביקורת ודירקטוריון החברה כעסקאות  -העסקאות אושרו על

אופציות, המהוות    318-, ומר ברזילי יחזיק בDoral LLC-ב  לזכויותבאופציות    עוד מר רינות לא יחזיק    השלמת העסקה,
עוד במסגרת העסקה, תמומשנה אופציות  .  (, לאחר השלמת העסקאות)בדילול מלא  Doral LLC-הזכויות בסך  מ  0.01%-כ

תמומש  במזומן, והיתרה  Doral LLC   ידי -עלמיועדות לפדיון    ן , כאשר חלקDoral LLC-לנושא משרה בבעבר  שהוענקו  
,  הקצאה פרטית של מניות החברה למוכר  ותמומן באמצעותידי החברה  -עלתירכשנה  , אשר  Doral LLC-לזכויות בעלות ב

 כמפורט בדוח הקצאה פרטית אשר יפורסם בסמוך לדיווח זה. 
עד    13 ימנה  החברה  למ.  חברים  10דירקטוריון  הדירקטוריון  העסקה  ו הרכב  השלמת  דירקטורים    4כדלקמן:    יהיהעד 

ת  רעון הלווא יעם פבסמוך לאחר מכן,  כהונתו  את  )אשר צפוי לסיים    Apollo-; דירקטור לAPG-דירקטורים ל  4לחברה;  
Apollo    .)60%-החזקה של למעלה מכאמור(; ומשקיף למגדל. יו"ר הדירקטוריון מכהן מטעם החברה )ללא קול מכריע  

(  20%ומעלה )עד    15%דירקטורים; החזקה של    3-( תזכה ב30%ומעלה )עד    20%החזקה של  ,  דירקטורים  5תזכה במינוי  
של   והחזקה  דירקטורים;  בשני  )עד    10%תזכה  אחד.  15%ומעלה  בדירקטור  תזכה  לטפל  (  להמשיך  צפויה  החברה 

 .  השווי המאזני גם לאחר השלמת העסקאות שיטתלפי  Doral LLC-בהשקעתה ב



 
 

 

 CAG14- הרכישה מ עסקת

כךוהורחבה  עודכנההמקורית    CAGעסקת   החזקות   נהירכשת ש  ,    ,Doral LLC-ב   CAGמלוא 

של    שימומנו באמצעות הקצאה פרטית  מיליון דולר  230-כ  , מיליון דולר במזומן  15כוללת  הבתמורה  

ל החברה  של    CAG-מניות  ב  למניהש"ח    70.71במחיר  המניה  מחיר  ממוצע  המסחר    30-)לפי  ימי 

סכום של  כן  , ובדוח הקצאה פרטית אשר יפורסם בסמוך לדיווח זה, כמפורט  שקדמו למועד החתימה(

דולר  20 שנת  שישולם    מיליון  רשאיתכאשר  )  2028בסוף  תהא  דעתה,החברה  שיקול  לפי  לשלמו    , 

  .((העסקהחתימת מועד בשנקבעה )בכמות  החברהאו במניות   במזומן

   שקלול העסקאות

  ,ןומנגנוניה  הןרכיבי  שלל   , עלבמסגרת המהלך הנוכחי  יחד כרכו  אשר נ  המתוארות לעיל,   העסקאות 

זו,    שלובות על  זו  הדדית  השפעה  לגידולש  באופןובעלות  כ   )נטו(  הוביל  החזקות    27%-של  בשיעור 

הובילה לגידול    דולר,מיליון    400-ההשקעה ההונית, בסך של כ)א(   :דלקמןכ,  Doral LLC-החברה ב

  CAGת  אופציה בעסקכנכללו  ש   Doral LLC- ב  CAGשל    )ב( זכויות הבעלות   ; בהחזקות  9.7%-של כ

עם    ,המקורית זכויותיחד  נרכשו    ,המקורית  העסקב  נכללולא  ש  CAG-מ  הנרכשות  הבעלות  יתרת 

לב כתמורה  של  דולר,   206- סך  כ  והובילו  מיליון  של  הגידול    ת יתר)ג(  ;  בהחזקות  5.8%- לגידול 

כבבהחזקות,   של  נובע11.8%-שיעור  בעבר,    והמכשיריםעסקאות  הממימוש    ת ,  שנקבעו  ההמירים 

 כמפורט לעיל.  15המקורית,  CAGלרבות הזכויות הנרכשות תחת עסקת 

ההונית  מו  ההשקעה  הרכישה  בעסקת  המזומן  כולל בס,  CAG-חלק  כ   כום  ,  דולרמיליון    415-של 

 של החברה. ממקורותיה העצמיים  נו ימומ 16הנדרשים במועד השלמת העסקה,

מתלים   לתנאים  כפופות  שהשלמ הדיווח  למועדהתקיימו    אשרהעסקאות  כך  בימים    תן,  צפויה 

-לניירות ערך בתל  כפופה לקבלת אישור הבורסה  ,כמפורט לעיל  ,הקרובים. הקצאת מניות החברה

    למסחר.  מןלרישו אביב בע"מ 

בדוחותיה  שערוך נגזרים  כתוצאה מ)נטו(    לרישום רווחצפויות לתרום  העסקאות  להערכת החברה,  

  ללאמיוחס לעסקאות בלבד,  )  מיליון ש"ח  120עד    80-של כ  בסך  ,2026לשנת    השנילרבעון  הכספיים  

ד זה, החברה טרם השלימה את  נכון למועעם זאת,  .  החברה(  )הפסד(  שקלול השפעות אחרות על רווח

החשבונאי   הטיפול  ואותבעסקהמלא  בחינת  נבחנות  ,  עדיין  זה  הדוחות    גם  ןהי תוהשפע בכלל  על 

לשנתהכספיים   השלישי  ראשונית  לעילההערכה   .2026  לרבעון  על  ,הינה  נסקרה  רואה  - טרם  ידי 

 .החשבון המבקר של החברה, ואין ודאות כי לא יחול בה שינוי, לרבות שינוי מהותי

  הצפוי   גידולה  ,הצפוי  ההשלמה   ומועד  השלמת העסקאות  בדבר  ח זה, לרבותוויהמידע המפורט בד

ההשפעות הצפויות   מפרויקטים בצבר הבשל,  יצגתמיו  מלאה  ראשונה לשנת הפעלה  EBITDA-ב

על   העסקאות  הפיננסיתאיתנשל  שלה,    Doral LLCשל    ותה  ההון  מבנה  מכשירים    סילוקועל 

ההון מבנה  ופישוט  בתהליכיפיננסיים  הצפויה  התמיכה  וההקמה    ,  ההבשלה  של הפיתוח, 

מס,  םפרויקטי הטבות  הבטחת  לצורך  האפשרותלרבות  בתנאים    Corporate- החוב    למחזור   , 

  לצורך הקמת   Doral LLC-שיהיו זמינים למקורות ההון    , היקףחוב והון נוספים  ולגיוסי  משופרים

 
 לעיל.    3  ערת שולייםכאמור בההמקורית,    CAGת  יובהר כי תנאי העסקה המפורטים בדיווח זה מחליפים את תנאי עסק   14
 לעיל. 3בהערת שוליים  המקורית, כאמור    CAGכהגדרתן בדיווח על עסקת  15
כהלוואות בעלים, לתקופת הביניים, עד    Doral LLC-מיליון דולר שהעמידה החברה ל  128-בניכוי סכום מצטבר של כ  16

 להשלמת ההשקעה ההונית. 



 
 

 

הבשל  ו  ,שלה  הצבר  של הכולל    ההספקהקמתו  הלוואת    ,והצפוי  אופציות   Apolloפירעון   ופדיון 

ת רכישת  תמורמימון    בה,מנושא משרה    Doral LLC-הזכויות ברכישת  ,  Doral LLC-ב  עובדים

של מניות החברה, לרבות קבלת אישור    ביצוע הקצאות פרטיותבאמצעות    Doral LLC-ב  הזכויות

לרבעון   העסקאות על הדוחות הכספיים של החברהוכן ההשפעה הצפויה של  ,  הבורסה לצורך כך

לשנת   התשכ"ח,  2026השני  ערך,  ניירות  בחוק  כהגדרתו  עתיד,  פני  צופה  מידע  ,  1968-מהווה 

נכון למועד זה. הערכות ותוכניות אלו    Doral LLCו  החברה   של  המבוסס על מידע, הערכות ותוכניות

בשליטתה   אינם  אשר  רבים  משתנים  בשל  חלקי,  באופן  להתממש  או  להתממש,  שלא  עלולות 

של  ו  הבלעדית  כלכלייםDoral LLC- החברה  משתנים  זה  ובכלל  רגולטוריים -,  עסקיים, 

  1.28וכן של גורמי הסיכון הכלליים המאפיינים את פעילות החברה המפורטים בסעיף    וסביבתיים,

לפרק א' לדוח התקופתי, אשר המידע הכלול בו מובא בדוח זה בדרך של הפניה. בהתאם, המידע  

על שנצפה  מכפי  מהותית  שונה  באופן  להתממש  ו/או  להתממש  שלא  עלול  זה  בדוח  ידי  - המובא 

 החברה. 

 

 בכבוד רב, 

 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ 

 

 , מנכ"ל ויוני חנציסנחתם באמצעות: דורי דודוביץ, יו"ר, 

 


		2026-08-10T04:37:24+0000
	Not specified




