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,ייעוץמהווהאיננוזובמצגתהנכללהמידע
הזמנהאו/והצעהאו/ודעתחוות,המלצה

מ"בעקפיטלנריישן'גשלערךניירותלרכישת
מהווהאיננהזוומצגת"(הקרן"או"החברה)"
.שהואסוגמכל"לציבורמכירה"או"לציבורהצעה"

בלבדותמציתיתנוחההצגהלשםנערכהזומצגת
,בלבדבההנדוניםבנושאיםמתמקדתוהיא

כללשלסקירהמהווהאיננובההמובאהמידע
אתממצהאיננו,החברהשלפעילותההיבטי
ותוצאותיהפעילותה,אודותיההנתוניםמלוא

בדיווחיהלעייןהצורךאתמחליףואיננוהכספיות
תמונהלקבלמנתעל.החברהשלהשוטפים

היאעמםהסיכוןוגורמיהחברהפעילותשלמלאה
שלהשוטפיםבדיווחיהלעייןיש,מתמודדת

ערךלניירותולבורסהערךניירותלרשותהחברה
מכלליותלגרועמבלי,זהובכלל,מ"בעאביבבתל

2025לשנתהחברהשלהתקופתיבדוח,האמור
הדוחלרבות)אחריושפורסמוהמיידייםובדיווחים

שפורסם,2026ביוני30ליוםהקרןשלהרבעוני

החלטהקבלתבטרם(זומצגתפרסוםלפניבסמוך
כי,יודגש.החברהשלערךבניירותהשקעהבדבר

תוצאותיהעלבהכרחמעידותאינןהעברתוצאות
.החברהשלהעתידיות

כמשמעו,עתידפניצופהמידעכוללתזומצגת
,תכניותלרבות,1968-ח"התשכ,ערךניירותבחוק

אסטרטגיה,הערכות,תחזיות,אומדנים,יעדים
המתייחס,צורהבכלאחרמידעוכלעסקית

פעילותלגביהן,עתידייםענייניםאולאירועים
היאבהםהשווקיםלגביוהןוהחזקותיההחברה
ואינהודאיתאינההתממשותםאשר,פועלת

מידע."(עתידפניצופהמידע)"החברהבשליטת
מוכחתעובדהמהווהאינועתידפניצופה

החברהשלהסובייקטיביתהערכתהעלומתבסס
שלאעשויומטבעו,זומצגתלמועדנכוןבלבד

מהמתוארשונהבאופןלהתממשאולהתממש
איננההחברהכי,ויודגשיובהר.זובמצגת

,ציפיותיה,הערכותיהכיכלשהובאופןמתחייבת

מצגתוקוראי,בפועליתממשוויעדיהשאיפותיה
החברהשלוהישגיהתוצאותיהכימוזהריםזו

מאלומהותיתשוניםלהיותעלוליםבעתיד
.זובמצגתהנכללעתידפניצופהכמידעשהוצגו

ההשקעהמדיניות,החברהאסטרטגיית,כןכמו
.לעתמעתלהשתנותעשוייםההשקעהויעדי

עלהמבוססיםוהערכותנתוניםכוללתזומצגת
ידיעלעצמאיבאופןנבדקושלאחיצונייםמקורות
נכונותםלגביודאותאיןלחברהולפיכך,החברה

איננההחברה.בסבירותםמאמינהשהיאאף
הערכהאותחזיתלשנותאולעדכןמתחייבת

.זומצגתלעדכןמתחייבתואיננהכאמור

בין,כוללתשהמצגתלכךמופניתהלבתשומת
לראשונהזובמצגתנכלליםאשרנתונים,היתר
שהוצגואו,המוחזקותלחברותאו/ולחברהבנוגע

המופיעיםמאלהשוניםפירוטברמתאובפילוח
אליוהדיווחטופסראוזהלעניין.החברהבדיווחי

.זומצגתמצורפת

הבהרה משפטית
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סיכום 

ח רווח לפני מס"מעל מיליארד ש–שיא  תוצאות 2 רבעון

3

תיקוף שווי בעסקאות והשבחה משמעותית בהשקעות

רווח 
לפני מס

1,053
ח"מיליון ש

-כ

היקף 
נכסים מנוהלים

5.8
ח "מיליארד ש

-כ

תזרים 
נטו לקרן

112
ח "מיליון ש

-כ

EBITDA Adjusted
2מצרפית לחציון

615
ח "מיליון ש

-כ

. לעיל2לפרטים ראו שקף , שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד*

NAV1למניה

2.53
-כ

ח"ש

(בנטרול מיסים נדחים)

שיעור מינוף
LTV3

5%
(חוב פיננסי נטו לסך נכסים)

-כ

שיעור תשואה 
4(IRR)שנתי פנימי 

21%
ממועד הקמת הקרן

-כ
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סיכום 5עליית שווי משמעותית וצפי המשך צמיחה

2רבעון 

4
לעיל2לפרטים ראה שקף . שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד*

שווי פורטפוליו
31.3.26

(פורטרברוקבנטרול )

שווי פורטפוליו 
30.6.26

5.8-כ
ח "מיליארד ש

5.0-כ
ח "מיליארד ש

474-כ
ח"מיליון ש

287-כ
ח"מיליון ש

שווי פוטנציאלי 
2027

לא כולל עסקת )
( ב אנרגיה"שו

-7-כ 9
ח "מיליארד ש

השבחות והצפות ערך נרחבות לכל אורך הפורטפוליו

המשך קידום ופיתוח הנכסים•
סיום הקמות והעצמת התזרים•
גידול בצבר נכסים חדשים•
פעילות ייזום ענפה •
AI-השבחה מבוססת דיגיטציה ו•
הסדרה ענפית בתחבורה הציבורית •
סביבת מאקרו תומכת וצורך עצום •

בהשקעות בתשתיות

ל צפויים להוביל להצפות ערך "כל הנ
נוספות 
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? מהו הבסיס לעליית הערך שנצפתה

5

287-כ
ח"מיליון ש

שווי מבוסס עסקת הפניקס
התקדמות 

ריינדיר
ייזום 

תחנות כוח 
והסמכות 

חדשות

הבשלה של 
פרויקטי

מתחדשות

הסמכות 
למתקני 

מתח עליון

השלמת 
עסקת יבולי 

שמש והאצת 
הפיתוח

ביצועים מעל 
התקציב 
בתחנות 

הצפוניות

השפעות 
-מקרו 

ירידת ריבית

פסולת
WTEזכייה במכרז •
מתקני מיון חדשים2•
ומימוש סינרגיותPMIתהליכי •
הגדלת פעילות והיקפי טיפול •

בפסולת
התקדמות משמעותית •

ודיהוייסטסמארטבפרויקטי 

התקדמות 
בהקמת 

הפרויקטים 
הגדולים

השפעות 
-מקרו 

ירידת ריבית

EPC-מים ו
מיליארד 1.7-הגדלת הצבר החתום לכ•

ח"ש
-התקדמות ועלייה ל-סבחהפרויקט •

100%
צמיחה מואצת  מעל התכנון–כימיקלים •
קבלת שיפוי מהמדינה בפרויקטי •

התשתית הלאומית

474-כ
ח"מיליון ש

סיכום 

2רבעון 
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BlueGen-
פעילות החברה 
והערכת השווי
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, סיום שדרוג-אשדוד•
הסדר עם המדינה 

להארכת זיכיון

סיכום עם –פלמחים•
בעל הקרקע על קידום 

הסכם הזיכיון הבא

מ.מ.קברכישת השותף •
אחזקה 100%-ועלייה ל

זרוע הפסולתבניית •
והכנסת לאומי כמשקיע

, סבחה: זכייה במכרזים•
WTEנאות חובב

הגדלה מהותית של צבר •
חתום של מתקנים 

רכישת חברת •
GES מעזריאלי

השקעה

רכישת מתקן •
פלמחיםהתפלה 

(51%)

דקלרכישת •
(50%)תשתיות 

תיקון הסכם זיכיון •
BOT

ווייסטסמארט

-BOTזכייה במכרז •
מתקן ההתפלה 

(50%) באשדוד

2020 - 2021

ארגון מחדש של •
יצירת –הקבוצה 

תשתית ניהולית 
וסינרגיות

 נכנסת להשקעהמגדל•
–BlueGen(20% )-ב

214-הזרמה של כ
ח"מיליוני ש

( 75%)מ.מ.קרכישת •

BOTזכייה במכרז •
אשכול לטיפול . א.במ

(דיה)בפסולת אורגנית 

2022

תחילת הקמה פרויקט •
ווייסטסמארט

סגירה –אשדוד•
פיננסית ותחילת 

הקמה

BOTזכייה בפרויקט •
תעש רמת השרון

זכייה במכרז להקמה •
ותפעול מתקן מיון 

גרין דקל )בחירייה 
(חירייה

2023 - 20242025 - 2026

BlueGenתהליך בניית הערך של 

7

ביסוס הכוח וחזוןהתעצמות ורווחיות מהותית, בניית יכולותמהלכים אסטרטגיים ראשוניים

2027-2028

ח "מש105
מחיר רכישה

ח"מש588-כ
שווי החזקות הקרן

( 31/12/2021-נכון ל)

ח"מש1,105-כ
שווי החזקות הקרן

( 31/12/2024-נכון ל)

ח "מש901-כ
שווי החזקות הקרן 

(מבוסס עסקת מגדל)

ח"מש 1,579-כ
שווי החזקות הקרן

( 30/6/2026-נכון ל)

-2.5-כ ח"מיליארד ש3
2028פוטנציאל לשווי החזקות הקרן בשנת 

מבוא

ח"מיליון ש412-תזרימים בסך כנריישן'לגהעלתה BlueGen, ממועד ההשקעה הראשונה
לעיל2לפרטים ראה שקף . שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד*

•PMIומיזוג מלא של זרוע הפסולת

EPC-התעצמות והתרחבות  פעילות ה•

, כ אשדוד"ת, דיה, סמארט)סיום הקמות •
מתקני מיון חדשים 2וקידום הקמת ( סבחה

•WTE-סגירה פיננסית ותחילת הקמה

התרחבות בפעילות ההתפלה •

מכירות וייזום , זכייה במכרזים נוספים•
(בישראל ובמדינות נבחרות)פרויקטים 

ביצוע עסקאות רכישה סינרגטיות•

צמיחה אורגנית והגדלת רווחיות•

לצורך AIדיגיטציה ושימוש עמוק בכלי •
הגדלת הרווחיות מטון מטופל וקוב מים
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כרטיס ביקור

8

מחברות איכות הסביבה 
המובילות בישראל 

. 1988הוקמה בשנת 
נריישן 'נרכשה על ידי ג

2020בשנת 

ממוקדת במספר תחומים 
, התפלה, פסולת:  עיקריים

כימיקלים, מים ושפכים

מהגדולים PPPפרוייקטי 6
והחשובים בארץ בתחומי 

הפסולת והמים

2025נתוני שנת 
 6

היקף הכנסות 
-כ

1.6
ח "מיליארד ש

EBITDA
-כ

381
ח "מיליון ש

20%
מהיקף הפסולת 

המטופלת בישראל

פסולת

מקימה את 
WTE-פרויקט  ה

הראשון
בישראל

EPC

3
מתקני 
טיפול 

בפסולת

מתקני 2
התפלה

1
פרויקט 

טיפול במים 
מזוהמים 

PPPפרויקטי 

25%
מהיקף המים 

המותפלים בישראל

מים

200+
מתקני טיפול במים 

ושפכים

20 %
מגדל 

 שיעורי
 אחזקה

80 %
נריישן 'ג

נריישן 'שווי החזקות ג
30.6.261.6-נכון ל

ח "מיליארד ש

-כ

מבוא

שיעור תשואה 
( IRR)שנתית פנימית 

425%על ההשקעה
ח"מיליארד ש

צבר פרויקטים חתום
1.7
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מובילים את סקטור איכות הסביבה בישראל

9

מתפרשת על פני שלושה תחומים עיקרייםBlueGenפעילותה של 

BlueGen נהנית ממיצוב עסקי גבוה ומובילות שוק בכל אחד מתחומי הפעילות

03EPCמים02פסולת01

מבוא
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מתקן התפלה 
אשדוד

מתקן התפלה 
פלמחים

ווייסטסמארט
ראשון לציון

סבחהפרויקט 
אילת

10

מתקני , מתקני טיפול בפסולת
ומתקנים לטיפול במים , התפלה
ושפכים

מגזרי פעילות עיקריים

פסולתמים

נכסים 
ופרויקטים 

עיקריים

תחנת כוח 
אשדוד

נט-גרין
ירושלים

WTE-נאות חובב

פרויקט דיה

 חירייה-MSWמתקן מיון 

חירייה-( תמיר)מתקן מיון אריזות 

עכוש "מט

באר שבע–( צמיגים)צ .מ.ת

התפלה
כפר מסריק

ן"בז
חיפה

מתקן טיפול 
בפסולת 

כפר גלעדי

התעשיין
ראשון לציון

לעיל2לפרטים ראה שקף . שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד*

טל אל
ניצני שלום

EPC
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6(ח"מיליוני ש)נתונים פיננסיים עיקריים

11 BlueGenובתזרימיםברווחיות , מציגה שיפור עקבי בהיקף ההכנסות

1
,4

5
5 1

,5
8

7

1
,7

9
4

הכנסות

3
1

5

3
8

1 4
1

7

EBITDA

2
3

1

3
1

2

3
2

4

FFO

11

2024 2025 2026 F

לעיל2לפרטים ראה שקף . שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד*

33%

43%

24 %

פסולת מים EPC

חלוקת הכנסות 
7לפי תחומי פעילות

CAGR

18.4%

CAGR

15.1%

CAGR

11.0%

מבוא
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זרוע הפסולת

איסוף

מיון

+ מיחזור 
השבה

הטמנה

פסולת מסוכנתפסולת תעשייתיתפסולת עירונית

כ כמויות"סה
לאחר השלמת פרויקטים 

בהקמה ולקראת הקמה
טון מיליון1.2-כ

מיון פסולת 
מעורבת

טון אלף400-כ
טיפול בפסולת 

אורגנית

טון אלף150-כ
איסוף קרטון ונייר

טון אלף30-כ
מיון פסולת אריזות

טון אלף30-כ
מיחזור צמיגים

דיה

ר.י.מ.ת
מיון 

אריזות

תעשיות 
מחזור 
צמיגים

(צ"תמ)

טיפול 
בקרקעות 
מזוהמות

מיון ומחזור 
נייר וקרטון
ואבטחת 

מידע

עם מיקוד , הזרוע מטפלת במרבית סוגי הפסולת הקיימים במדינה ובמגוון טכנולוגיות הטיפול
המחזור וההשבה בהם יש לה ידע נרחב ויתרון יחסי בהקמה ותפעול, במקטעי המיון

פסולת

גרין דקל 
חירייה

נט-גרין
Smart 
Waste

WTE

12

פעילות ענפה ומגוונת לאורך כל שרשרת הערך
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–כלכלת הטון 
AIאופטימיזציה תפעולית ומסחרית מבוססת 

תשתית 
נתונים 
אחודה

משילות 
ואחריות 

ניהולית

קבלת 
החלטות 

ואופטימיזציה

חיבור הדאטה 
הגולמי מכלל 

, מערכות התפעול
הצי והמפעלים 
ליצירת תמונה 

מלאה עבור כל טון 
פסולת

המערכת 
מספקת ניתוחים 

, והמלצות
סמכות ההחלטה 

והאחריות 
נשארות בידי 

הגורם האנושי 
המנהל

המנתח  AI מנוע
נתונים בזמן אמת 

ומספק המלצות 
אופטימיזציה 

, לתהליכי הייצור
, הניתוב והמסחר

במטרה לשפר את 
הרווחיות התפעולית

תחזוקה

מסחר

רגולציה

איסוף

מיון

רשות ומקור

חוזה

מסלול

מתקן וקו

חומר ומלאי

לקוח ומחיר

Ton 
ID

Ton 
Economy 
Operating 
System

13

פסולת

–מטרת תפיסת כלכלת הטון 
למקסם את הרווחיות לטון במערכת לומדת למיקסום הערך על פני זמן

https://platform.accessibledocs.ai/public/files/6a862aa4defbce534f2dca73?token=e4e828125ca4107749700283db0375858f8f94a85c558a9210381e64efc2a351


חטיבת המים

14

ל"מובילים את שוק המים והשפכים בישראל לצד פוטנציאל התרחבות משמעותי בחו

לעיל2לפרטים ראה שקף . שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד*

BlueGenהן , טיהור השפכיםוהמים, משלבת מומחיות ייחודית בתחומי ההתפלה
בהקמה והן בתפעול לאורך כל שרשרת הערך של משק המים

מים

קולחין

1.75%
גידול שנתי 

בכמות השפכים 
המטופלים כל שנה

התפלה

70-כ
ק "מיליון מ

מים מטופלים 
שים ומתקני "במט

תפעול נוספים

טיפול בשפכים 
קולחיןוהשבת 

במכוני טיהור 
( שים"מט)שפכים 

:בשני מגזרים

מוניציפלי
ניהול ותפעול 
עבור רשויות 

מקומיות 
ותאגידים

תעשייתי
פתרונות קצה 

מותאמים לשפכים 
מורכבים של 

מפעלי תעשייה

200-כ
מתקנים 

שירותי תפעול 
ומתקנים מסוגים 

שונים

סינרגיה 
ייחודית 

בין מומחיות בהתפלה 
ויכולות ייצור אנרגיה

מומחיות וחדשנות 
טכנולוגית

מובילה לייעול תהליכים 
הערךולמקסום

200-כ
ק "מיליון מ

מים מותפלים 
בשנה

6מתוך2
מתקני ההתפלה 
הגדולים בישראל 

בבעלות החברה

250-כ
ק "מיליון מ

פוטנציאל הגידול 
בהיקף ההתפלה 
במתקני החברה

https://platform.accessibledocs.ai/public/files/6a862aa4defbce534f2dca73?token=e4e828125ca4107749700283db0375858f8f94a85c558a9210381e64efc2a351


צמיחה רווחית ומבוקרת-EPC-פעילות ה

15

סגמנט המים 
תשתיות-התרחבות להולכה ומגה

הרחבת הפעילות לפרויקטי הולכת 
בפרויקטימים גדולים והשתלבות 

תשתית רחבים

כניסה למנועי צמיחה 
מבוססי רכישה 

כניסה לתחומים צומחים באמצעות 
רכישת מקטעים סינרגטיים 

EPC-לחטיבת ה

סגמנט הפסולת 
WTE-מובילות בתחום ה

ביסוס מעמד מוביל בתחום מתקני 
האנרגיה מפסולת באמצעות 
שותפויות ויכולות מקצועיות

חדירה 
לשווקים גלובליים

בקרה ופיקוח של , רכש, תכנון
פרויקטים תהליכיים מורכבים 

במדינות פעילות חדשות 

רכישת יכולות והרחבת הצבר , שילוב של צמיחה אורגנית
צפוי לתמוך בצמיחה רווחית ומתמשכת של הפעילות בתחום  

EPC

. לעיל2לפרטים ראו שקף , שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד*

X 2
2030יעד 

הכפלת 
הצבר החתום

צבר 
1.7נוכחי

ח "מיליארד ש

https://platform.accessibledocs.ai/public/files/6a862aa4defbce534f2dca73?token=e4e828125ca4107749700283db0375858f8f94a85c558a9210381e64efc2a351


BlueGen–8עיקרי הערכת השווי

(2026ביוני 30ליום )

16

זרוע הפסולת EPC-ים ומ

2,151

1,973

1,136 1,015

(178)

שווי 
כולל

חוב נטו 
והתאמות

8
שווי לאחר 

התאמות

1,579

שווי החזקות 
נריישן'ג

https://platform.accessibledocs.ai/public/files/6a862aa4defbce534f2dca73?token=e4e828125ca4107749700283db0375858f8f94a85c558a9210381e64efc2a351


BlueGenמקור עליית השווי של 
בשנה האחרונה

1,504

366

176
1,973

(73)

 הערכת
קודמת שווי

הפסולת זרוע EPC-ו מים מאזניות התאמות  הערכת
נוכחית שווי

ביחס להערכת שווי קודמתBlueGen(100% )שינויים בשווי 

17

גידול משמעותי בצבר 
הייזום ובהיקף המתקנים 

בתחום הפסולת
01

מקור עליית הערך מגיע 
מפעולות ייזום 

שביצעה החברהוהשבחה

BlueGenההקמה והייזום הייחודיות של  מציגה את יכולות2026שנת 
לצד פוטנציאל עצום , ואת המיצוב העסקי החזק בכל אחד מתחומי הפעילות

להמשך צמיחה והתרחבות

החתום הפייפלייןצמיחת 
EPC-בתחום המים וב 02

בהקמותהתקדמות ניכרת 
ועלייה צפויה PPP-ה

בתזרימים
03

17
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תוצאות 
 פיננסיות
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(ברוטו)תחזית התזרים העתידית 

9בתזרימים בהשוואה לתקופה מקבילה70%גידול של 

19
. לעיל2לפרטים ראו שקף , שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד*

ואינה כוללת את , תחזית התזרים מבוססת על נכסים קיימים ועל נכסים בהקמה בלבד
התזרים הצפוי מכלל נכסי הייזום והפיתוח של הקרן והשקעותיה

250
-כ

( נטו)לקרן תזרים צפוי
2026בשנת 

ח"מיליון ש

79 77 93 87 96

106
86 73 77

85

52
58 66 83

104

61 79
91

100

124

30 41
41

44

47

188

302

185

2024 2025 H1
2026

2026 2027 2028 2029 2030

328 341
363

455

392

פסולת

מים והקמות

אנרגיה

תחבורה

השקעות נוספות

תזרים פנוי לבעלים בפועל 

(נטו)תזרים לקרן 

H1
2026

H1
2025

112
-כ

ח"מיליון ש

66
-כ

ח"מיליון ש

70%

סיכום 

 2 רבעון

https://platform.accessibledocs.ai/public/files/6a862aa4defbce534f2dca73?token=e4e828125ca4107749700283db0375858f8f94a85c558a9210381e64efc2a351


עלייה משמעותית בהון העצמי 

20

0.3

0.9

1.3

1.7 1.8
2.1 2.2

3

4.9

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 H1 2026

התפתחות ההון העצמי ממועד הקמת הקרן
(ח"מיליארד ש)

ח בהון העצמי מתחילת השנה נובעת מהשבחה "מיליארד ש2-עלייה של כ
משמעותית בנכסים והנפקת הון שבוצעה ברבעון האחרון

 מרכיבי הצמיחה בהון העצמי
(ח"מיליון ש)

2,516

2,651

(229 )

4,938

 הון גיוסי
 ממועד

הקרן הקמת

השבחה
(מצטבר רווח)

 דיבידנד
שחולק

 כ"סה
עצמי הון

סיכום 

 2 רבעון

67%
גידול בהון 

מתחילת השנה

https://platform.accessibledocs.ai/public/files/6a862aa4defbce534f2dca73?token=e4e828125ca4107749700283db0375858f8f94a85c558a9210381e64efc2a351


המשך חלוקת דיבידנדים רבעונית סדורה

21

פעילות השבחת הפורטפוליו לאורך השנים מאפשרת חלוקות 
רבעונים רצופים 7דיבידנדים סדורות כבר 

2019

2021

2022

2025

H1 2026

חלוקת דיבידנדים מצטברת ממועד הקמת הקרן
(ח"מיליון ש)

9

229

179

114

59

לעיל2לפרטים ראה שקף . שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד*

סיכום 

 2 רבעון

דיבידנד שהוכרז 
מתחילת השנה 

50
ח "מיליון ש

100קצב חלוקות של 
2026ח לשנת "מיליון ש

10

https://platform.accessibledocs.ai/public/files/6a862aa4defbce534f2dca73?token=e4e828125ca4107749700283db0375858f8f94a85c558a9210381e64efc2a351


                    

התפתחויות 
עסקיות 
באנרגיה
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11ב אנרגיה"חתימה על ההסכם לרכישת שו

23
לעיל2לפרטים ראה שקף . שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד*

23

מקורות המימון לעסקה

נריישן'לגהמינוף הנוכחי מאפשר 
להמשיך לפעול ברמת מינוף נמוכה 

גם לאחר העסקה 

4.45
ח "מיליארד ש

עלות 
הרכישה

100%
ב אנרגיה "מחברת שו

בדרך של 
מיזוג משולש הופכי

PowerGen
תרכוש

Q2-Q3
2027

צפי 
להשלמה

:מהלכים מרכזיים להשלמת העסקה

גיוס הון 
ומימוש 

פורטרברוק
מיליארד1.5)

(ח"ש

'ספט
2026

Q 1- Q 2
2027

חתימה על 
הסכם 

הרכישה

חתימה על 
עסקאות 

משלימות

אישור אספת 
בעלי מניות 

ב אנרגיה"שו

אישור 
רגולטורים 

וגורמים 
מממנים

נריישן'ברמת ג

ח"מיליארד ש2-כמקורות נזילים

-1-כח"הנפקת אג ח"מיליארד ש0.75

PowerGenברמת 

הכנסת משקיעים 
Co - invest

ח"מיליארד ש1-כ

מסגרת אשראי 
או מימוש נכסים/ו

-1-כ ח"מיליארד ש1.5

התפתחויות 
עסקיות

https://platform.accessibledocs.ai/public/files/6a862aa4defbce534f2dca73?token=e4e828125ca4107749700283db0375858f8f94a85c558a9210381e64efc2a351


PowerGenעבור והאפסיידיתרונות העסקה 

24

נריישן'העסקה מהווה קפיצת מדרגה משמעותית בפעילות האנרגיה של ג

ערך משמעותית באמצעות בניית חברת אנרגיה חדשנית להאצת העסקה תביא 
שר תתרום לייעול משק החשמל ולקידום התחרות בענףאומובילה 

לעיל2לפרטים ראה שקף . שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד*

מייצרת כר נרחב לפיתוח 
עסקי משמעותי של 

, ייצור חשמלפרוייקטי 
Data Centers-אגירה ו

ל"בישראל ובחו

וואט בהספק -גידול של מאות מגה
אשר יופנה , האנרגיות המתחדשות

האצה ויאפשר ן'ג-למספק בזק
בפעילות תוך חיזוק הרווחיות

, רכישת פורטפוליו מניב מגוון וצומח
צפויה להוביל, בחלקו בשל למכירה

השוטףבתזריםלגידול 

. משמעותיות מחיבור החברותסינרגיות
התפעול והליכי הפיתוח , השבחת הניהול

צפויים להביא לרווח פוטנציאלי נוסף

EBITDAעל מכפילי בהתבסס
מעל )של חברות דומות בענף 

x 12שווי החברה המשותפת( 20

מעלהינו 

15
ח "מיליארד ש

13PowerGenהון עצמי
לאחר המיזוג

-כ

5.5
ח "מיליארד ש

התפתחויות 
עסקיות

https://platform.accessibledocs.ai/public/files/6a862aa4defbce534f2dca73?token=e4e828125ca4107749700283db0375858f8f94a85c558a9210381e64efc2a351


3 2 הצפת ערך 1
ועליית שווי 

PowerGen -ל
תוך הסדרת 

מבנה הבעלות

מקור נוסף 
למימון עסקת 

ב "רכישת שו
אנרגיה

הידוק והרחבת 
שיתוף הפעולה עם 
הגופים המוסדיים 

בתחום האנרגיה

25
לעיל2לפרטים ראה שקף . שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד*

התפתחויות 
עסקיות PowerGen-הסכם השקעה ב

מבנה בעלות 
לאחר הסכם 

הפניקס

מבנה בעלות 
לאחר עסקת 

14ב אנרגיה"שו

ח "מיליארד ש3.25שווי של PowerGen-עסקת הפניקס משקפת ל
ח על השקעתה"מיליון ש300-של כעליית ערךהמייצר לקרן 

התועלות הנובעות מההסכמים

PowerGen-חתימה על הסכם השקעה של הפניקס ב
ב אנרגיה "חתימה על מזכר הבנות עם גופים מוסדיים להשקעה עם סגירת עסקת שו

~ 87.6 %
נריישן'ג

~ 12.4%
הפניקס

~ 80 %
נריישן'ג

~ 20 %
הפניקס וגופים 

נוספים 6 5 4
הבטחת 

השקעת כספים 
PowerGen-ב
מיליון 500עד )

לטובת המשך ( ח"ש
צמיחה והתפתחות

הגדלת 
הפוזיציה 

בפרויקטים 
בפולין

פירעון מוקדם של 
מניות הבכורה

https://platform.accessibledocs.ai/public/files/6a862aa4defbce534f2dca73?token=e4e828125ca4107749700283db0375858f8f94a85c558a9210381e64efc2a351


אירועים 
נוספים 
בתחום 

האנרגיה 

26
לעיל2לפרטים ראה שקף . שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד*

ביחס י'אנרגעסקת חליפין עם רפק 
וריינדירMRC-ב להחזקות

עם נופר בריינדירהסדרת השליטה 
Putאנרגיה וקבלת אופציית 

לרפק PowerGenנחתם הסכם בין 2026בחודש יולי 
PowerGen(16.67% )לפיו רפק תקבל את החזקת 

ובתמורה תעביר לה את החזקתה MRCבתחנת הכוח 
בתחנת הכוח ריינדיר ובקרקע סמוכה(25%)

הסכם על שיתוף פעולה להקמת ותפעול התחנה•
•PowerGen תשלוט בפרויקט בתקופת ההקמה עד

להפעלה
שנים 5במהלך תקופת ההפעלה השליטה תתחלף מידי •

לסירוגין
&O-כמפעיל הPowerGen-נופר תתמוך ב• M
למכירת החזקותיה Putניתנה אופציית PowerGen-ל•

ב אנרגיה"בתחנה לנופר עד לסגירת עסקת שו

1.8- ח"מיליארד ש2.1
הפניקס/שווי מעודכן לתחנה לפי עסקת נופר

52.5%
בתחנת ריינדיר לאחר ההחלפהPowerGenחזקת ה

התפתחויות 
עסקיות

עסקאות אלו הינן חלק ממכלול מהלכים עסקיים המשקפים את אסטרטגיית 
value-ה - addב אנרגיה"של הקרן ועתידים לתמוך בקידומה של עסקת שו

https://platform.accessibledocs.ai/public/files/6a862aa4defbce534f2dca73?token=e4e828125ca4107749700283db0375858f8f94a85c558a9210381e64efc2a351


גידול מהותי בשווי הפורטפוליו-נריישן ביום שאחרי 'ג

27
לעיל2לפרטים ראה שקף . שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד*

30.6.26 לאחר העסקה 2030יעד 

PowerGen BlueGen בון תור לוגיסטיקה אחר

5.8

8- 10

שווי 
השקעות 

נריישן 'ג
(ח"מיליארד ש)

לוגיסטיקה

תחבורה

מים

פסולת

2030 2026

:עליית שווי בפלטפורמות האחרות תתאפשר דרך סיום הקמות וזכייה במכרזים

PPP- השבת אנרגיהWTE ,סמארט
דיהווויסט

מתקני מיון חדשים 2
פייפליין ייזום נרחב

מימוש סינרגיות ממיזוג הפעילויות 

הרחבה באשדוד
בפלמחיםהארכת זיכיון והגדלת כמויות 

זכייה במכרזים חדשים
מימוש והגדלת הצבר

ל"התרחבות בחו

מיזוגים ורכישות
צ"תחמכרזי 

מכרזי תשתיות תחבורה
פתיחת סניפים חדשים בפריסה ארצית

פרויקט המטרו

גים"מרלוהמשך הקמות 
התרחבות בשרשרת הערך

: לצד צמיחה משמעותית באפיקי פעילות חדשים כגון
שירותים לתשתיות ועוד, תקשורת

12- 15

הצמיחה המשמעותית הצפויה בשווי ההשקעות נסמכת על פיתוח נרחב בתחומים 
פעילות ייזום ענפה במקביל לעסקת הרכישה והשונים

התפתחויות 
עסקיות

https://platform.accessibledocs.ai/public/files/6a862aa4defbce534f2dca73?token=e4e828125ca4107749700283db0375858f8f94a85c558a9210381e64efc2a351


                    

תוצאות 
 פיננסיות
השקעות
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1,747

804

893

הכנסות

356

205
184

108

201

121

EBITDA Adjusted FFO Adjusted

PowerGen|אנרגיה
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H1 ,2026תוצאות פיננסיות 
17ח"במיליוני ש

19%
16IRR

11%
15ROI

עלות מול שווי נוכחי
ח"במיליוני ש

תקבולים מהשקעהשווי הוגן/עלות השקעה

1,463 

2,623 

162 

12/2018-
מועד השקעה ראשונית

06/2026

2,785

2025 H 1 2025 H 1 2026

תוצאות 
ההשקעות

https://platform.accessibledocs.ai/public/files/6a862aa4defbce534f2dca73?token=e4e828125ca4107749700283db0375858f8f94a85c558a9210381e64efc2a351


225
172

94
68

113 90

EBITDA FFO

47
34

23 19

33
27

EBITDA
Adjusted

FFO
Adjusted

112
85

58 4460 47

EBITDA 
פרויקטאלית

FFO 
פרויקטאלי

52
35

25
17

8
0

EBITDA
Adjusted

FFO
Adjusted

PowerGen|אנרגיה
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התחנות 
הצפוניות 
והחופיות

17

MRC
17

PSP
17

אנרגיות 
מתחדשות

17

ייצור ואגירת 
-חשמל 

קונבנציונלי 
ומתחדשות 

זמינות גבוהה -תחנות צפוניות וחופיות 
בצפוניות ובאשקלון לצד תחזוקה שהתארכה 

שיפור בהכנסות וברווחיות נובע . בשורק
מאופטימיזציה ושיפור המרווח

MRC– גידול בהכנסות וברווחיות בהשוואה
לתקופה מקבילה בשל כמות אנרגיה מיוצרת 

הפיקרגבוהה יותר ובשל הפעלת תחנת 

המשך עלייה –אנרגיות מתחדשות 
לאור עלייה בהיקף EBITDA-בהכנסות וב

-מתקני הייצור המחוברים והגדלת המגה
וואט המותקן

PSP-  יציאה למספר חודשי השבתה מתוכננת
השפיעה  2026לצורך תיקון המתקן בתחילת 

על התוצאות ביחס לתקופה מקבילה אשתקד

אספקת 
חשמל

מנתח בכשלישממשיכה לגדול ומחזיקה -ן'ג-בזק
הזכייה בתעודות הזמינות צפויה לתרום . השוק

משמעותית להגעה לרווחיות

93

44
23

הכנסות

160

80 90

הכנסות

116

58

66

הכנסות

855

412 445

הכנסות

2025 H 1 2025 H 1 2026

תוצאות 
ההשקעות

מתקדםפיתוח
1,465 MW  |1,993 MWh

ייזום
4,280 MW  |2,831 MWh

פורטפוליו 
:בשל

2,077 MW
4,511 MWh

סך פורטפוליו

 בהקמה ולקראת הקמה
272 MW  |1,261 MWh

מניב
1,804 MW  |3,250 MWh

:סך פורטפוליו
7,822 MW

9,335 MWh

זמינות ממוצעת 
18בתחנות

91%

https://platform.accessibledocs.ai/public/files/6a862aa4defbce534f2dca73?token=e4e828125ca4107749700283db0375858f8f94a85c558a9210381e64efc2a351
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1,587

730

792

הכנסות

H1 ,2026תוצאות פיננסיות 
17ח"במיליוני ש

עלות מול שווי נוכחי
ח"במיליוני ש

תקבולים מהשקעהשווי הוגן/עלות השקעה

25%
16IRR

54 %
15ROI

381

312

159

115

161

119

EBITDA Adjusted FFO Adjusted

2025 H 1 2025 H 1 2026

תוצאות 
ההשקעות

760 

1,579 

412 

05/2020-
מועד השקעה ראשונית

06/2026

1,991

https://platform.accessibledocs.ai/public/files/6a862aa4defbce534f2dca73?token=e4e828125ca4107749700283db0375858f8f94a85c558a9210381e64efc2a351


BlueGen |מגזר הסביבה

32

מים 
בהשוואה בפלמחיםבהכנסות 11%-גידול של כEPC17-ו

דוד לא ייצרו בתפוקה מלאה באש. לתקופה מקבילה
, אירועי מזג אוויר ועכירות בים, בשל תקלות הרצה

.נתון שהשפיע על תוצאות כלל החטיבה
&O-והEPC-שיפור בביצועים בפעילות ה M לאור

.הגדלת חוזים ודרך התייעלות תפעולית
תוצאות חזקות עם המשך צמיחה בהכנסות 

עילות הכימיקליםבפוברווחיות 

זרוע 
17הפסולת

פסולת מעורבת
גידול בתוצאות מתקן 

גרין נט עם עלייה בדמי 
עלייה בכמות , הכניסה

הפסולת וגידול 
. בהכנסות מפיקדונות

פסולת ממוינת 
במקור

עלייה בהיקף ההכנסות 
באיסופיםלאור עלייה 

צ.מ.תוגידול במפעל 
לצד ירידה ( צמיגים)

ברווחיות בשל מגמות 
מקרו כלכליות 

ואירועים נקודתיים

2025 H 1 2025

319
274

127
100

126
99

EBITDA Adjusted FFO Adjusted

82

59
43

28
43

31

EBITDA Adjusted FFO Adjusted

522

259

305

הכנסות

H 1 2026

תוצאות 
ההשקעות

1065

469
487

הכנסות

https://platform.accessibledocs.ai/public/files/6a862aa4defbce534f2dca73?token=e4e828125ca4107749700283db0375858f8f94a85c558a9210381e64efc2a351


2,258

1,011 996

הכנסות

תחבורה ישראל | בון תור 
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36%
16IRR

73%
15ROI

H1 ,2026תוצאות פיננסיות 
17ח"במיליוני ש

עלות מול שווי נוכחי
ח"במיליוני ש

תקבולים מהשקעהשווי הוגן/עלות השקעה

385

305

201

162

196

144

EBITDA Adjusted FFO Adjusted

2025 H 1 2025 H 1 2026

תוצאות 
ההשקעות

437 

1,203 

312 

09/2018-
מועד השקעה ראשונית

06/2026

1,515

https://platform.accessibledocs.ai/public/files/6a862aa4defbce534f2dca73?token=e4e828125ca4107749700283db0375858f8f94a85c558a9210381e64efc2a351


תחבורה ישראל | בון תור 
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17היסעים
עלייה מתונה בהכנסות לאור 
ההשפעה השלילית שהייתה 

למבצע שאגת הארי על 
אפריל-הפעילות במרץ

תחבורה 
-ציבורית

17מטרופולין

המשך מגמת שיפור במדדים 
. התפעוליים המרכזיים

ההנהלה ממשיכה להתמקד 
בשיפור השירות 

ניתן לראות , אף על פי כן
שהחברה ממשיכה במגמת 

הצמיחה וצפויה להציג תוצאות 
חזקות גם השנה

. שיפור בשיעורי הרווחיות
FFO-וEBITDA-הגידול ב

נבע בעיקר מהמשך הצמיחה 
בפעילות לצד צעדי 

התייעלות שנקטה ההנהלה 
לצמצום השפעות המלחמה

התקדמות משמעותית 
בתהליך ההסדרה הענפית 

צפי לסגירה בטווח הזמן -
המיידי

הוביל לירידה בהיקף הפעילות " שאגת הארי"מבצע 
המשך מגמה . לאור עצירת פעילות לחלק מהתקופה

של שיפור בשיעורי הרווחיות עם עלייה ברווח התפעולי 
-ירידה קלה ב. בהשוואה לתקופה מקבילה אשתקד

EBITDAוב-FFOלאור הירידה בהיקף ההכנסות

89
72

43 36
48

38

EBITDA
Adjusted

FFO
Adjusted

498

240 246

הכנסות

300

240

160
133

153

113

EBITDA
Adjusted

FFO
Adjusted

1,739

759
749

הכנסות

2025 H 1 2025 H 1 2026

תוצאות 
ההשקעות

לעיל2לפרטים ראה שקף . שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד*

https://platform.accessibledocs.ai/public/files/6a862aa4defbce534f2dca73?token=e4e828125ca4107749700283db0375858f8f94a85c558a9210381e64efc2a351


(33.3%)חברות חלוקת הגז 
FFO-ובEBITDA-עם עלייה ב, שיפור ברווחיות•

-25בשיעורים של  מבוסס על גידול בהכנסות . 30%
מדמי חלוקה וגידול בהכנסות מהפשרת דמי חיבור 

שכלל שיפור ,בתחילת יולי בוצע מימון מחדש לחוב
הזיכיונותמ"למחהתנאים והתאמה של מבנה המימון 

H1 ,2026מרכזיים ארועים| השקעות נוספות 

35

Greenway(13.2%)
במכירת חשמל 40%-בהכנסות וכ21%צמיחה של •

, כמות אנרגיה שנמכרה: בשל עלייה בכל הפרמטרים
מספר טעינות ובסיס נהגים פעילים

החברה ממשיכה בצעדים לשיפור היעילות התפעולית •
2027-בשביל להגיע לרווחיות תפעולית חיובית ב

אירו ' מ130בחודש מאי סגרה החברה מימון בסך •
מסינדיקט של בנקים לטובת הרחבת הפעילות

תוצאות 
פיננסיות
ח"במיליוני ש

17

תוצאות 
פיננסיות

במיליוני אירו
17

(50%)נריישן'ג-פרידנזון
נמשכת מגמת הגידול בהכנסות וברווחיות שהחלה בשנת •

עם שיעורי תפוסה גבוהים מאוד במחסנים2025

גידול משמעותי בפעילות הטרמינל באשדוד ובפעילות •
הלווין לאור גידול הפעילות במחסני החוץ

RAMP UPג אדמירליטי בחיפה נמצא בתהליך "מרלו•
70%מתקדם והגיע כבר לתפוסה של 

תוצאות 
פיננסיות
ח"במיליוני ש

17

2
3

 
1

0
 

1
2

 

הכנסות

2
 1
 

(4
)

(5
)

(9
)

(9
)

EBIDTA
Adjusted

FFO
Adjusted

1
0

5
5

3
5

1

הכנסות

4
5

3
8

2
1

1
8

2
6

2
2

EBIDTA FFO

8
6

4
0

5
6

הכנסות

3
8

3
0

1
7

1
4

2
5

1
9

EBIDTA
Adjusted

FFO Adjusted

2025 H 1 2025 H 1 2026

תוצאות 
ההשקעות
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נספח הערות שוליים

37

.2026ביוני30ליוםהקרןשלוהנפרעתהמונפקתהמניותכמות(ב)-ב;2026ביוני30ליוםנדחיםמסיםהתחייבותיתרתבתוספתהקרןשלהעצמיההון(א):שלחלוקה1.

המצרפיתEBITDA-ה(ב);יחסיבאיחודמוצגיםמשותפותעסקאות/כלולותחברותונתוני100%-במוצגיםבנותחברותנתוני(א:כאשרIFRS-הלהוראותובהתאם,פעילותתחוםלכלביחסהמפורטותלהגדרותבהתאםחושבה המצרפיתEBITDA-ה2.
EBITDA-השלחיבורמשקפת  Adjustedונכסיהןהפלטפורמות,הקרןשלהתזרימיותוהמטהההנהלהעלויותמלואובניכויהפעילותתחומיכלשל.

.הדוחפרסוםלמועדנכוןמוצגהמינוףשיעור3.

.הקרןשלההשקעותעלהשנתיתהפנימיתהתשואהאתמשקףהיחס.שנתייםבמונחים,המצטברתלתקופה(שהתקבלוהכנסותבתוספת)ההשקעהבשוויהשינויבסיסעלמחושב4.

.2025לשנתהקרןשלהדירקטוריוןלדוח1.2סעיףגםראונוספיםלפרטים5.

.2026לשנתהשנילרבעוןהקרןשלהדירקטוריוןבדוחהמפורטותלהגדרותבהתאםמחושביםFFO-ו,EBITDA,ההכנסותנתוני.בשליטהשאינםלנכסיםיחסיואיחודבשליטהלנכסיםמלאאיחוד6.

.6שולייםהערתראו.2025לשנתפעילותתחוםכלהכנסותעלמבוסס7.

.2026לשנתהשניהרבעוןשלהכספייםלדוחותהמצורפתהשוויהערכתבמסגרתמפורטמידעראונוספיםלפרטים8.

עתידפניצופהמידעבגדרהינה,2025לשנתהקרןשלהתקופתיהדוחבמסגרתהוצגהאשר,"(התחזית)"כאמורהתזריםמתוךלקרןלעלותהצפויהסכוםובדברההשקעותשלהפנויהמזומניםבתזריםהקרןחלקבענייןזהבגרףהמתוארתהתחזית9.
החברותידיעלשהוכנופנימייםבמודליםאוחיצונייםיועציםידיעלשהוכנוכלכלייםבמודליםאו,הקרןשקיבלההפורטפוליולנכסיחיצוניותשוויבהערכותשמקורם,הקרןשלואומדניםהערכות,הנחותעלמבוססתהתחזית.ערךניירותבחוקכמשמעו

למימושבאשר.ב"וכיותפעוליותחברותשלקיימיםבמודליםקבועהמינוףרמתשמירתעלהנחה,2030משנתקצרהשתקופתםקיימיםבמודליםנורמטיבייםצמיחהשיעוריעלהנחה,היתרביןכגון,נדרשותהתאמותביצועלרבות,בפורטפוליו
4-כלאחרPowerGen-בהבכורהלמניותמוקדםפירעוןשיבוצעמניחההתחזית,כןכמו.בפורטרברוקההשקעהבגיןהחזוילתזריםדומהתזריםתייצראשרחדשהבהשקעהמחדשתושקעהמכירהתמורתכימניחההתחזית,בפורטרברוקההשקעה

קיימתכימובהר.הפניקסPowerGenעסקתבעקבותלתחזיתעדכוניםבוצעולאכייובהרזהלעניין.הזמןחלוףבגיןוהתאמות2025בדצמבר31ליוםנכוןהקרןבספריההשקעהשווילפישתבוצעהוניתהשקעהבאמצעותהקצאתןממועדשנים
עובדשאינוחיצוניגורםידיעלנבחנולא,פנימייםמודליםעלשהתבססובתחזיותשנכללווהאומדניםההערכות,ההנחותכימובהרוכן,שנחזהמכפישונהבאופןיתממשוהתחזיתבבסיסהעומדיםוהאומדניםההערכות,ההנחותכיגבוהההסתברות

.הקרןשלמצגאובהלעמידההקרןשלכלשהיהתחייבותמשוםבתחזיתאיןולכן,בתחזיתכמתואריהיהההשקעותשלהפנויהמזומניםבתזריםהקרןחלקכילהבטיחאולהעריךהקרןשלביכולתהאין,האמורלאור.הפורטפוליוחברותשלאוהקרן

.ח"מש25שלבסךרבעונידיבידנדחלוקתשלהנחהעלמבוסס10.

2026:אסמכתה)2026,ביולי29מיוםהקרןשלמיידידיווחראואנרגיהובינוישיכוןעםהמיזוגהסכםחתימתעללפרטים11. - 01- 071661).

(מ"בעאנרגיהסי.פי.ואומ"בעמתחדשותאנרגיות-אנרגיהמשק:כדוגמת)ואנרגיהתשתיות-א"תבמדדהנכללותציבוריותאנרגיהחברותשלהכספייםוהדוחותהדירוגדוחותבסיסעלמחושב"(המכפיל)"ההשוואהחברותשלEBITDA-המכפיל12.
פיננסיוהחובהמצרפיתEBITDA-ה.במדגםשנלקחוהחברותשלליניאריממוצעמשקףהממוצע.בבורסהשלהןהשוקלשוויובהתאם(כלולותחברותשליחסיאיחודכוללאשרפיננסיוחובEBITDAכגון)השוואהלצורךרלוונטיפיננסימידעהמציגים

אותהלפיאנרגיהב"שושלהמפורסמיםהנתוניםעםיחדPowerGenשלהפיננסייםהנתוניםשלחיבורעלמבוססתמהמכפילהנגזרהשוויחישובלצורך("(אנרגיהב"שו")מ"בעאנרגיהובינוישיכוןעםיחדPowerGen)הממוזגתהחברהשלנטו
.מתודולוגיה

.אנרגיהב"שורכישתעלותובתוספתהוןושטריבעליםהלוואותבתוספת2026ביוני30ליוםהמאוחדהכספיהדוחפיעלהעצמיההוןסךאתמשקףPowerGenשלהעצמיההון13.

CoשלבדרךPowerGen-לנוספיםמשקיעיםכניסתהנחתעלמתבססאנרגיהב"שועסקתלאחרהממוזגתבחברההבעלותמבנה14. - invest(אנרגיהב"שועסקתלהשלמתבכפוף)שווילפי,ח"שמיליארד1-כשלהשקעהבהיקףPowerGenכפי
2026:אסמכתה)2026,באוגוסט3מיוםהקרןשלמיידידיווחראונוספיםלפרטים.אנרגיהב"שורכישתעלותובתוספתהפניקסעםPowerGenעסקתבמסגרתשנקבע - 01- 072785).

אתמשקףהיחס.המקוריתההשקעהממועדשבוצעונוספותהשקעותלרבותהמקוריתההשקעהעלותלבין,2026ביוני30ליוםועדהמקוריתההשקעהממועד(מימושבגיןלרבות,הבעליםבראות)מהנכסשהתקבלוהתזרימיםשביןהיחסאתמשקף15.
.הנכסעלההשקעההחזרשיעור

.(הבעליםבראות)ההשקעהעלהפנימיתהתשואהאתמשקףהיחס.שנתייםבמונחים,המקוריתההשקעהממועד(שהתקבלוהכנסותבתוספת)ההשקעהבשוויהשינויבסיסעלמחושב16.

EBITDA-ה,ההכנסות17.  Adjusted/EBITDAוה-FFO  Adjusted/FFOלביחס.2025לשנתהקרןשלהתקופתיבדוחהמפורטותלהגדרותבהתאםמחושביםבמצגת-BlueGen,ותורבון-PowerGen:ונתוני100%-במוצגיםבנותחברותנתוני(א
EBITDA-ה(ג);הפעילותתחומיכלשלההכנסותשלחיבורמשקפותההכנסות(ב);יחסיבאיחודמוצגיםמשותפותעסקאות/כלולותחברות  Adjustedהשלחיבורמשקפת-EBITDA  Adjustedשלמטהעלויותבניכוי,הפעילותתחומיכלשל

FFO-ה(ד);הפלטפורמה  Adjustedהשלחיבורמשקף-FFO  Adjustedלרבעוןהקרןשלהדירקטוריוןבדוחנוסףפירוטראו,השוניםהסגמנטיםתוצאותעבור.הפלטפורמהשלריביתותשלומיתזרימיותמטהעלויותבניכוי,הפעילותתחומיכלשל
.2026לשנתהשני

.MRC-והחופיותהתחנות,הצפוניותהתחנות–PowerGenבבעלות(טבעיגזמונעות)הכוחתחנותשלהזמינותממוצע18.

https://platform.accessibledocs.ai/public/files/6a862aa4defbce534f2dca73?token=e4e828125ca4107749700283db0375858f8f94a85c558a9210381e64efc2a351
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