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(2י שנתדוח

 A.B  SmartBeta 125אור ת"פקטמולטי  (3(A4) מחקה  שחםטשולראל
 תואמנקרן נ

(5119219סה:ורספר ב)מ 

 :רן הקל שרייםיקנים עיימאפ
 .חהופתן קרן:  הקרסוג
.Mid Cap & Large וק,שי וושי פלות ינץ, מת בארוינמם: סון בפר הקרווגסי

 .חקהא קרן מהיהקרן 
 ץ.ת ערך חורוינילת בן מוגבא קרהיהקרן 
רה.ופטס: ל הממסלו

(3.4צה:  הפלת הקרן לצורך עמסוג
 

 
 .נ ע."חש 1 ן: הקריחידותובות נקהמטבע שבו 

5(.דהיחיהיר חממ 0% ן: הקרחידותת ייש בעת רכלמתה המשוספור ההושיע

(5רן.הקי נכסל שע ממוצ היתני השקנ היווהשמ 80.%ן:  הקרלנהשכר מ

רן.הקי כסנ לע שמוצהמי תני השנק היוושמה %3.00ן: אמהנשכר 

SmartBeta 125  "א תורפקט יטלו מ במדדיוני השורעילש ןיתנ הל ככותמו דותוצא תיגלהש ותנסל ן: הקרמטרת
AlphaBeta,ל יעל) "מעב( 7002 )תועהשקלים קסנדיי( איאי.אס.י )איתא באפל אתחבר י"ע תעל עתורסם מפי שיפ כ

 עילמשק ביםוש חותילה ייםוהעש פיםוסנ טיםפר" פרק ' רהמדד, ותודא פיםסונ טיםרפל (6"(.אית בפאלא" לן:להו
 ."ףיהתשקי פל ע ותידחי ישתל רכקויר השסב
 תיובי חאהו תשואו/ רהוהאמ הואשהת את יגשלה ןהקר לנהמ ל שתויביתח התווהל יד כןהקר מטרת ברובאמ ןיא
 מן.זורך לא יהכלשה ואשו ת/או

(7 :רןל הק ש ההשקעותיניותדמ – המטרה שגתלההדרך 

ה ל שבעקהמ סנכ ביוני השורעיש מותנגזר הותא תוצגתהש – דהועיי מושימ יידל יאהבל יופשצ ןפו באלהונת ןהקר
יתא.ב פאלא י"ע עתל עת מסםורפי שיפ כ,המדד"(" לן:לה) AlphaBeta SmartBeta 125 "א תרופקט ילטו ממדד –

 למנה ל,רן לקםגעינו הםרועיאי על ותדוח בוטףש פןאו בדכןלהתע שי .אחרת יןוצ ם א אלא,2026/06/30 םיו לון נכ זהוח בדגצוהמ המידע 1 
 ראת "ן:הל)ל www.magna.isa.gov.il תובתוכש  ערךותייר נותשר של נטנטראי האתר בםמימתפרס ה,סףנו במידע וכן מןא ולנקרןה

 עמיד ואצלמ תןני .קרן השל אתהוש תאת םאיבטהמ קרןה ותיחיד רימחיב םיינוהשי  אחרוטףש אופן בוב לעקויצ ר,כן מו כ.("פצההה
 להוני מיד ןבקר עונקב בו םקומ) םניהמשת הולני המיד תצוע לרחוץ מהומקמי או םניהמשת יהולנ הידמ עתצור בןהקר םקוי מעל

 :תותובשכ ררן/בקישו הקהלנמ של נטנטראי התר בא,בה הקיבהע שהפר וקרן ביבה העקותע טורשיע ,(םנימשת
https://chart.bursagraph.co.il/funds.shtml 

 ףי התשקאת  ההפצהראתב קרןה הלמנ םפרס 2620/07/29 םיו ב.פצה ההאתר בםרסהמתפ קיףש ת לפיבורציל ותעצמו קרן הותיחיד 2 
(.691807-03-6202 :מכתהאס )מספר

:מן כדלק,טחלמו ךם בעריי מרבפהחשי ישיעור גציי מקרןשל ה השיפפרופיל הח 3 
ןהקר של יתהמרב פהחשיה דרגת סנכ גסו 
.קרן הסינכ לש קיני הוושמה %012 עד – 4   תיומנ 
.קרןה סיכ נשל קיני הוושמה %10 עד –A "חמט 
 תו עמלשלו חקו מלותגב לאישר פיץ מ.חקה מרן קשל ותדיחי תןיו הקב עקרן הותחיד יצתהפ יןגב צההפ ת עמלותגב לאיש רנוי אמפיץ 4  

 .קרןה ותחיד יתכירומ יתנ ק יןגב
 ןקר הלמנה רשכ ת אהעל ילא יו פל ע,ותרנ בקלהוני ימ דתלאהע יןי לענך ערתוייר נתוש רהוות למםאהת בללפעו בייח התןר הקלמנה 5 

 2027/01/01 םיו ב רקרושכ את תלעלו ליוכ ןקר ההלנ מ.יתדר קלנה שנלש לכהבמה רן בק("שכרה "ד:ח ביןהל)ל פהוס ההר שיעות אאו
(.026944-03-2016 תה:סמכא 1620/02/11 םיו מבדוח םאיבמו מורההא ותייבתחלה םפיוס נםחריגי יןנם בעטי)פר

.לןלה הקרן" של עקב המס"נכ תרתהכו חת ת'ר מדדת הואוד על םוספינ םטילפר6  
 קחל תווהמה וה בתוהכלול םיישול התרוהע בתבו לר,לעילש קרןה של תושקע ההתונייבמד ינו שיליחו 2026 טוסגאו 20 םיומ חלה 7 

:-ש פןאו ב,מנהמ
 :באהת הוחסייהתר הוסת1. 

 תישר אפפהחשי ותדאו קרן הםש בויל גי בדברותנהקר מנהלי לך ערותייר נת רשוםמטע ראה בהועונקבש קףתול יסהנ הכי מועד"לפי
 תוונד ופקםניומ מזםקיזמוח לוצא אינקב תאגיד ול,שראל לייקה זותנטול ות חברשל "חג לא,עההשק גירו בדותגדור מנןאיש "חגלא
 ."(2021 – ש חדסחנו) ן הקרשל
 םורימאה םנחיו המחלפויו ל"ארש לייקה זתנטול "חברה- ול"אשרלי יקה זותנטול ות"חבר םחיונהמ םמופיעי ו בםקו מבכל2. 
.אמהת בה,ל"ראש לייקהל זטו נתאגיד ו"ל"ישראה ליקז טולי נםידיגתאם "חיונבמ
 :מןקח כדלוסנ בףחליו (ל"ראש ליהיקז נטול ד"תאגי ונחמ בוראמ כףחליוש) ל"ראש לייקהת זולט נ"חברה חונמת הגדרח הוס נ3.

 קרן םש ביאה קרמןי סוספת הבר בדותרנ הקיהלמנל  ערךותיירנ ותש ראתרבהו ל" לישראהיק זטולנ ידגתא "חונהמ רתגד ה' רנא"א
."יהצלהרגו וןהדי ותוראה בתלע  מעתדכןי שתעו( כפ2026 – ש חדוסח)נ
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 .רהומהאה אוהתשאת  יגלהשן הקרל נהל מת שויביחת השוםן מהקר לה שודעיי רור בדבן באמיי אובהר, כמ
ה קמח ןר בקותעקההש לוהינ  בדברותנמנא ותנ קרילנהלמ אהרולה התאם בןהקר ותעהשק את לנהי ןהקר לנהמ
 עתל תע מךער ותריינ ות רשידי לע ןכודעת וא ורסםפשת יפ כ"(,החק מרן בקשקעותהה ל ניהואתורה" לן:לה)

 .אהורההל ה שחות מכויבימחת ויחנוה
  אםןיוב המדד  אתביםימרכ הסיםנכב עהק השותעאמצ ב אםןי בלמדד, ןהקר פתיש ח אתגי ישןהקר לנהמ

 ו אלמדד פהי חשריםיוצ הםיחר אעההשק ייר מכשו ארים,סחנ ינםושא ריםסחנ ,ריםנגזב עההשק ותעבאמצ
 .קהמחן ת בקרועהשק הלוהינ וראתהלוף פכו, בתוים אביהמרכ סיםנכל

שר  בקקהמח ןר בקותעהשקה לוהינ וראת הל שוטף שוםיישל נהבו מיקוש ן בקריםי מתקןרהק לנה מערכתלה
ים ללנכה םינכסה מקל חל שסי,יח ןפו בא,כהונמ תוליזנ לבש יקרע בתוזא ,המדד םע לאמ מתאם בסיםנכ בהעהשקל
ע יפלהש יהו עשהמדדן ועדכי דעובמה חקמ הןרת בקועהשקהמת תאכך שהלא יהבלי ושען שפואעת, בלעת מדד מב
ם ילולהכ סיםנכ הותריסחל ר,השא ןי ב לב, בשים,ןהקר להנ מיו עשומשכך, ,ריםוהאמ סיםנכה ירימח ותיודתנ תלע

ן, רהק לנהמ ל שותע דלויק שיפל להכ ורסה,ב התוידתונות בהם חרהמס ירוחז מיו,חרלאו ןוכעד הינפל עקבנ הבמדד
חר  מסיימ ישהמ חך במש,%05 לע הלעי לאש פהי חשרועיבש עקבמ הינכס  עםאל ממתאם בינםא שסיםנכ בעיהשקל
 חמשת  במשך,ןוכ המדד, ןודכע דעו מראחל חרס מימי ישהמ חךובמש ,המדד ןועדכ עדומ ב,המדד ןוכעד דעולמ וברע

ן פוא בלעפי ןהקרל נהמ ות.נוידפת/ורי יצודףע ןיג בןהקר מןמו מזל שאהי יצוא סהינ כדעומל ביםוקע החרסהמ יימ
  רן.ת בקודייחהי לעובת בטאת  תשרת וות זליעפו עת דלוקיי שפלל שכור רק כהאמ

 יא האשרןויכסוצת עם קבים ננמנם יים שארוקהברוים יקאנב הדיםיגהתאל לל כי שראן אשויכסלה פיהחשור עיש
 8(.ןהקרי נכס לי שנק היוומהש 20% לעה לעי לאה נוהראש

ה נוהראש יא האשרןויכ סוצת קב עםנהמנ וני שאוים מסקרו ברוא ינקאב ידאג תל שירא אשןוכילס פהיהחש ורעיש
 8(רן.ק היכסנל י שנק היוושמה %01ל עה לעילא 

 . %021ל עה לעי לאות ינמלה פיהחש ורעיש
 . 10%ל ע לט,וחמ הוכערה, בלעילא ח "טלמה פיהחש ורעיש
 ן ה אםטעלמ) (7 לישראל קהי זותלוטנ תוחבר ח"אגל ו/או 9(העק השוגיר בדתורגומד ןני שא"חאגל פהיהחש ורעיש

 .%52 לעה לעילא  10(,לו( לי מקבוגירו דה אלעומ AAilוג ירבד
 ין.הד ותוראהלהתאם בה יתהן  בקרפהישהחתרת י

ר  ז מדדוא הןהלש עקבהמ כסנ שות,וחתפ ותקמח ותנ קרוץ, חותנ קרל שותידיח וץ, חערך ותירינ ל שללוהכ יווהש
 ריםנגז בותליעפ ותע באמצל"ובח חרסנ היס בסנכסל הפיהחש פתוס בת בה,וחזקוי שוץ, חעומטב ורה,סח וא

 .ןהקר יסנכל שי נקהי וומהש 10% לעה לעי לאל "ובחות ורסבב

 :לשבה הקרן תנוההדרך 
 סה.ורבב חרסהמ של להיענה לבבש חבתרנ ותליעפב ןייפמתא ןרהק ותעהשק לויהנ ןפוא

ם דוקמ וא שהעדומ בןעדכהתל יופשצ  חדש מדדלהרכב ןקר הותעהשק  אתאיםהתל לועפל יו עשןהקר להנ מכן, וכמ
 ןוכעד הינפל עקבנ ה במדדליםולהכ סיםנכ הותירסחל שאר, הןי ב לב, בשיםזאתו על,ופב המדד ןועדכ ל חו שבעדולמ

 רן.הקל נהל משו עתדל ויקש יפל לכ הרסה,והבת וידתונותהם  בחרהמס יורזמחו, יראחלו
, יהולצהרגו ןיהד ותראולה וףפכוב  השאר,ןיב רן,ק בלועפל יו עשןהקר לנה מיכ הרובי יל,על ורמהא מעולגר ילמב
 ח. "למט פהיש חלורנטורך , לצ)FORWARD(ה אקדמי וזבח

ן רהק להנמ לעפי ו בקוםמ, OTC ינגזר בקהעס בפרשיםה יקתל סאנושב יהולצהרג ו/או ןיד התווראהל התאםב
 :ןלהלור אמלהתאם הם בל יתן זכאהקרים ששפרההת יקלת סוש אלדר יא זכאיה, OTCי נגזרב

ת ונרהק ילנהלמ הוראה בנהוהראש יהאשרא ןוכי סוצתב ק עםהננמ הקנ בוא הקהסעל ידנג ה הצדוב קום מ1.
ת ראהו" לן:לה )יא אשרןויכס יורמגל ן קרפתי חש בדבריולי גובתחו ןיאודהקסט שאונ הסדרת  בדברניםמנאוה

ת ואעסק הל כןיג ב"בה ארלרוד 00,0001ל  שםו סכי כדותרי הללכים לוע םיורמהא שיםפרה הרכאש – "(סטודיהק
 .ינגד ו צדותל אומ

י נסניפ וףג ו איודטהקס וראתבה יהינש היהאשרא ןוכי סתבוצ ק עםנהמנ הנקב ואה קהעסל ידנג ה הצדו בםומק2. 
 ב"רה אלרוד 000,05 ל שכוםס יד כותריה לכל ליםוע ריםומהא שיםפרההכאשר  – יודטהקס תוראבה ור כאמירכש
 .ינגד צד וותאל ומות קאעס הלכן יבג

 ."(המדד"לן: לה)AlphaBeta SmartBeta 125  "אר תופקט ילטומדד מ: ןהקרל  שהמעקבנכס 

                                                 

  יניכווס יטודקס יונכסי ר בדבםימננאה ותוקרנה יהלמנ להורא הו ראנוממ הגוחרי יהאשרא ןיכוס תצובו קתרגד ה, זהףי סעןנילע 8 
 גדור מות להיחדל או מנה מוכהנמ לגדור מיה ה בהוןסיכ הצתקבומ צלוא םקדיפמו קרן סינכשב תנווד ופקםניומז שמנקב  עבר.אישרא

 ,מורא כאהההור ותאהור מאו השל ותשקע ההותנימדימ ,קרן הםש מגה חריתימיתק שמאופן ב,וראהה לפחנסבש וןיכ הסתצוו קב פיעל
 .גה החרילהשהח םיומ סחרמ מי ישרהשך עלמ ותעשקת ההויינדממ ג לחרורסוי האכהפרת נקב תואול פהחשי השך המבש יחלא

 ו א,דורגת מהינ שא,ראלש ינתימד ינה שאינה מדיקהשהנפ "חג אאו/ ויתנצרנקו  חובאיגרת - ה"שקע הגירו בדגתדור מינה שא"חג"א 9 
 גירו מדמוך הנגירוד לרן בקקתזמוח ה"חג אגירו דד שירםקו מ. לולבימק גירוד מו א(וסינמ BBB) -BBB – ממוך נגירוד בתגדור מיאשה

 םתו ד עתהשקעוה ותנימדיל קרן התעוהשק ת אןר הקלמנה םאית י,להש ותשקע ההתונייממד חרגו ןהקר ותשקעשה ןבאופ עההשק
 .גה החרילה החם שבויור הר לאחמסח מי ישרהע

 תפשרי אפהחשי תדואו רן הקםשב ויגיל ר בדבתנוהקר לימנה לךער ותיירנ ת רשום מטעהרא בהוו שנקבעףוק לתהיסנ הכימועד לפי 10 
 ותנקדופ וםניומז מםקימוחז לוצא יקאנ בדתאגי ול,ראלש לייקהז ותלטונ ותחבר של "חג לא,עהשק הגרובדי ותגדור מנןאיש "חגלא
 מסחר לותומש רלהש ב חוותגרא (1) ה: אל כלגביה לםמיייתקחברה שמ – ל"ראש לייקה זטולת נברה"ח .(2021 – ש חדוסח )נקרן השל
 .ראלש ליץמחו םייקמת הקי עסליהו נ(4) ;שראלבי ריבוצ לווצע הא להתייונ מ(3) ;שראל ליץמחו ואה הותגדתא הםקומ (2) ;שראלבי

 ידובתפק סקהמוע וןוריקטר דיריו") להש פעיל ר יו"או להש הכללי למנהה ם אל ישראךתוב יהסק עולניהש ברה כחרה חבאו יר זהןיילענ
 תרו חב"חג אגירו דרד יבו מקרהב .שראל יישבתו ם הלהש ןיורטורקדי הרי חביתומרב שראל י תושבים ה(השרמ %50 על לה העובשיעור

 ,לעיל וראמכ להש תהשקעו התונייממד חרגו קרן התהשקעוש פןאוב , לולקבימ גרו דיוא AAil גרודי לחתמת שראללי יקהז ותנטול
 וא AAil גירוד .גה החרילה החבוש םיו הלאחר מסחר יימ שרה עםות  עדתעוהשק הותניילמד קרןה ותשקע הת אקרן ההלנ מםאיית
 . לולקבימ גרו דיו א(-AAil) גירוד לל כולא – וביל למק גירוד
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שלפי מדיניות ההשקעות של קרן מחקה ייעודה השגת תוצאות הנגזרות משיעור נכס המעקב הוא מדד או סחורה 
 השינוי במחירו או במחירה.

המדד המפורסם, נערך ומתופעל באופן שוטף ע"י חברת אלפא ביתא. המדד מבוסס על אסטרטגיית "סמארט בטא", 
במדדים 'מסורתיים', המפורסמים לפיה בחירת ניירות ערך אינה נעשית על סמך קריטריון של שווי שוק )כמקובל 

ע"י עורכי מדדים שונים בארץ ובחו"ל, ומתבססים בעיקר על קריטריון זה(, אלא על מתודולוגיה שונה של בחירת 
(, שמטרתה השגת תוצאות עדיפות Low Volatility -ניירות ערך )המבוססת על פקטורים אחרים, דוגמת מומנטום ו

מטרים אחרים( ביחס לתוצאות מדדי שווי שוק רלוואנטיים, בתנאי שוק דומים )בהיבט של תשואה, תנודתיות ובפר
 בעיקרם.

להרחבה על אודות אלפא ביתא יש לעיין בפרק "פרטים נוספים העשויים להיות חשובים למשקיע סביר השוקל 
 רכישת יחידות על פי התשקיף" בדוח זה.

 :להלן פרטים נוספים על המדד
 המדד משקלל שלושה פקטורים: 

, המהווה אינדיקטור לקבוצת מניות המאופיינות בתשואה היסטורית גבוהה )כפי Momentum -( פקטור ה1)
 שנמדדה בתקופה בת שמונה חודשים, שאינה כוללת את החודש האחרון(; 

ידי -מדדה היסטורית על, המהווה אינדיקטור לקבוצת מניות בעלות תנודתיות נמוכה, כפי שנVaR -( פקטור ה2)
 )בתקופה בת ששה חודשים, שסיומה בתום החודש שקדם לחודש האחרון(;  Value at Risk -פרמטר ה

 , המהווה אינדיקטור לקבוצת מניות הנסחרות במחיר נמוך יחסית לנתונים הפיננסים שלהן.Value -( פקטור ה3)
בהתאם לבחינתה בהתאם לכל אחד מהפקטורים בשלב הראשון, מקבלת כל מניה שלושה ציוני תקן פרטניים, 

 דלעיל. 
 -בשלב השני, מבוצע שקלול של כלל ציוני התקן הפרטניים שניתנו למניה, לפי המשקלות הבאים: פקטור ה

Momentum – 33.33%פקטור ה ;- VaR – 33.33%פקטור ה ;- Value – 33.33% . 
הציון המשוקלל הגבוה ביותר, מבין המניות הכלולות במדד המניות בעלות  40המדד כולל את  30/06/2026נכון ליום 

רכב המדד האמור יעודכן פעמיים בשנה, במועד עדכון מדדי המניות של הבורסה: בחודשים מאי ה. 125-ת"א
 כל נייר ערך הכלול במדד, מוחזק בו, נכון למועדי עדכון המדד, במשקל שווה. ִ.ונובמבר

 במחירי המדד, יש לעיין באתר בדף הבא:לפירוט נוסף אודות המדד, ולצפייה 
beta.co.il//FactSheet.aspx?in=247375-http://indices.alpha 

 : 2026.06.30להלן רשימת עשרת הנכסים בעלי המשקל הגבוה ביותר במדד המרכיב את נכס המעקב של הקרן, נכון ליום 

  (11סקטור משקל הנכס בנכס המעקב  שם הנכס

 מסחר ושירותים 3.41% סקופ

 אנרגיה וחיפושי נפט 3.13% ג'נריישן

 השקעה ואחזקות 3.11% אייאיאס

 מסחר ושירותים 3.00% אל על

 אנרגיה וחיפושי נפט 2.84% בזן

 ביטוח 2.73% איידיאיי ביטוח

 טכנולוגיה 2.73% אנלייט

 נדל"ן ובינוי 2.69% מגה אור

                                                 

 בהתאם להגדרות עורך המדד/מערכות מידע חיצוניות בתרגום חופשי בעברית למונחים.  11
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 טכנולוגיה 2.68% ורידיס

 נדל"ן ובינוי 2.67% ישרס

 

 :הוראות בדבר שינוי המדד והשלכותיו על הקרן
 המדד נערך ומחושב על בסיס מתודולוגיה שמפורסמת באתר בדף הבא: 

beta.co.il//FactSheet.aspx?in=247375-http://indices.alpha 
 ללא קבלת הסכמת מנהל הקרן לכך.עורך המדד התחייב כלפי מנהל הקרן כי לא ישנה את המתודולוגיה של המדד 

היה ויחול שינוי במתודולוגיה של המדד, מנהל הקרן יפנה לרשות ויקבל אישורה לכך כי יש לראות את הקרן כקרן 
ימים לאחר המועד שבו  30 -מחקה למרות השינוי. היה ולא ניתן אישור הרשות לכך, יודיע מנהל הקרן לא יאוחר מ

ות ההשקעות של הקרן, אודות כך שהקרן תפסיק נודע לו על שינוי המתודולוגיה כאמור, בדוח על שינוי במדיני
לשמש כקרן מחקה שייעודה לנסות להשיג תוצאות דומות ככל הניתן לשיעור השינוי במדד, והכל בתנאי שמנהל 

 1994 –לחוק השקעות משותפות בנאמנות, התשנ"ד  61הקרן רשאי לבצע שינוי כאמור בהתאם להוראות לפי סעיף 
בו מנהל הקרן אינו רשאי לבצע שינוי מדיניות השקעות ש"(. מקום ות בנאמנותחוק השקעות משותפ)להלן: "

לחוק השקעות משותפות בנאמנות, כפי שיהיו באותה עת, יודיע מנהל  61כאמור בקרן בהתאם להוראות לפי סעיף 
וק הקרן ימים לאחר המועד שבו נודע לו על שינוי המתודולוגיה כאמור על מיזוג או פיר 30 -הקרן לא יאוחר מ

 בהתאם להוראות כל דין. 
האמור לעיל אינו גורע מכך שגם שינוי במתודולוגיה של המדד על ידי עורך המדד ייבחן, ככל שהוא נוגע למדיניות 

 לחוק השקעות משותפות בנאמנות. 61ההשקעות של הקרן, תחת ההוראות המחייבות לפי סעיף 
באמור כדי למנוע ממנהל הקרן, אם הדבר יהיה מותר בהתאם למען הסר ספק, מבלי לגרוע מן האמור לעיל, אין 

לחוק השקעות משותפות בנאמנות, לבצע שינוי במדיניות ההשקעות של הקרן לרבות שינוי  61להוראות לפי סעיף 
 מדיניות השקעות כך שייעודה של הקרן יהיה לנסות להשיג תוצאות דומות ככל הניתן לשיעור השינוי במדד אחר.

 ון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה: גורמי סיכ
גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן, העולים ממדיניות ההשקעות של הקרן, ממאפייני נכסיה של הקרן 

 אין  : ומהשווקים בהם נסחרים נכסי הקרן
 מתאפיין הקרן השקעות ניהול : אופןגורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן, העולים מאופן ניהול השקעות הקרן

 עסקאות לביצוע לגרום ועלול ביותר קצר זמן אורך בבורסה, אשר המסחר של הנעילה בשלב נרחבת בפעילות
 מנהל הנכסים. עם זאת, להערכת של הכלכלי לשווי בהכרח תואמים שאינם ככאלו מכן לאחר שיתבררו במחירים

 כאמור. אופן מקרים בהתרחשות הגלום הסיכון את משמעותית לצמצם עשויה שלו ההשקעות ניהול הקרן, יכולת
 קרן אשר מחירי של ביחס לתנודתיות הקרן יותר במחירי גבוהה לתנודתיות לגרום עלול כאמור ההשקעות ניהול

פעילות מנהל הקרן באופן האמור לעיל עשויה להביא לטעות עקיבה אחר  .האמור באופן מנוהלות אינן השקעותיה
 המדד הנעקב.
להערכת מנהל הקרן, מתקיים בקרן קושי מובנה ליישום שוטף של הוראת ניהול ההשקעות בקרן  כאמור לעיל,

מחקה בקשר להשקעה בנכסים במתאם מלא עם המדד, וזאת בעיקר בשל נזילות נמוכה, באופן יחסי, של חלק 
ן המדד מהנכסים הנכללים במדד מעת לעת, באופן שעשוי להביא לכך שהתאמת ההשקעות בקרן במועדי עדכו

עשויה להשפיע על תנודתיות מחירי הנכסים האמורים. בפרט, ייתכנו מצבים בהם יחול קושי לבצע עסקאות קנייה 
או מכירה של נכסים הכלולים במדד ו/או שניתן יהיה לבצען רק במחירים שאינם תואמים את שוויים הראוי 

די לעסקאות כאמור ו/או לעסקאות כאמור בהתאם למצב השוק ו/או נפח המסחר בשוק, לרבות בשל היעדר צד נג
, בשים לב, בין השאר, לסחירות הנכסים הכלולים במדד עשוי במחיר המבוקש עבורן. על רקע הדברים, מנהל הקרן

לפני העדכון ולאחריו, מחזורי המסחר בהם ותנודתיות הבורסה, הכול לפי שיקול דעתו של מנהל הקרן, להשקיע 
, במשך חמשת ימי המסחר עובר 50%נכס המעקב, בשיעור חשיפה שלא יעלה על  בנכסים שאינם במתאם מלא עם

למועד עדכון המדד, במועד עדכון המדד, ובמשך חמשת ימי המסחר לאחר מועד עדכון המדד, וכן ייתכן הדבר במשך 
ת כאמור חמשת ימי המסחר העוקבים למועד כניסה או יציאה של מזומן מהקרן בגין עודף יצירות/פדיונות. פעילו

עשויה להביא לטעות עקיבה אחר המדד. מכל מקום, מנהל הקרן אינו מתחייב לפעול כאמור, ויפעל באופן האמור 
 רק ככל שלפי שיקול דעתו פעילות זו תשרת את טובת בעלי היחידות בקרן.

 .לעיל כאמור לפעול מתחייב אינו הקרן מנהל
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 (1 תקופות לפי -נתוני החשיפה של הקרן לנכסי בסיס שונים

 )*(    שיעור זניח.
 טווח החשיפה וממוצע החשיפה הינם לפי נתוני החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע. (1)
ואגרות חוב היוצרות חשיפה למניות, וכן נכסים נוספים הנכללים בהגדרת "מניות" בתקנות ( commoditiesלרבות סחורות ) -מניות  (2)

 .2007-השקעות משותפות בנאמנות )סיווג קרנות לצורך פרסום(, התשס"ח
 למעט איגרות חוב היוצרות חשיפה למניות. -איגרות חוב  (3)
 ומעלה. 20%נכסים שהחשיפה הממוצעת אליהם הייתה בשיעור של  (4)
 

2025 
 (3 איגרות חוב מטבע  חוץ (2 מניות

ממוצע   טווח  חשיפה
ממוצע   טווח  חשיפה חשיפה

ממוצע   טווח  חשיפה חשיפה
 חשיפה

%25100. - %.01100  %100.04  %0.18 - %0  %0.02  %0 - %0  0% 
 (4 נכסים עיקריים (4 נכסים עיקריים  (4 נכסים עיקריים

מולטי  AlphaBetaמדד מניות הכלולות ב
 אין. אין. 100.04% 125פקטור ת"א 

 /202630/06עד  /202601/01-מ
 (3 איגרות חוב מטבע  חוץ (2 מניות

ממוצע   טווח  חשיפה
ממוצע   טווח  חשיפה חשיפה

ממוצע   טווח  חשיפה חשיפה
 חשיפה

100.24% - 100% 100.03% 0% - )*( )*( 0% - 0% 0% 
 (4 נכסים עיקריים (4 נכסים עיקריים  (4 נכסים עיקריים

 AlphaBetaמדד  מניות הכלולות 
SmartBeta  125מולטי פקטור ת"א 

 אין. אין. 100.03%
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 (@לפי תקופות  -תשואות, סטיות תקן ונתוני השוואה 

 

 /202601/01-מ 
 3202 2024 2025 630/06/202עד 

סטיית  תשואה
סטיית  תשואה &(תקן

סטיית  תשואה &(תקן
סטיית  תשואה &(תקן

 &(תקן
 21.32 0.12% 17.05 35.19% 20.91 67.33% 24.56 2.09% מחירי הקרן

 :של הקרן (1נכס/י המעקב
 מולטי פקטור ת"א מדד
125SmartBeta  AlphaBeta2) 

1.45% 24.46 68.64% 20.9 35.79% 17.06 1.01% 21.32 

 אין. :מדדי השוואה רלוונטיים
  (3נתוני השוואה נוספים:

 18.19 4.07% 14.05 28.61% 16.84 50.96% 20.69 9.48%  125-מדד ת"א
 0.35 4.07% 0.21 4.17% 0.18 4.25% 0.24 2.03% מק"מ-מדד תל גוב

 2.96% 3.24% 2.64% 1.16% השינוי במדד המחירים לצרכן
 

ליום המסחר האחרון בכל כאחוזים מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן נתוני החשיפה המובאים תחת טבלה זו, מחושבים  )@( 
 שבוע.

 )&(    הנתונים הינם במונחים שנתיים.
מדיניות ההשקעות של קרן מחקה ייעודה השגת תוצאות הנגזרות משיעור השינוי נכס המעקב הוא מדד או סחורה שלפי  (1)

 במחירו או במחירה.
 בתקופות הבאות, היה כדלקמן: 125SmartBeta  AlphaBeta שיעור החשיפה הממוצע של הקרן למדד מולטי פקטור ת"א (2)

 שיעור החשיפה התקופה
 100.03% 30/06/2026עד  01/01/2026-מ

2025 100.04% 
2024 100.05% 
2023 99.58% 

הנוספים מייצגים נתונים על אפיק השקעה המאופיין בסיכון נמוך לעומת אפיק השקעה המאופיין בסיכון  ההשוואה נתוני (3)
 גבוה.
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 תשואת הקרן בהשוואה לשיעור השינוי בנכס המעקב כפי שנקבע בתשקיף הקודם של הקרן או בדוח
 

 /202630/06עד  /202501/07 -מ 

 23.66% התשואה השקלית של הקרן

שיעור השינוי במחירי נכס המעקב של הקרן כפי שנקבע בדוח 
  – הקרן הקודם/בתשקיף הקרן הקודם

 125SmartBeta  AlphaBeta מדד מולטי פקטור ת"א
23.42% 
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 שינויים במאפייני הקרן
 

 מהות השינוי
-מספר שינויים מ

עד  /202601/01
630/06/202 

 -מספר שינויים ב
2025 

 -מספר שינויים ב
4202 

 -מספר שינויים ב
3202 

 1 1 0 0 שם הקרן
 1 0 0 0 סיווג הקרן בפרסום

 0 0 0 0 פרופיל החשיפה של הקרן
 0 0 0 0 שכר מנהל הקרן

 1 0 0 0 שכר הנאמן
               

 פירוט השינויים:
 

 שם הקרן:
"; החל מיום A.B SmartBeta 125( מולטי פקטור ת"א A4א.ש מחקה ))כולל(, היה שם הקרן: " 4202/12/04עד ליום 

  ". SmartBeta A.B 125מולטי פקטור ת"א   (4A)מחקה אלטשולר שחםשם הקרן הינו: " 4202/12/05
 

"; החל מיום  125A.Bמולטי פקטור ת"א   (4A)מחקה  SmartBetaא.ש)כולל(, היה שם הקרן: " 28/02/2023עד ליום 
  ". SmartBeta A.B 125מולטי פקטור ת"א   (4A)מחקה א.ש שם הקרן הינו: " 01/03/2023

 
 סיווג הקרן:

; 125מניות בארץ, מניות כללי, ת"א סווגה הקרן בפרסום תחת הכותרות המאפיינות: )כולל(  30/06/2023עד ליום 
 Mid"מניות בארץ, מניות לפי שווי שוק, מסווגת הקרן בפרסום תחת הכותרות המאפיינות:  01/07/2023החל מיום 

Cap & Large ." 
 

 :שכר הנאמן
מהשווי הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן; החל מיום  0.04%)כולל( שכר הנאמן היה  01/11/2023עד ליום 

 שווי הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן. מה 0.03%שכר הנאמן הנו   02/11/2023
 

 



9 

 

 

 כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן (1הוצאות שנפרעו מנכסי הקרן
 

 סוג ההוצאה
 /202601/01-מ
 (2 630/06/202עד 

2025 4202 3202 

 0.8% 0.8% 0.8% 0.397% שכר מנהל הקרן
 0.039% 0.03% 0.03% 0.015% שכר הנאמן

 0% 0% 0% 0% עמלות 
 0.003% 0% 0.008% 0.002% (3הוצאות מס

הוצאות לצורך קבלת תקבולים 
 0% 0.004% 0% 0% בתובענות ייצוגיות

 0.842% 0.834% 0.838% 0.414% סה"כ
 

 לפי החוק רשאי מנהל הקרן לפרוע מנכסי הקרן עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן.  (1)
שמשלם מנהל הקרן בשל העסקאות הנעשות בעד הקרן לבנקאי הקרן ולסוכן ניירות ערך של הקרן, בתשקיף מפורטות העמלות 

 ומקום בו חלו שינויים בעמלות האמורות, הם מפורטים בדיווחי מנהל הקרן בעניינם המתפרסמים באתר ההפצה.
לעיל, וכן, על שיעור ההוצאות הצפויות  המבוססים על שיעור ההוצאות אשר הוצאו בפועל, כמפורט בטבלה 2026להלן נתונים לשנת  (2)

 , כשהם מבוטאים במונחים שנתיים:2026להיפרע, למיטב הידוע נכון למועד עריכת דוח שנתי זה, מנכסי הקרן עד לסוף שנת 
 0.8% שכר מנהל הקרן

 0.03% שכר הנאמן
 0.003% (3הוצאות מס

 0.833% סה"כ
חריגים המפורטים בתשקיף, בפסקה על מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן. בעת קרן פטורה אינה חייבת בתשלום מסים, למעט  (3)

 .25%בשיעור של  –פדיון, יהיה חייב המשקיע בתשלום מס שינוכה מהרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה, ולעניין משקיע יחיד 
עם זאת, בהתאם למדיניות ההשקעות של הקרן היא עשויה להיות מחויבת בתשלום מס בגין הכנסות ורווחים מניירות ערך בחו"ל 

, וזאת בנוסף למס שמחזיק היחידות וכן מס בגין ניירות ערך של חברות מקרקעיןו/או מניירות ערך דואליים הנסחרים בארץ ובחו"ל, 
שהחזיק בגין הרווח שנצבר על היחידות שפדה. להלן הוצאות המס שנפרעו בפועל מנכסי הקרן  בקרן ישלם במועד פדיון היחידות

 ₪; 25,646.37 – 2025 ₪; 9,138.49: 30/06/2026ועד ליום  01/01/2026בתקופה שמיום  בהתאם לטבלה דלעיל, במונחים כספיים:
2023 – 6627.22 ₪ . 
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 נתונים שונים

 
התחלופה משקפת את היחס שבין היקף העסקאות שנעשו בעד הקרן לשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן. ככל שהמספר גבוה  (1)

 יותר כך תחלופת הנכסים בקרן גדולה יותר.
ופעילות בנגזרים. מנוף אשראי של קרן לא מנוף אשראי של קרן משקף את היקף המינוף של הקרן כתוצאה מנטילת אשראי  (2)

 מהשווי האמור. 40%על  –מהשווי הנקי של נכסי הקרן, ובקרן ממונפת  20%יעלה, בכל עת, על 
מנוף הפעילות בנגזרים משקף את היקף פעילות הקרן בקניה ויצירה של אופציות ושל חוזים עתידיים, לרבות התחייבות למכור  (3)

 מכר חוזר, ומכירת ניירות ערך בחסר ושיעורו מצביע על מידת הסיכון הטמון בפעילות הקרן.או לרכוש נכס במסגרת עסקת 
 

 דוחות כספיים:
תקנות השקעות משותפות פרסם מנהל הקרן באתר ההפצה דוחות כספיים לקרן, הערוכים לפי  23/04/2026ביום 

 (.2026-03-037419)מספר אסמכתה:  31/01/2026, ליום 2009-בנאמנות )דוחות כספיים של קרן(, התש"ע

מנהל הקרן יפרסם באתר ההפצה דוחות כספיים אשר יהיו ערוכים לפי תקנות השקעות משותפות בנאמנות )דוחות 
 .30/04/2027, וזאת עד ליום 31/01/2027ליום  2009-כספיים של קרן(, התש"ע

 
 שיעור חשיפה נוסף לסיכון אשראי על פי קבוצות סיכון האשראי

 
 :נוספים העשויים להיות חשובים למשקיע סביר השוקל רכישת יחידות על פי התשקיףפרטים 

  :להלן פרטים נוספים על אלפא ביתא
 אלפא ביתא הנה חברה פרטית המשמשת כעורך מדדים ונשלטת על ידי קובי שמר.

  אלפא ביתא עורכת, מחשבת ומתפעלת את המדד באופן שוטף, והיא הבעלים ובעלת הזכויות במדד.
כל זכויות הקניין הרוחני במדד ובשם המדד נתונות באופן בלעדי לאלפא ביתא, והשימוש שנעשה בו ע"י מנהל הקרן הינו  

 ע"פ הרישיון. 
כאמור לעיל, אלפא ביתא העניקה למנהל הקרן רישיון שימוש בלעדי ובלתי מוגבל בזמן במדד, בכפוף לתמורה 

 בהסכמים שנחתמו בין הצדדים.שתשולם מאמצעי מנהל הקרן כפי שנקבעה 
 במסגרת הרישיון, נדרש מנהל הקרן לכלול בתשקיף הקרן את ההצהרה המפורטת להלן:

 אלפא ביתא הינה בעלת כל הזכויות במדד והיא נתנה רישיון בלעדי למנהל הקרן לעשות שימוש במדד. .1
דד ו/או בשימוש בהם כל מצג, בין אין ברישיון שניתן על ידי אלפא ביתא למנהל הקרן, לעשות שימוש בנתוני המ .2

במפורש ובין במשתמע, בקשר עם נתוני המסחר ובקשר עם התאמתם לצרכיו של המשתמש או התאמתם 
למטרה כלשהי, לרבות כך שאין בהם משום המלצה לרכוש מוצרים המבוססים על המדד כאמור ו/או בקשר עם 

 דות הקרן.כדאיות ההשקעה בהם וכן אין בהם משום המלצה לרכישת יחי
העושה שימוש בנתוני המסחר של המדד לצורך חישוב או פרסום מדד, עושה זאת על אחריותו בלבד, ואלפא  .3

 ביתא לא תישא באחריות בקשר עם שימוש כאמור.
 אלפא ביתא אינה מתחייבת להודיע בצורה כלשהי על טעות, ליקוי או שגיאה שנפלו במדד. .4
ידות הקרן המוצעות או כלפי צד ג' כלשהו בגין נזקים ישירים, עקיפים, אלפא ביתא אינה אחראית כלפי רוכשי יח .5

 תוצאתיים או אחרים שיגרמו להם כתוצאה משימוש בנתוני המדד או כתוצאה מטעות, ליקוי או שגיאה במדד. 
 
 
 
 

  /202601/01-מ 
 630/06/202עד 

2025 2024 2023 

השווי הנקי של נכסי הקרן ליום המסחר 
 187.76 219.98 517.35 537.36 האחרון של התקופה )במיליוני ש"ח(

התקבולים המצטברים ממכירת יחידות 
 8.05 19.1 192.97 106.49 )במיליוני ש"ח(

התשלומים המצטברים לפדיון יחידות 
 94.31 43.82 64.35 96.46 )במיליוני ש"ח(

מחיר הפדיון ליום המסחר האחרון של 
 189.99 256.84 429.78 438.78 התקופה

 0.73 0.84 0.51 0.48 (1התחלופה בנכסי הקרן
מנוף האשראי הממוצע של הקרן כשיעור 

 (2מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן 
 מתוכו:

מנוף הפעילות בנגזרים הממוצע כשיעור 
 (3מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן 

0.19% 
 
0% 

0.2% 

0% 

0.21% 
 
0% 

0.16% 
 
0% 

הקרן בגין פעילות מול גופים מכל קבוצת השיעור הכולל של הסכומים הבאים מסך נכסי  קבוצת סיכון האשראי
סיכון אשראי: סכומי ההפרשים בגין פעילות בנגזרים, שווי בטוחה בניירות ערך, שווי 

 בטוחה במזומן, שווי אג"ח בנק מוחזקות ושווי ניירות ערך חוץ שהושאלו
 0% ראשונה
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 חתומים בשם מנהל הקרן
 

  חתימות              שחם ניהול קרנות נאמנות בע"מ –אלטשולר 
  

 
                 אורן, סמנכ"ל תפעול ובקרת השקעותרונן 
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