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    :ןר הקלשם יירם עיקינמאפיי
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  .וץות ערך חיירנת בלגבומ ילתב ן היא קרןרהק

  .רהטופס: ל המולסמ
  .3 צה:לת הפרך עמוצלן ג הקרוס

  .נע."ח ש 1 ן:רהק ותדחיות יובקנו שבטבע המ
 .)4החידממחיר הי %0 ן:רהקות דשת יחיירכ בעת למתושספה המוור ההשיע

 .)4הקרןי כסנל שע מוצמתי הנשהקי נה ווישהמ %5.1 ן:רהקל נהשכר מ
   .רןהקכסי נ לשע צמוי המתנשי הקנהי ושוהמ %4.00 ן:מאנשכר ה

 .ןהקר יסכנ ויושמ %1.0 לע וחהד תופקבת הלתע ,ןמאנוה ןהקר להנמ שכר ותלע לבדמ ,ןרהק סיכנמ תפרענה ותלהע
  .ןללהש ן"רהק סיכנ לש וצעהממ קינה ויושמה ורשיעכ ןהקר סיכנמ ופרענש ותוצא"ה לתטב ורא טולפיר

.מןז לאורך ביתיוח ואהשת יבני שרעות אשקה תיק ותנלבת סונל :ןהקר טרתמ
 ו ו/את חיוביהשוא תו ו/אאמורהה הוצאהת  אתגשילה רן הקלהנמ לש  התחייבותוותהל  כדירן הק במטרתמור באיןא
  מן.זלאורך הי שלאה כשות

   

   

   

   
   

ל נהמל רן,לק םעיוגנה םעיירו אלע תודוחב טףוש פןאו בכןעדלהת שי .רת אחין צוםא לאא ,6202/60/03 םיול כוןנ זה חדו בגצוהמ עמידה1
 ותבותשכ רךע ירותינ שות רלש טנרטני האתר באםמיסרפמתה קרן, הלש םפיי הכסות בדוחלרבות וסף,נ עמיד בוכן אמןנל והקרן

www.magna.isa.gov.il )ת אםאיטמבה ןהקר תדו יחירימחי בםייונשיה רחא טףשו ןפאו בבוקעל יצו ר,ן כמו כ.")פצהה האתר" :לןלה 
.רןהק לשה תשואת

 רפסמף (קישתהת ה אפצהה ראתן בהקרל הנ מםפרס 6202/70/92ם ביוה. צפר ההאתבם רספמתהף קישפי תלר בויצל תועצומ ןקרהת דויחי2
.)698170-3-06202ה: כתסמא

 :לקמן כד,טלמוח ךערם ביי מרבפהשיח יעורשיצג יימ קרן הלשה פשיח הלפיפרו3
 ןהקר לשית המרבפה שיהח גתדר     סכנסוג 

  .קרןהסי כנל שי נקי השוומה %021עד  – 4      תוינמ
.קרןהסי כנל ש יקני השוומה %021עד  –Dח"מט  

 ת א אורן הקלהנמ שכר ת אלהע ילא יופ לע ות,נבקר ליהונ מיאת דלע הייןנעל ערך ותיירנ ותש רהוומתל םתאה בלעופל ייבהתח קרןה להנמ4
 ןניע בםפרטי( 7202/10/10 םביו ק ררושכ את תולעל ליוכ רן הקלהנ מית.רדנלק נהש לש הלכ במהן בקר)"כרשה" :ביחד לןלה (הפוס ההורעשי
.)449620-3-06102: הכתסמא 6102/20/11ם מיו ח בדוםאימובורה האמת וייבהתחלם פיוסנם גיריח

mailto:as@altshul.co.il
mailto:koren.s@fibi.co.il
http://www.magna.isa.gov.il
https://link.accessidoc.com/T5caLd-LEOSwqHiTWTgjjH7drfviUDlVZiqmDRBVp4gkss0Pvi-f2hGl_VProfjzdkvMTJZY7FLOZ7Fq3RaX3IlWK0
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  )5 :ןל הקרשות שקעההות ינדימ –טרה גת המשלההדרך 
  .ל הקרןהנמל שי עדלבתו העל דקושיפי ל עה יכסנ ע אתיקשהקרן ת

  .%021 לע לטמוח הכוער בלהעי לא יותנמלפה שיעור החשי
  .%021 לע לטמוח הכוער בלהעילא  "חלמטפה שיעור החיש

 ג בדירוהן ם אעטמל( )5לאשרלי קהזי לותונט רות חב"חגלא או/ו ,)6העקש הרוגדי בות מדורגןנשאי ח״לאג פהשי החעורשי
lAiA םנשאי םירוק בר אוםייקאנ בםדיגי תאלש שראי אלסיכון פהישהח עוריש פתבתוס ,)7)לו לי מקבוגדיר או להעומ 
  :)8שלבד , וב%021ל עה לעלא יה, נושאי הראשרם קבוצת סיכון האע םינמנ

 ראישא ה סיכון קבוצתםע םינמנ םנאיש םריברוק והםאייקנב הםדיגי התאלל כלש אישר אוןסיכל פהשי החעורשי
  .%02 לע הלעילא  ה,נשוהרא

 אלה, נושי הראאשרא הוןסיכקבוצת ם עה נמנו נאישם ויוקר מס בראואי קנל תאגיד בשאי רשא כוןסיל פהשיעור החשי
  .%01ל עלה עי

  אוזר ד מדהוא להןש בעקמ הנכסש חות,תופ קותמח תנוקר ,ץו חתנור קלש תדוחי י,ץ חוךער רותיינ לש לל הכויוושה
 תרסוו בבםירזגנ בותלעיפ ותעאמצ בל"ובח רסחנ הסיס בנכסל פהשיהח פתוסת ב בקרן,קוזוחיש ץחו עבומט חורה,ס
  .יהכסנ לשקי נשווי המה %01ל עה לעישל ויכ ל,"חוב
  
   לה:ויהנן ופאלון ר הקותעקשהלם ודייייחן וסיכורמי ג

 ם בהםקיוושמה ויהכסנ יניפיאממ  הקרן,לש עותשק ההיותנדיממ םילעוה הקרן, עותשקלה ם ייחודייוןסיכ גורמי
 .: איןהקרן כסינ םסחרינ

  .אין :הקרן עותקש הלניהו פןמאום ליעו, הרןת הקעוקשלהם גורמי סיכון ייחודיי
 הקרן, לש ותעקשהה ותיני ממדםליעו הרן, הקתעוקשלה םייחוד ייןכוסי י גורמין אי כלעיל ןשצוי  אףלע  כימובהר

 ליהונ פןאו מםליעוה  הקרן,ותעשקלה םייחודי יסיכון מי גור ואיןרןהק כסינ םסחרינ ם בהםקיוושמה וכסיהנ יניפיאממ
 םעיבונ הסיכון מי גורתרבול רןהק דותחיי תש ברכיםמילו הגןו הסיכמי גורלכ  אתה ממצוני ארמו הארן, הקתעושקה

 לעופלרבות תט (פרב ותנאמנ בקרןפות תתשה יחידות שת רכיותע באמצוןה השוק בעהשק והללכ בון הקיושו בעהקשמה
 הפוי צהיא ם בהותלעיפ הגי סו אוםכסינ הלסוגי ם בהתאותנמאנ ה בקרןעהשקהמ םיעבונ הוןיכ הס גורמי וכןבקרה)ו

  .םפרסולצורך ה וגיולה וסשת עושקההיות נמדיב בשחהתבלקרן ם ייחודיי םנאיר שא ולעופלע ושקילה

  
  
  
  
  
  
  

                                                 
, הנממ לק חותהומה וה בלותלו הכםילישוה תערובה לרבות ל,עילש קרן הלש עותשקה הותנייבמד וינשי ליחו 6202 טסגואו 02 םמיו לחה 5  

 :-שן פבאו
  :באהת הוסחתייהר התוס1. 

 "חגאל יתשרפ אהפשי חדות או הקרןםש בלוי גי בדברותנרלי הקהנלמ ךער ותירינ ותש רםעטראה מ בהועוקבנש וקףלת יסהנ הכיעד מופיל"
 וסחנ (רןקה לש תונקדופ וםינומז מםזקימוח לוצא יקאנ בדיתאגל ול,שראיל הקיז תלוטונ רות חבלש "חלאג ,העשקה גרויד בתדורגו מןנשאי

 ").1202 –ש חד
ם יחנמו בםהאמורי םחינוהמ ופלחיו "לאשרלי היקז תלטונ החבר"- ו"לראשלי הקיז תלוטונ ות"חבר םיחנמו הםיעפימו ו בםוק מלבכ2. 

 .מהתאה ב,"לארשלייקה זל טונ "תאגידו" לשראליה זיקלי טונם "תאגידי
 :מןקלח כדוסנבף ל יוח)"לראשילה זיקל טונד "תאגיח נמו בורף כאמלשיוח" (לארשלייקה זת לוטנ "חברה חנמוגדרת הח הוסנ3. 
 וסחנן ( קרםשה ביא קרןמסי תפר הוס בדבתונרי הקלהנלמך ערת ויירנ תשות ראהור" בלראשלי היקזל טונד תאגי"ח נמוגדרת ה הר' אנ"א
  "ה.צילוהרג וןהדי ותוראה בעתלעת ן מעודכתש יפ) כ6202 –ש חד

 אהיש או ,גת מדורהנשאי ל,ראשי תנידמ הנישא הני מדהפיקנהש "חג אאו ו/יתנצרנקו חוב גרתאי - "עהשקה גירו בד מדורגתהנשאי "ח"אג 6 
עה, קשה גדירו מוךמנה גדירולרן קזקת בוח המח"ג אדירוג ירדשם מקוו. לל בימק גדירומאו  )סונמי( BBB  BBB- –מ  מוךנרוג  בדיתגמדור

 רחסמ מי ישרהע םתו עד עותשקההת יונדילמ רןות הקעשקה תא  הקרןלהנ מםאיה, יתלש עהקש ההיותנידמ מגו חררןקה תועשקהש פןבאו
  . החריגהלה החושבם והיר חלא

 ח"גאל יתשרפ אהפשיח ותאוד ן הקרםש ביול גיר בדבתונהקר ילהנלמ רךע ותיירנ תשו רםעמט הורא בהעובנקש ףוקלת הסינ הכיעדמו פיל  7 
 וסחנרן ( הקלשת ונקדופ וםינומזם מקיזחמו לוצאי קאנד בתאגיל ו,לשראלי הקזי תלוטונ רותבחל ש"ח לאג ,עהשקהירוג ת בדדורגומן נשאי

 ם מקו)2 (;לשראבי רחמסל תומוש רהלש וב חתרוגא )1 (:הל אל כלגביה םיממתקייש החבר – "לשראיל הקיז תלטונ החבר" .)1202 – שחד
 הבר כחהחבר וא ירהז ןיינעל ל.ראשלי ץמחו םקיית מהיסקע להוינ )4 (ל;ארשי בריבוצל ועצ הואל התיוינמ )3 (;לארשלי ץמחו א הוהותגדאהת

) שרהמ %05 לע הלעו העורשי בדויקפת בסקעמוה יוןירקטור ד"ר (יולהש לעיפ ר" יו אולהש יללהכ לנההמ ם אלשרא יךותב עסקיה ליהונש
 גירולד תחת מלאשרלי יקהז תלוטונ ותברח ח"ג אגרויד רד יוב קרה במל.ארש יישבות םה הלש ןיוקטורדירה יחבר יתומרב לשרא יביש תוםה
lAAi ןרהק תועשקה תא ןקרה להנ מםתאי י,לעיל רמו כאהלש תועשקה התיונימד מוג חרהקרן ותעשקהש ןפ באו,לו ל מקביגדירו וא 
 וא )-lAAi (גרו דילל כואל – לו לקבימ רוג דיוא lAAi גרודי .גה החרילה החושב םו הילאחר חרמס מי יהרשע םתו עד תעוקש ההתיונמדיל

 .לו לביק מגדירו
 .יארש איניכו סידסטו קיניכו סרב בדםינאמנה ותונהקר ילהנמל ה הוראורא ונמ מגהרי וחיאשרהא ןויכס תצוו קבתגדרלה ,זה ףעיס ןיינעל  8 

 תוצוב קפי לע גדורמ יותלה ל חדוא הנמ מהכמונל גור מדהי ה בהון הסיכצתבוקלו מצ אםקדיפמו קרן יסכנשב ותנקדופי וםינזומשמ קנ בעבר
 ךשמה שב יחלא ,רואמכ ראה ההואותר מהו אולהש תועשקה התיונמדימ ן,ר הקםש מהגריח מתיימתקש ןפבאו ,אהורלה פחסנשב וןהסיכ

  .ה החריגהלשהחם יומר חס מימי השרעשך מלת עושקהה ותנימדי מגרולחיסור אהת רפק כהנו בותלאפה שיחה
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   )1לפי תקופות  –נתוני החשיפה של הקרן לנכסי בסיס שונים 
  

2025 
  )3 איגרות חוב  מטבע חוץ  )2 מניות

ממוצע   טווח חשיפה
  חשיפה

ממוצע   טווח חשיפה
  חשיפה

ממוצע   טווח חשיפה
  חשיפה

%116.95 - %11.41  62.61% %57.89 - %27.24-  12.88% 112.5% - 18.96% 60.62% 
  )5 )4 נכסים עיקריים  )4נכסים עיקריים   )5 )4 נכסים עיקריים

מניות הכלולות במדד  . 1
S&P 5006(  47.67%  

אגרות חוב הכלולות במדד  . 1  אין.
ICE U.S. Treasury Core  

Bond TR  Index  

39.47%  

מניות הכלולות במדד  . 2
MSCI World Index 
Daily Net TR Local  

7(  

46.27% 

 אגרות חוב הכלולות במדד  . 2
ICE U.S. Treasury Short 
Bond TR  Index 

  

21.44%  

 הכלולות במדדמניות  . 3
MSCI World Net 

Total Return USD 
Index 8(  

46.21%  
אגרות חוב הכלולות במדד  . 3

  מק"מ-תל גוב
20.22%  

    
  /202630/06עד  /026201/01 -מ

  )3 איגרות חוב  מטבע חוץ  )2 מניות
ממוצע   טווח חשיפה

  חשיפה
ממוצע   טווח חשיפה

  חשיפה
ממוצע   טווח חשיפה

  חשיפה
%103.44 - %61.91  89.85% %66.45 - %20.59  30.45% 9.57% - 5.42%- 4.18% 

  )5 )4 נכסים עיקריים  )4נכסים עיקריים   )5 )4 נכסים עיקריים
 MSCIמניות הכלולות במדד  . 1

World Index Daily Net TR 
USD 8(   

55.45%  
  אין.  28.67%  דולר ארה"ב

  S&P 5006(  36.36%מניות הכלולות במדד  . 2
 Russellמניות הכלולות במדד  . 3

1000 9(  
26.57%  

 Nasdaqמניות הכלולות במדד  . 4
Composite Index 10(  

26.38%  

מניות הכלולות במדד מניות  . 5
  והמירים כללי

25.6%  

  23.76%  125-מניות הכלולות במדד ת"א . 6

 האחרון בכל שבוע.טווח החשיפה וממוצע החשיפה הם לפי נתוני החשיפה המחושבים ליום המסחר  ) 1(
) ואיגרות חוב היוצרות חשיפה למניות, וכן נכסים נוספים הנכללים בהגדרת "מניות" בתקנות commoditiesלרבות סחורות ( –מניות  ) 2(

 .2007-השקעות משותפות בנאמנות (סיווג קרנות לצורך פרסום), התשס"ח
 למעט איגרות חוב היוצרות חשיפה למניות. –איגרות חוב  ) 3(
 ומעלה. 20%שיפה הממוצעת אליהם היתה בשיעור של נכסים שהח ) 4(
 חלק מניירות הערך אשר אליהם הקרן חשופה נכללים ביותר מנכס אחד, על כן מתקיימת חפיפה חלקית בין חלק מהנכסים המפורטים. ) 5(
 חברות ציבוריות גדולות הנסחרות בבורסות האמריקאיות הראשיות. המדד מחושב בדולר ארה"ב. 500כולל מניות של  S&P 500מדד  ) 6(
) הינו מדד המשקף את השינויים בשערי ני"ע הכלולים בו בתוספת השקעה NDDLWI(טיקר:  MSCI World Index Daily Net TR Localמדד  ) 7(

הכלולים בו, לאחר ניכוי המס המשולם בגינם. המדד האמור מורכב ממניות של חברות בעלות שווי מתקבולי הדיבידנד שחילקו ני"ע  100%של 
 שוק גבוה ובינוני במדינות השווקים המפותחים. המדד מחושב בהתאם למטבעות בהם נקובות המניות הכלולות בו.

השינויים בשערי ני"ע הכלולים בו בתוספת השקעה ) הינו מדד המשקף את M1W0(טיקר:  MSCI World Net Total Return USD Indexמדד  ) 8(
מתקבולי הדיבידנד שחילקו ני"ע הכלולים בו, לאחר ניכוי המס המשולם בגינם. המדד האמור מורכב ממניות של חברות בעלות שווי  100%של 

 לות בושוק גבוה ובינוני במדינות השווקים המפותחים. המדד מחושב בהתאם למטבעות בהם נקובות המניות הכלו

 החברות הגדולות ביותר מבחינת שווי שוק 1,000-הוא מדד מניות המוביל בארצות הברית, העוקב אחר הביצועים של כ  Russell 1000מדד  ) 9(
הנסחרים  ניירות ערך 3,000-מדד מניות רחב המשקלל את שווי השוק של יותר מ(מדד נאסד"ק המשולב) הוא  Nasdaq Composite-מדד ה  ) 10(

  .בבורסת נאסד"ק בניו יורק, והוא נחשב לאחד האינדיקטורים המרכזיים והמובילים של שוק ההון האמריקאי
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  )1לפי תקופות -מאפייני תיק אגרות החוב של הקרן 
 

2025  
  טווח השקעה  סיכון מנפיק  אפיק השקעה

(משך חיים  מח"מ  ממוצע חשיפה  )2 דירוג  ממוצע חשיפה  בסיס הצמדה
  )3 ממוצע)

  ממוצע חשיפה

  . לא צמוד1
23.84% 

 AA. גבוה (1
  ומעלה)

91.03% 
  . עד שנתיים1

25.43% 

  . צמוד מדד2
14.28% 

 BBB. בינוני (2
  )AA-עד למטה מ

0.86% 
  שנים 4עד  2. 2

4.07% 

. צמוד ו/או 3
  נסחר במט"ח

22.5% 

. נמוך (למטה 3
  )BBB-מ

3.04% 
  שנים 10עד  4. 3

31.38% 

. אג"ח שאינן 4
  מדורגות

34.31%-  
 10-. למעלה מ4

  שנים
0.26%-  

 60.62%   60.52%   60.62%  סה"כ
  1.15  : מח"מ תיק האג"ח

  

  הנתונים המובאים בטבלה זו אינם כוללים נתונים אודות אגרות חוב היוצרות חשיפה למניות. )1(

היעדר דירוג איגרת חוב שלא הנפיקה המדינה, עלול ככל שדירוג אגרת חוב נמוך יותר כך סיכון המנפיק שלה גבוה יותר.  )2(
להצביע על סיכון מנפיק גבוה יותר מסיכון מנפיק של איגרת חוב מדורגת. כמו כן, בדירוג הגבוה נכללות גם איגרות חוב 

  שהונפקו על ידי המדינה.

, כך רגישות מחיר מח"מ (משך חיים ממוצע) של איגרת חוב משקף את משך חיי האיגרת. ככל שהמח"מ ארוך יותר )3(
 האיגרת לשינויים בשערי הריבית גבוהה יותר ולפיכך גם הסיכון הכרוך בהשקעה בה עולה.
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  @) לפי תקופות –תשואות, סטיות תקן ונתוני השוואה 

  
מ- 01/01/2026   

 עד 30/06/2026
0252  2024  2023  

  תשואה
סטיית 

  (&)תקן
  תשואה

סטיית 
  (&)תקן

  תשואה
סטיית 

  (&)תקן
  תשואה

סטיית 
  (&)תקן

  7.29  3.18%  6.62  29.69%  15.67  -6.12%  15.75  -9.53%  מחירי הקרן
  :של הקרן )1נכס/י הייחוס 

MSCI World Index Daily 
Net TR Local  במונחים

  )2שקליים

2.82%  12.27  3.49%  16.45  21.61%  12.83  -  -  

  18.22  3.44%  -  -  -  -  -  -  )3 125-מדד ת"א
  : מדדי השוואה רלוונטיים

  11.09  2.97%  10.02  0.65%  10.49  -12.62%  10.26  -6.84% )4דולר ארה"ב
  )5 נתוני השוואה נוספים:

  18.22  3.44%  14.12  29.38%  16.89  50.96%  21.09  9.48%   125-מדד ת"א
  0.35  4.03%  0.22  4.21%  0.19  4.25%  0.25  2.03%  מק"מ-מדד תל גוב

  2.96%  3.24%  2.64%  1.16%  השינוי במדד המחירים לצרכן 
  

  נתוני החשיפה המובאים תחת טבלה זו מחושבים כאחוזים מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן ליום המסחר האחרון בכל שבוע.  (@) 
  

  הנתונים הינם במונחים שנתיים.  (&)  
  
שבו היתה ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן או נכס שלהערכת  נכס ייחוס של קרן הוא מדד, שלהערכת מנהל הקרן לשינויים ) 1(

 מנהל הקרן לשינויים שבערכו היתה ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן.
 

  בתקופות הבאות היה כדלקמן:לנכס הייחוס שיעור החשיפה הממוצע של הקרן  ) 2(
  שיעור החשיפה  התקופה

01/01/2026-30/06/2026  53.41%  
2025  46.27%  
2024  37.59%  

 
  .22.97%היה  2023בשנת  125שיעור החשיפה הממוצע של הקרן למדד ת"א  ) 3(

 
  שיעור החשיפה הממוצע של הקרן לדולר ארה"ב בתקופות הבאות היה כדלקמן: ) 4(

  שיעור החשיפה  התקופה
01/01/2026-30/06/2026  28.67%  

2025  8.06%  
2024  13.17%  
2023  23.32%  
  

 ההשוואה הנוספים מייצגים נתונים על אפיק השקעה המאופיין בסיכון נמוך לעומת אפיק השקעה המאופיין בסיכון גבוה.נתוני  ) 5(
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  שינויים במאפייני הקרן
  

  מהות השינוי
 /202601/01 -מ

 /202630/06עד 
2025  2420  2320  

  0  0  0  0  שם הקרן
  0  0  0  0  סיווג הקרן בפרסום

  0  0  0  0  החשיפה של הקרןפרופיל 
  0  1  1  0  שכר מנהל הקרן

  0  0  0  0  שכר הנאמן
  
  

 שכר מנהל הקרן
מהשווי הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן; החל מיום  1.2%(כולל) שכר מנהל הקרן היה  31/12/2024עד ליום 

  מהשווי הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן.  1.5%שכר מנהל הקרן הינו  01/01/2025
  

מהשווי הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן; החל מיום  0.95%(כולל) שכר מנהל הקרן היה  31/12/2023עד ליום 
  מהשווי הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן.  1.2%שכר מנהל הקרן הינו  01/01/2024
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  כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן )1הוצאות שנפרעו מנכסי הקרן 
   

 /026201/01 -מ  סוג ההוצאה
 )2 /202630/06עד  

2025  2024  2023  

  0.95%  1.2%  1.5%  0.744%  שכר מנהל הקרן
  0.04%  0.04%  0.04%  0.02%  שכר הנאמן

  עלויות נוספות:
  0.036%  0.04%  0.038%  0.001%  עמלות

  )^%0.177  )^^ -%0.011  @@).%0500  &)%0  )3הוצאות מס 
הוצאות לצורך קבלת החזר מס ו/או 

 )4הסדרת ניכוי מס, בגין ניירות ערך בחו"ל 
0% 0.002%  0.031%  0.002%  

עלויות נוספות בגין דמי ניהול ונאמן שנגבו 
בקרן בגין קרנות ו/או קרנות חוץ 

 המוחזקות בה

0.037% 0.031%  0.019%  0.02% 

בתובענה הוצאה לצורך קבלת תגמולים 
  ייצוגית

0%  0%  0.009%  0%  

  0.235%  0.088%  0.076% 0.018%  )5סה"כ עלויות נוספות בקרן
   1.225%   1.328%  1.616% 0.782% סה"כ

  פירוט העמלות ששולמו מנכסי הקרן עבור:
  0%  0%  0%  0%  עסקאות בניירות ערך הנסחרים בישראל

  0%  0%  0%  0%  עסקאות בניירות ערך חוץ 
באופציות ובחוזים עתידיים עסקאות 

  (בישראל ומחוץ לישראל)
0%  0%  0%  0%  

עסקאות ביחידות של קרנות, לרבות של 
  קרנות חוץ

0%  0%  0%  0%  

     ^)%0.036  ^)%0.04  ^).%0380  ^)%0.001  עסקאות אחרות  

לפי החוק רשאי מנהל הקרן לפרוע מנכסי הקרן עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן. בתשקיף מפורטות העמלות  ) 1(
ומקום בו חלו שינויים בעמלות שמשלם מנהל הקרן בשל העסקאות הנעשות בעד הקרן לבנקאי הקרן ולסוכן ניירות הערך של הקרן, 

 . נהל הקרן בעניינם המתפרסמים באתר ההפצההאמורות, הם מפורטים בדיווחי מ
המבוססים על שיעור ההוצאות אשר הוצאו בפועל, כמפורט בטבלה לעיל, וכן, על שיעור ההוצאות הצפויות  2026להלן נתונים לשנת  ) 2(

   :כשהם מבוטאים במונחים שנתיים ,2026להיפרע, למיטב הידוע נכון למועד עריכת דוח שנתי זה, מנכסי הקרן עד לסוף שנת 
  1.5%  שכר מנהל הקרן

  0.04%  שכר הנאמן
  עלויות נוספות:

  עמלות
  :מתוכן

0.001%  

  0.001%  שאילה  עמלות
  &)%0  הוצאות מס

עלויות נוספות בגין דמי ניהול ונאמן שנגבו בקרן בגין 
  קרנות ו/או קרנות חוץ המוחזקות בה

0.075%  

מס ו/או הסדרת ניכוי מס, בגין  הוצאות לצורך קבלת החזר
  )4 ניירות ערך בחו"ל

0%  

  0%  הוצאה לצורך קבלת תגמולים בתובענה ייצוגית
  0.046%   )5סה"כ עלויות נוספות

  1.586%  סה"כ

קרן פטורה אינה חייבת בתשלום מסים, למעט חריגים המפורטים בתשקיף, בפסקה על מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן. בעת פדיון,  ) 3(
בהתאם  .25%בשיעור של  –יהיה חייב המשקיע בתשלום מס שינוכה מהרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה, ולעניין משקיע יחיד 

ו/או מניירות ערך דואליים  היא עשויה להיות מחויבת בתשלום מס בגין הכנסות ורווחים מניירות ערך בחו"ללמדיניות ההשקעות של הקרן 
וזאת בנוסף למס שמחזיק היחידות בקרן ישלם במועד פדיון וכן מס בגין ני"ע של קרנות להשקעה במקרקעין,  ,הנסחרים בארץ ובחו"ל

פדה. להלן הוצאות המס שנפרעו בפועל מנכסי הקרן בהתאם לטבלה דלעיל, במונחים היחידות שהחזיק בגין הרווח שנצבר על היחידות ש
 -12,551.92 – 2024בשנת  ;)@@₪  5,552.17 – 2025בשנת ; &)₪ -11,636.49 – 2026/06/30ועד ליום  2026/01/01תקופה החל מיום ב כספיים:

 . )& ₪ 199,727.37 – 2022שנת ב; ^) ₪ 243,847.11 – 2023שנת ב ;^^)₪
  .2025בשנת  בגין הוצאות מס שחלה בה 2026שהתקבל בקרן במהלך שנת ₪  54,916.16הנתון המוצג חושב, על בסיס החזר מס בסך  (&)

  .2024 -ו 2022 יםבשנ בגין הוצאות מס שחלה בה 2025שהתקבל בקרן במהלך שנת ₪  19.663,61הנתון המוצג חושב, על בסיס החזר מס בסך  (@@)
  .2021-ו 2019בשנים  בגין הוצאות מס שחלה בה 2024שהתקבל בקרן במהלך שנת ₪  91,842.63הנתון המוצג חושב, על בסיס החזר מס בסך (^^) 
  .2023 - 2022בשנים  בגין הוצאות מס שחלה בה 2023שהתקבל בקרן במהלך שנת ₪  26,918.64הנתון המוצג חושב, על בסיס החזר מס בסך (^) 

  
  .ניירות ערך שאילתבגין דמי   (^)    

 לצורך קבלת החזר מס שנוכה ביתר בגין ניירות ערך בחו"ל. ) 4(
 לא כולל שכר מנהל ונאמן. ) 5(
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  נתונים שונים

  

 /202601/01-מ  
   /202630/06עד 

2025  2024  2023  

השווי הנקי של נכסי הקרן ליום המסחר 
  האחרון של התקופה (במיליוני ש"ח)

56.5  89.62  139.48  124.09  

תקבולים מצטברים ממכירת יחידות 
  (במיליוני ש"ח)

1.69  17.11  41.74  29.52  

תשלומים מצטברים מפדיון יחידות 
  (במיליוני ש"ח)

27.33  61.71  54.67  43.78  

מחיר הפדיון ליום המסחר האחרון של 
  התקופה

159.26  176.03  187.5  144.58  

  3.6  2.62  7.72  2.81  )1 התחלופה בנכסי הקרן
מנוף האשראי הממוצע של הקרן כשיעור 

  )2מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן 
  מתוכו:

מנוף הפעילות בנגזרים הממוצע כשיעור 
  )3 מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן

3.35% 
 
 

2.17% 

7.19% 
 
 

13.16% 

%11.8  
 
 

%310.3  

 
0.39% 

 
 

8.74% 
 

בעד הקרן לשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן. ככל שהמספר גבוה יותר כך התחלופה משקפת את היחס שבין היקף העסקאות שנעשו  ) 1(
 תחלופת הנכסים בקרן גדולה יותר.

מנוף אשראי של קרן משקף את היקף המינוף של הקרן כתוצאה מנטילת אשראי ופעילות בנגזרים. מנוף אשראי של קרן לא יעלה, בכל  ) 2(
 מהשווי האמור. 40%על  –נפת מהשווי הנקי של נכסי הקרן, ובקרן ממו 20%עת, על 

מנוף הפעילות בנגזרים משקף את היקף פעילות הקרן בקנייה ויצירה של אופציות ושל חוזים עתידיים, לרבות התחייבות למכור או לרכוש  ) 3(
 נכס במסגרת עסקת מכר חוזר, ומכירת ניירות ערך בחסר ושיעורו מצביע על מידת הסיכון הטמון בפעילות הקרן.

  
  ים:דוחות כספי

פרסם מנהל הקרן באתר ההפצה דוחות כספיים לקרן הערוכים לפי תקנות השקעות משותפות  27/01/2026ביום 
   ).2026-03-010130(מספר אסמכתה:  31/10/2025, ליום 2009 – ע"התש), קרן של כספיים דוחות(בנאמנות 

  
תקנות השקעות משותפות בנאמנות (דוחות אשר יהיו ערוכים לפי לקרן מנהל הקרן יפרסם באתר ההפצה דוחות כספיים 

  .31/01/2027, וזאת עד ליום 31/10/2026ליום  2009-כספיים של קרן), התש"ע
  
  שיעור חשיפה נוסף לסיכון אשראי על פי קבוצות סיכון האשראי: 

  
השיעור הכולל של הסכומים הבאים מסך נכסי הקרן בגין פעילות מול גופים מכל   קבוצת סיכון האשראי

קבוצת סיכון אשראי: סכומי ההפרשים בגין פעילות בנגזרים, שווי בטוחה בניירות 
  ערך, שווי בטוחה במזומן, שווי אג"ח בנק מוחזקות ושווי ניירות ערך חוץ שהושאלו

  9.69%  ראשונה
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  חתומים בשם מנהל הקרן
  

      חתימות                                                   שחם ניהול קרנות נאמנות בע"מ –אלטשולר 
      

  
                  , סמנכ"ל תפעול ובקרת השקעותרונן אורן
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