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קרן נא מנות
)מספר בורסה: 5118849( 

פ רק א  ': 

מאפיינים עיקריים של ה קרן: 
סוג הקרן: קרן פת וחה.

Cap סיווג הקרן בפרסום:  מניות בארץ, מניות לפי שווי שו ק, מניות.Large  & Mid 
הקרן היא קרן מוגבלת בניירות ערך ח וץ.

מסלול המ ס: פט ורה.

סוג הקרן לצורך עמלת הפצ ה: ס וג 3 . 

ע"נ.  שקל חדש 1 המטבע בו נקובות יחידות הקרן:
.ממחיר  היחידה שיעור ההוספה המשולמת בעת רכישת ה יחידות: 0%

מהשוו י הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן. שכר מנהל הק רן : 1.95%

מהשווי הנק י השנתי הממוצע של נכסי הקרן .  שכר הנאמן : 0.04%

מטרת הקר ן: 

של  הייחוס "נכס  בסעיף:  להלן מובאי ם אודותיו  שפרטים  ת" א-125,  מדד  תשוא ת ע ל עודפת  להשיג  תשוא ה לנסות
הקרן".

האמורה. הקרן מטרת את להשיג הקרן מנהל של התחייבות משום לעיל זה בסעיף באמור אין בזה,  כי מובהר

המידע המוצג בדוח שנתי זה  נכון ליום  30.6.25, אלא אם כן צוין אחרת בדוח שנתי זה. יש להתעדכן באופן שוטף בדוחות אודות אירועים הנוגעים   )1

ערך שכתובתו   ניירות  רשות  של  בדוחות הכספיים של הקרן, המתפרסמים באתר האינ טרנט  לרבות  נוסף,  במידע  וכן  ולנאמן  למנהל הקרן  לקרן, 
)להלן: "אתר ההפצ ה"(. כמו כן, רצוי לעקוב באופן שוטף אחר השינויים במחירי יחידות הקרן המבטאים את תשואתה של   www.magna.isa.gov.il

הקרן.
פרסם מנהל הקרן באתר ההפצה את התשקיף )מספר אסמכתא:  יחידות הקרן מוצעות לציבור לפי תשקיף המתפרסם באתר ההפצה. ביום  28.4.2025 )2

2025-03-029778( )להלן: "התשקיף"(.
 . מהשווי הנקי של נכסי הקרן על 120% בערכו המוחלט,  שיעור החשיפה של הקרן למניות לא יעלה, - 4

מהשווי הנקי של נכסי הקרן .  10% על בערכו המוחלט, שיעור החשיפה של הקרן למטבע חוץ לא יעלה, - A
להלן. והכל בכפוף למדיניות ההשקעות של הקרן המובאת

מנהל הקרן התחייב לפעול בהתאם למתווה רשות ניירות ערך לעניין העלאת דמי ניהול בקרנות,  על פיו לא יעלה את שכר מנהל הקרן או את שיעור   
בינואר בכל  שנה.  יוכל להעלות את שכרו בקרן רק ב-1 "השכר"( בקרנות  שבניהולו במהלכה של שנה קלנדרית. מנהל הקרן  )להלן ביחד:  ההוספה 

.)2016-03-037462 אסמכתא: בדוח מיום 29.2.16 )פרטים בענין חריגים להתחייבות האמורה מובאי ם

מנהל ה קרן:  
הראל קרנות נאמנות בע" מ

מספר ברשם החברות: 511776783
רחוב החילזון 12, רמת-גן, 5252276

03-7546110 טלפון: 03-7546125
פקס: 03-7546330

harelfunds@rlf.co.il :דואר אלקטרוני

הנא מן:
בע" מ יובנק חברה לנאמ נות

מספר ברשם החברות: 510474810. 
מיקוד : 6688307 שדרות רוטשילד 38, תל-אביב,

טלפון: 03-5645334
פקס: 03-5645259

koren.s@fibi.co.il :דואר אלקטרוני

http://www.isa.gov.il/
mailto:koren.s@fibi.co.il
mailto:harelfunds@rlf.co.il
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מדיניות ההשקעות של ה קרן:  הדרך להשגת המט רה -
זה :  בדוח  שנתי

שנה  בכל  ונובמבר  מאי  בכל אחד מהחודשים  הקרן  של  האחרון  המחירים  חישוב  יום  הבדיקה"  - "מועדי 
קלנדרית. 

מוכפלת  כשהיא  החברה,  ידי  על  שהונפקו  המניות  של  למסחר  הרשומה  הכמות  חברה"  - של  שוק  "שווי 
בשוויה של מניה כאמור.

מיליון ש"ח. ממוצע שווי שוק שאינו נמוך מ-150 - "Large & Mid Cap"
- "Large & Mid Cap מניות ישר אל"

 )1( )א(

שהנפיקה   החברה  של  השוק  שווי  של  שהממוצע  בתל-אביב,  ערך  לניירות  בבורסה  הנסחרות  מניות 
.Large & Mid Cap אותן, בתקופה של עשרת ימי המסחר שקדמו למועד הבדיקה האחרון, היה

)א( 

מניות הנסחרות בבורסה לניירות ערך בתל-אביב, שבמועד הבדיקה האחרון לא מתקיים לגביהן התנא י 
בקרן   מחירים  חישוב  ימי  על  10 תעלה  שלא  תקופה  במשך  וזאת  לעיל,  זו  להגדרה  )א(  בס"ק  האמור 

לאחר מועד הבדי קה.

)ב( 

מניות הנסחרות בבורסה לניירות ערך בתל-אביב, שבמועד הבדיקה האחרון לא התקיים לגביהן התנאי 
האמור בס"ק )א( להגדרה זו לעיל, שהממוצע של שווי השוק של החברה שהנפיקה אותן, בתקופה  של 

.Large & Mid Cap עשרת ימי המסחר האחרונים שקדמו למועד בו הקרן נחשפה אליהן, הוא

)ג( 

מהשווי   לא תפחת מ-75% Large & Mid Cap  החשיפה למניות הנסחרות בישראל שהינן מניות ישראל 
הנקי של נכסי  הקרן.

)2(

למעט    ,Large & Mid Cap  ישראל מניות  שהינן  בישראל,  הנסחרות  מניות  שאינם  לנכסים    החשיפה 
בהתאם  קונצרני  ללא  כספית  בקרן  להחזיק  שניתן  נוספים  ולנכסים  קצוב  לזמן  לפקדונות  למזומנים, 
מהשווי הנקי של נכסי הקרן ולא תפחת מ-)25%-( מהשווי הנקי של נכסי  להוראות הדין, לא תעלה על  25%

הקרן.     

)3(

מהשווי הנקי  של  ולא תעלה על  120% מהשווי הנקי של נכסי הקרן    החשיפה למניות לא תפחת מ-75%
נכסי הקרן.

)4(

מהשווי הנקי    )-10% ( מהשווי הנקי של נכסי הקרן ולא תפחת  מ- לא תעלה על  10% החשיפה  למטבע חוץ
גם ס"ק )9( לסעיף זה להל ן(. )אך ראה של נכסי הקרן.

 )5(

מהשווי הנקי של נכסי הקרן ולא תפחת מ-)25%-(   החשיפה לאג"ח שאינן בדירוג השקעה לא תעלה על  25%
מהשווי הנקי של נכסי ה קרן.

)6(
 @

^ לא תהיה בקרן חשיפה לאג"ח של חברות נטולות זיקה לישראל.  )7(
סיכו ן קבוצת עם נמנים שאי נם וברוקרים בנקאיים תאגידים  של אשראי לסיכון חשיפה בקרן תהיה לא

הראשונה. האשראי
  )8(

 ̂ ^

פתוחות  שנכס  קרנות מחקות  חוץ,  קרנות  של  יחידות  חוץ,  אופציות  חוץ,  ערך  ניירות  הכולל של  השווי 
המעקב שלהן הוא מדד זר או סחורה, ומטבע חוץ, שיוחזקו בקרן, בתוספת החשיפה לנכס  בסיס הנסחר  

מהשווי הנקי  של נכסי הקרן. בחו"ל באמצעות פעילות בנגזרים בבורסות בחו"ל לא יעלה על 10%
כפוף לאמור לעיל ולהוראות כל דין רשאי מנהל הקרן להשקיע את אמצעי הקרן על פי שיקול דעתו המוחלט, 

והוא מוסמך גם לקבוע את סכום המזומנים שיכללו בנכסי הקרן מעת לע ת.
)האמור בס"ק )א( לסעיף זה לעיל כפוף לס"ק )ב( לסעיף זה להל ן(.

)9(

חריגה של השקעות הקרן ממדיניות ההשקעות של הקרן לא תחשב כהפרת החובה להשקיע את נכסי הקרן 
יראו  לא  לפיהם  ערך  ניירות  רשות  בהוראות  או  בדין  הקבועים  התנאים  נתקיימו  אם  זו,  למדיניות  בהתאם 

בחריגה זו הפרת הוראות הדין.    

)ב( 

מדד ת"א-125.  נכס הייחוס של ה קרן3( : 
המנ יות 125 כ- כולל והוא )להלן:  "הבורס ה"(, בע"מ אביב בתל לניירות ערך הבורסה ידי על מתפרסם האמור המדד
במדד האמור  נכון ליום  30.6.25 ובמדד  ת"א-90. ת"א-35 במדד בבורסה,  הנכללות ביותר הגבוה השוק שווי בעלות

מניו ת. נכללות 125

שאינן   או  לו  מקביל  דירוג  או  מינוס(  BBB( -BBB מ- נמוך  בדירוג  מדרגת  חברה  ידי  על  המדורגות  חוב  אגרות  - השקע ה" בדירוג  שאינן  "אג"ח  @

מינוס( או   BBB( -BBB  מדורגות כלל, למעט אגרות חוב שהונפקו על ידי מדינת ישראל או על ידי מדינת חוץ המדורגת על ידי חברה מדרגת בדירוג
דירוג מקביל לו או דירוג גבוה ממנו . 

בהתאם להוראות הדין שעתה בתוקף ובכפוף לאמור בהוראות האמורות, ירד דירוג אגרת חוב המוחזקת בקרן או דירוג מדינת חוץ לדירוג הנמוך  
מינוס( ובשל כך חרגו השקעותיה ממדיניות ההשקעות שלה, יתאים מנהל הקרן את השקעות הקרן למדיניות ההשקעות לא  BBB( מדירוג השקעה

מעשרה ימי מסחר לאחר היום שבו החלה החריגה. יאוחר
מינוס או דירוג מקביל לו( או דירוג מקביל  AAil  דהיינו לא כולל( AAil  אגרות חוב, למעט אגרות חוב בדירוג "אג"ח של חברות נטולות זיקה לישראל"-  ̂

לו או דירוג גבוה ממנו, שהונפקו על ידי חברה נטולת זיקה לישראל )כהגדרתה להלן(.
ובשל כך   AAil  בהתאם להוראות הדין שעתה בתוקף ובכפוף לאמור בהוראות האמורות, ירד דירוג אגרת חוב המוחזקת בקרן לדירוג הנמוך מדירוג
חרגו השקעותיה ממדיניות ההשקעות שלה, יתאים מנהל הקרן את השקעות הקרן למדיניות ההשקעות לא יאוחר מעשרה ימי מסחר לאחר היום שב ו 

החלה החריגה.
אלה: אגרות חוב שלה רשומות למסחר בישראל; מקום התאגדותה הוא מחוץ לישראל;   חברה שמתקיימים לגביה כל "חברה נטולת זיקה לישר אל"-
)יו"ר  שלה  פעיל  יו"ר  או  שלה  הכללי  שהמנהל  חברה  יראו  זה  לענין  לישראל.  מחוץ  מתקיים  עסקיה  ניהול  בישראל;  לציבור  הוצעו  לא  מניותיה 
משרה( הוא תושב ישראל, ומרבית חברי הדירקטוריון שלה הם תושבי ישראל, כחברה שניהול   דירקטוריון המועסק בתפקידו בשיעור העולה על  50%

עסקיה בישראל.

אשר אי. וסיכוני קסטודי סיכוני בדבר והנאמנים הקרנות למנהלי הוראה ראו ממנו וחריגה זה סעיף לענין ^^

נכס הייחוס של הקרן הוא מדד שלהערכת מנהל הקרן צפוי כי לשינויים בו תהיה ההשפעה הג דולה ביותר על תשואתה של הקרן או נכס שלהערכת  )3

מנהל הקרן צפוי כי לשינויים בערכו תהיה ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן.
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גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהו לה : 
ה קרן,   של  נכסיה  ממאפייני  הקרן,  של  ההשקעות  ממדיניות  העולים  הקרן,  להשקעות  ייחודיים  סיכון  גורמי 

מהשווקים בהם נסחרים נכסי הקרן ומאופן ניהול השקעות הקרן:  
בכוונת מנהל הקרן לחשוף את הקרן מעת לעת למניות הנכללות במדד יתר מניות. 

בנוסף, מנהל הקרן עשוי לחשוף את הקרן מעת ל עת ל:
מטבע חוץ; .1

מניות הנסחרות בחו"ל.  .2
אג"ח שאינן בדירוג השקעה.  @@ .3

כמו כן, בכוונת מנהל הקרן לבצע מעת לעת בעבור הקרן עסקות השאלת ניירות ערך ועסקות מכירה בחסר. 

בנוסף, מנהל הקרן עשוי לבצע מעת לעת בעבור הקרן עסקות באופציות ובחוזים עתידיים. 

מנהל הקרן אינו מתחייב לפעול כאמור לעיל בסעיף  זה.
חשיפת הקרן וביצוע העסקות כאמור בסעיף זה לעיל עלולים להגדיל את התנודתיות במחירי יחידות  הקרן.

גורמי הסיכון, אליהם מתייחס סעיף זה, הינם גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה כמשמעותם 
ובין היתר אינם כוללים גורמי   יחידות הקרן, בהח זקת את כל גורמי הסיכון  הקשורים והם  אינם  ממצים בתקנות,

סיכון הקשורים ו/או הנובעים: 
יחידות בקרן נאמנות ו/או ממערכות התפעול ו/או ממערכות הבקרה   מהחזקת מהשקעה בשוקי הון  ו/א ו

של השקעות  הקרן.
)1(

ממאפייני הנכסים העולים מסיווג הקרן בפרסום.  ) 2(
מנכסים שהקרן עשויה להיות חשופה אליהם ו/או מעסקאות שעשויות להתבצע בעבור הקרן, מעת לעת.  )3(

הערכת מנהל הקרן האמורה לעיל את גורמי הסיכון הייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה הינה הערכה צופה  
נכון   והכל  הקרן,  לנהל את השקעות  בכוונתו  בו  ועל האופן  הקרן  ידיעותיו של מנהל  על  המתבססת  עתיד,  פני 

למועד עריכת דוח שנתי  זה.
יובהר, כי ייתכן שבפועל יהיו גורמי סיכון שיהיו ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה, אשר לא נכללו בדוח 
ו/או   ו/או בשל שינויים  בין היתר, בשל שינויים בדרך בה ינהל מנהל הקרן את השקעות הקרן,  זה, וזאת  שנתי 
התפתחויות בשווקים בהם פועלת הקרן, ו/או באופיים של הנכסים ו/או ההתחייבויות הכלולים בקרן ו/או שהקרן  
בציפיות   שינויים  ו/או  הכלכלית  בסביבה  שינויים  ו/או  רגולטורים  שינויים  בשל  ו/או  אליהם,  חשופה  תהיה 

המשקיעים לגבי השווקים בהם פועלת ו/או אליהם חשופה  הקרן.

ראו הערת שוליים @ האמורה בפרק א' לעיל.   @@
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לפי תקופו ת1(  פרק ב': נתוני החשיפה של הקרן לנכסי  בסיס שו נים –

2024
אגרות ח וב3(  מטבע ח וץ מניו ת2( 

ממוצע  
חשיפה

טווח חשיפה  ממוצע  
חשיפה

טווח חשיפה  ממוצע חשיפה  טווח חשיפה 

1.82%  )-0.86% (-2.57% 3.95% 0.61%-6.63% 96.43% 91.10%-99.30%
נכסים עיקריים4(  נכסים עיקריים4( נכסים עיקריים4(

ממוצע  
חשיפה

שם הנכס: ממוצע  
חשיפה

שם הנכס: ממוצע חשיפה  שם הנכס:

77.49% מניות הנכללות במדד ת"א-125

נתונים נוספי ם: 
כהגדרתן בס"ק )א()1( למדיניות ההשקעות   Large & Mid Cap  שהינן מניות ישראל ממוצע החשיפה למניות הנסחרות בישראל

של הקרן האמורה בפרק א' לעיל:  92.58%. 
ממוצע החשיפה לנכסים שאינם מניות הנסחרות בישראל כמפורט בס"ק )א()3( למדיניות ההשקעות של הקרן האמורה בפרק א' 

.6.34% לעיל :

1.1.25-30.6.25
אגרות ח וב3(  מטבע ח וץ מניו ת2( 

ממוצע  
חשיפה

טווח חשיפה  ממוצע  
חשיפה

טווח חשיפה  ממוצע חשיפה  טווח חשיפה 

0.99%  )-2.22% (-4.94% 1.70% 0.05%-2.60% 100.64% 96.68%-108.01%
נכסים עיקריים4( נכסים עיקריים4( נכסים עיקריים4(

ממוצע  
חשיפה

שם הנכס: ממוצע  
חשיפה

שם הנכס: ממוצע חשיפה  שם הנכס:

80.75% מניות הנכללות במדד ת"א-125

נתונים נוספים :
כהגדרתן בס"ק )א()1( למדיניות ההשקעות   Large & Mid Cap  שהינן מניות ישראל ממוצע החשיפה למניות הנסחרות בישראל

של הקרן האמורה בפרק א' לעיל:  96.19%. 
ממוצע החשיפה לנכסים שאינם מניות הנסחרות בישראל כמפורט בס"ק )א()3( למדיניות ההשקעות של הקרן האמורה בפרק א' 

לעיל:  5.27%. 

1( טווח החשיפה וממוצע החשיפה הינם לפי נתוני החשיפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבוע ומוצגים באחוזים מהשווי הנקי של נכסי הקרן.
לרבות סחורות )commodities( ואגרות חוב היוצרות חשיפה למניות, וכן נכסים נוספים הנכללים בהגדרת "מניות" בתקנות השקעות משותפות   2(  מניות  –

.2007 בנאמנות )סיווג קרנות לצורך פרסום(, התשס" ח–
חשיפה למניות. למעט אגרות חוב היוצרות 3( אגרות חוב –

ומעלה. 4( נכסים שהחשיפה הממוצעת אליהם הייתה בשיעור 20%
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פרק ג': 
לפי  תק ופות  תשואו ת, סטיו ת תקן ו נתוני השוו אה –

2022 2023 2024 1.1.25-30.6.25 
 יתיסט

 ן&קת

 הואשת

 תילקש

 יתיסט

 ן&קת

 הואשת

 תילקש

 יתיסט

 ן&קת

 הואשת

 תילקש

 יתיסט

 & ןקת

 הואשת

 תילקש

19.61% -23.21% 17.60% 6.94% 12.20% 20.69% 19.14% 25.90%  קרן ה של ן והפדי רי י מח
 2(:(1 ןרקה לש סוחייה סכנ

18.29% -11.82% 18.19% 4.07% 14.05% 28.39% 17.12% 24.54%  125-א"ת דדמ
 ןיא :םייטנוולר האוושה ידדמ
 :^ םיפסונ האוושה ינותנ

0.32% -0.12% 0.35% 4.07% 0.21% 4.17% 0.18% 2.07%  -מ"קמ  בוג לת דדמ
5.26% 2.96% 3.24% 2.15%  ןכרצל םיריחמה דדמב יונישה רועיש

של  ה קרן: הקודם לשיעור השינוי בנ כס הייחוס כפי שנקבע בדוח השנת י תשו את הקר ן ב השוואה

הקוד ם"(. "נכס הייחוס בדוח  שנתי )להלן: של  הקרן: מ דד ת"א-125 ה קודם השנת י נ כס הייחוס כפי שנקב ע בדוח

 םדוקה יתנש חודב סוחייה סכנ יריחמב יונישה רועיש
 (:ח"שב)

:קרןה של ית לקשה ה או ש הת  :ה ופ ק הת

54.69% 54.53% 1.7.24-30.6.25 

סטיית התקן הינה במונחים שנתיי ם. & 
היתה ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן או נכס שלהערכת מנהל הקרן לשינויים בערכו הייתה  נכס ייחוס של קרן הוא מדד שלהערכת מנהל הקרן לשינויים ב ו, ) 1

ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקר ן.
)2 

 עובש לכב ןורחאה רחסמה םויל בשוחמ,סוחייה סכנל ןרקה לש הפישחה רועיש עצוממ
 ב) (ןרקה יסכנ לש עצוממה יקנה יוושהמ%-

סוחייה סכנ  הפוקתה

80.75%  1.1.25-30.6.25 125-א"ת דדמ
77.49%  2024 125-א"ת דדמ
72.84%  2023 125-א"ת דדמ
70.72%  2022 125-א"ת דדמ

נתוני ההשוואה הנוספים מייצגים נתונים אודות אפיק השקעה המאופיין בסיכון נמוך לעומת אפיק השקעה המאופיין בסיכון גבו ה. ^ 
במדד תל גוב -מק"מ .  מדד  מק"מ ערך בתל -אביב הבורסה לניירו ת הו חלף על יד י ביום  30.6.22  
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ד':  שי נויים במאפיי ני הקרן  פ רק

Large & Mid Cap  4( מניות ישראלA ( הר אל

 םיינוישה מספר
2022 

 םיינוישה מספר
2023 

 םיינוישה מספר
2024 

 םיינוישה מספר
1.1.25-30.6.25  ינויש ה תהומ

0 0 0 0  ןרקה םש
0 0 0 0  םוסרפב ןרקה גוויס
0 0 0 0  ןרקה לש הפישחה ליפורפ
1 1 0 1  ןרקה להנמ רכש
0 0 0 0  ןמאנה רכש

פירוט ה שינ וי ים:

ש כר מנהל הקרן :

מהשווי האמור . מהשווי הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן ל: 1.76% מ: 1.64% שכר מנהל הקרן שונה ביום  1.1.22

מהשווי האמור . מהשווי הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן ל: 1.84% שונה שכר מנהל הקרן מ: 1.76% ביום  1.1.23

מהשווי האמור . מהשווי הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן ל: 1.95% שונה שכר מנהל הקרן מ: 1.84% ביום  1.1.25
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של  נכסי הקרן2 ( כ  שי עור מה שווי הנק י ה ממו צע פר ק ה' : ה וצ אות שנפרעו מנכסי ה קרן1(

2022 2023 2024 @@1.1.25-30.6.25  אה וצ הה סוג
1.76% 1.84% 1.84% 0.79%  קרן ה הל נר משכ

0.04% 0.04% 0.04% 0.02%  נאמן ה כר ש

 תו וספ נ ת וצאוה

0.002% 0.027% 0.021% 0.005%   ת וצא וה ו ת ומל ע

0.197% 0.00% 0.00% 0.0001%  &ת מס וצאוה

0.199% 0.027% 0.021% 0.0051%  ת וספ ונ ת וצאוה "כ הס

1.999% 1.907% 1.901% 0.9951%  תו צא וה "כ הס

 ומלושש וצאותההו מלותעה וט רפי
 ור: עב קרן ה י סכמנ

0.00% 0.00% 0.00% 0.00%  אל שר ם ביחרינסה ת ערךונייר ת ב וקא עס

0.00% 0.00% 0.00% 0.00%  וץח ת ערך ונייר ת ב וקא עס

0.00% 0.00% 0.00% 0.00%  םדייתיע םזיוח ב ו ת ו ציפוא ב ת וקאעס
 (אלשר ץ לי וומח אל שר)בי

0.00% 0.00% 0.00% 0.00%  של תולרב , תונקר של ת וחידי ב ת וקאעס
 וץת חונ קר

0.002% 0.027% 0.021% 0.005%  ה איל דמי ש ת: וחרת אוקאעס

שמשלם  הע מלות  מפור טות  בתשקיף  הקרן. בעד  עסקאות  בבי צוע  הכרוכו ת  אחרו ת  והוצאות  עמלות  הקרן  מנכ סי  ל פרוע  הקרן  מנ הל  רשאי  החוק  לפי  )1
ככל  שחלו  של  הקרן. ה ערך ניירות הקר ן ול סוכ ן לבנקאי ב עד הקר ן עמלות כאמור ב של העסק אות הנע שות ככל  שמשול מות הקרן, מאמצעי מנ הל הקר ן

בא תר ההפצה . האמורים, השינויים הר י שניתן לעיין בדו"חות שהוגשו לגבי בתשקיף , בע מלו ת הא מורו ת שפור טו ש ינו יים
בתקופה אלי ה מתייחסת ההוצאה שנפרעה מנכ סי  בכל  יום חי שוב מחירי ם של  נכסי הקרן הקרן מחו שב לפי השווי הנקי של  נכסי השווי הנקי הממו צע )2

השנ ה. בכל  א חד מימות הקר ן השווי הנקי של נכ סי מחושב לפי האמור השווי שכר  מנ הל הקרן ושכר הנא מן א שר לגביהם הקרן, למע ט לעני ין
המתבססים על : ההוצ או ת ל שנת  2025 שיעור י @@ 

לעיל  שהוצא ו בפו על בתקופ ה ה מפור ט ת ב טבל ה "שי עור השכר"  ( ושכר  הנאמ ן )להלן : שכר  מנ הל הקר ן שיעור י ושכר  הנא מן: שכר  מנ הל הקר ן לגב י )1( 
ידוע  שהו א  השכר  כפ י  ב שי עור שינוי  י חול  של א  בהנח ה  ה אמורה ,  ה שנ ה  ל סוף  ש עד  התקופ ה  ביתר ת  הקר ן  מנכס י  להיפ רע  השכר  שצפו י  ושי עור

במו עד עריכת דו ח שנ תי זה; 
על  ב סיס מח ושבי ם כ שה ם  לע יל ,  בטבל ה  ה מפור ט ת  ב תקו פ ה  בפו על  שהוצא ו  האמורו ת  ההוצ או ת  שיעור י  מ ס: והוצאו ת  והוצאו ת  עמלו ת  לגב י  )2( 

שנ ת י; 
הינ ם כדלקמן: 

האצהוה עור שי  ה א צהוה ג סו
1.95%  קרןה הל מנ שכר
0.04%  מן א הנ שכר

 תספונו ת או צ הו
0.01% 

  תאו צהוו תמלוע
0.0002%  & ס מ ת או צהו
0.0102%  תספונו ת או צהו ה"כ ס
1.9953%  תאו צ הו ה"כ ס

 עבור: ן ר קה י סכמנ ו מששול ת אוצהוהו תמלוע ה ט פירו
0.00%  אלישר ב ם חרי סהנ ערך ת יירו נב ת או קס ע
0.00%  ץוח ערך ת יירו נב ת או קס ע
0.00%  ( אל שרחוץ לימו אלישרב) ם יי ידת ע ם זיחו בו תיוצפאו ב ת או קס ע
0.00%  ץחו ת קרנו של ת רבול ,תקרנו של ת חידות ביאוקסע
0.01%  האילש י מת: ד חרוא ת אוקסע

ערך של  הקרן . משמש כ סוכ ן ניירו ת בע"מ – חברה לנאמנו ת יובנק ב על השליטה בנאמן - א שר הינו הבנק הבינלואמי הראש ון ל ישר אל בע"מ,  
חייב  יהיה  בעת פדיון, בפסקה אודות מיסוי הקר ן ומיסוי ב על י חיד ה בקרן. למעט חריגים המפורטים בתשקיף, פטור ה אינה חייבת ב תשלו ם מיסים, &קר ן
המש קיע הי חיד הא מור מוב אים  על 25%. )פר טים לגבי יעל ה בשי עור של א שפד ה על  היחידו ת מהר ווח הריאל י שנצ בר שינוכ ה מס מש קיע י חיד ב תשלו ם

בתשקיף( . א שר ה מי דע הנ כלל בה נכ ון ל מו עד שצוין בקרן, הקרן ומיסוי בעל יחיד ה בפסקה אודו ת מיסוי בתשקיף,

ערך  דואליים  ניירות ערך  הנס חרי ם בחו"ל , ניירות בתשלום מס בחו"ל בגין הכנסות ורווחים מ : בין היתר, כי הקר ן עשויה להיות מחויבת, מוב הר בזה ,  
פדיון  במו עד  ישל ם  בקרן  יחידו ת  שבעל  למס  בנו סף  וזאת  בלבד , ב ישר אל  הנסחרים  זרי ם  תאגידים  על  ידי  ערך  שהונפקו וניירות בישר אל  הנסחרי ם 

ככל  שיהיה רווח כזה . שפדה, על  הי חידו ת בגין הר ווח הרי אלי שנצבר הקרן יחידו ת
הקרן:  ב חו"ל שנפרעו מנכסי המס להל ן פירו ט הוצ אות

ש" ח. 0 -1.1.25-30.6.25 ש"ח ובתקופה: בשנ ת 2024- 0 ש"ח , בשנ ת 2023- 0 ש"ח , 831,520 – ב שנ ת 2022
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 ם שוני נים נתו ו': רקפ

2022 2023 2024 1.1.25-30.6.25 

308.79 198.08 166.92 186.38  הפוקתה לש ןורחאה רחסמה םויל ןרקה יסכנ לש יקנה יוושה
 (ח"ש ינוילימב)

25.04 7.21 3.86 6.23  (ח"ש ינוילימב) תודיחי תריכממ םירבטצמ םילובקת

113.30 128.17 65.95 26.51  (ח"ש ינוילימב) תודיחי ןוידפל םירבטצמ םימולשת

207.7 222.11 268.07 337.49  םיזוחאב) הפוקתה לש ןורחאה רחסמה םויל ןוידפה ריחמ
 (ןרקב הדיחי לש בוקנה ךרעהמ

0.73 0.63 0.91 0.77  (1ןרקה יסכנב הפולחתה

0.24% 

0.26% 

1.94% 

2.34% 

0.96% 

1.74% 

0.81% 

1.21% 

 עצוממה יקנה יוושהמ רועישכ ןרקה לש עצוממה יארשאה ףונמ
 (3(2 ןרקה יסכנ לש
 :וכותמ

מנוף הפעילות בנגזרים הממוצע כשיעור מהשווי הנקי הממוצע
של נכסי הקרן 4( 3(

 

הנכ סים  כך  תחלופת יותר ככל שהמספר גבוה הקרן. נכסי של הממוצע הנקי לשווי הקרן בעד שנעשו העסקאות היקף שבין היחס את משקפת התחלופה )1
בקרן גדולה יותר .

ומזומנים. פקדונות ב אשראי, ממכיר ה ת מורות של  הקרן כ תוצאה מנטיל ת אשראי ופעילות בנגזרים, בניכו י מש קף את הי קף המ ינוף של  קר ן מנוף  אשראי )2
הא מור. מהשווי על  40% ממונפת – ובקרן הקרן, הנקי של נכסי מהשווי על  20% בכל עת, יעלה, של  קרן לא מנוף  אשראי

בכל  ש בוע בתקופה אלי ה מתייחסים  המס חר האחרו ן על  פי הנ תונים ביום של  קר ן ומ נוף הפעילו ת בנגזרי ם הממו צע מחושבים הממו צע מנוף  האשראי )3
נ תו נים  אלו.

במסגרת  לרכו ש נכ ס ל מכור או התחייבו ת לרבו ת ע תידיים, ו של חוזים של  אופציות בקניה ויציר ה ה קר ן מש קף את הי קף פעילו ת מנוף  הפעילו ת בנגזרי ם )4
ה קרן. בפעילו ת הטמון הסיכו ן על  מידת מצ ביע ערך  בחסר ו שיעור ו ניירו ת ומכירת מכר  חוזר, עסקת
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פ רק ז': פרטים נוספי ם 

מונחים בדוח  השנתי: . 1

בתקנות  התשנ"ד -1994 , בנאמנ ות,  מ ש ותפות  השקע ות  בחוק  המצ וי ים  השנת י  בד וח  מונח ים 
אותה  להם  תהי ה  "הד ין"(  ביחד : )ל הל ן  ערך  נייר ות  רש ות  ובח ו זרי  ובה וראות  מכוח ו  ש הותק נו 

אם  ההק שר מחי יב אחרת.  משמע ות כמ שמ עותם בדי ן הרלוונט י לפ י הענ ין, ז ולת

)א( 

של  קר ן(, התשע"ו  -2016. תקנ ו ת הש קע ות משותפ ות בנאמנ ות )ד וח שנת י "התקנות"  – )ב( 

שינ וי בא מור בדוח השנתי  .2 
א'  ובפרק זה, עשוי לחול מעת לעת שינוי, בהתאם  זה, לרב ות בפרק בכל האמור בדוח שנתי  מוב הר בזה, כי

א ו בהסכם . אחרת ב דין זולת  אם נקבע במפורש להחלטת מנ הל הקרן ו/או הנאמן,

דוחות כס פיים :

ערוכים לפ י תקנות השקעות משותפ ות בנאמנות  פר סם מנ הל הקרן דוח ות כספי ים לקרן ליום 24. 30.11 בי ום  4.2.25
וניתן לעיי ן בהם ב אתר ה הפצה )מ ספר אסמכתא: 2025-03-008558(. , 2009 של  קר ן(, התש"ע – )דוחות כספי ים

השקעות  תקנ ות  לפ י  30.11. 25 לי ום  ערוכ ים  כספי ים  דוח ות  עד  ליום  28.2.26 ההפצ ה ב אתר  יפרסם  הקרן  מנ הל 
. 2009 של  קרן(, התש"ע – משותפ ות בנאמנות )דוחות כספי ים
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