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(1,743) 556 (794) 2,856 (3,881) MIT NN 03T (NT7) 7Y
OVNII2 OTUNKNN KWK N7
89,063 83,574 199,306 183,180 119,634 JX{7 |NT7 O T0INI
(141,964) 39,003 94,250 14,181 (22,243)
1WN'WW) N'7'WIn 1V2Jw 103 O0ININ
(67,674) 56,374 107,817 65,355 22,786 nooviw (N1'7'v9Y7
:NVYPWN N17'V97 OYINITA NN
(106) (43) (17) (86) (78) V1P W13 NWwIN
(2,275) (984) (160) (1,786) (633) O"WNIN "N71 0031 NW'IN
(2,381) (1,027) (177) (1,872) (711)  nypwA M7WI7 IWN'WW 10] OINITN

wInn N (%)

0NN 191 M72 P70 0NN OTNIKA 0731 09030 NINTTA NXNN7 O1971XNN OMIKIN
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Urvn

WNIWR Nn'Y1IN0NI O'UPMY 1.1.7.0

O'TNINND O'J72 OJNITNN NN 7V NINIT NIXNDN

nw'y
NNTNoNW OwTIN NWI7WY7
31 om 30 o nmnonw INTNONW O'WTIN NYWNY7
JanxT gata[blslen! 11nVY01 30 OM
2025 2025 2026 2025 2026
271N 27120 'N72
n"Ww g7x
1NN N17'Y9'7 0'JINITA "N"IIN
(32,707) (5,000) (5,650) (20,207) (19,000) NN2NN NN 17U17 071WW 77207
OMX{II2 O"TANRNN TNK AT AWK N7
70,777 33,635 13,779 70,777 57,057 0" T01NI
(22,597) - (77,423) (22,597)  (106,674) O"TOIN O'TUXNNA JNK NT7 KWK VY
(2,531) (672) (126) (1,991) (1,121) N1JN 12 N1ITNNN 1Y
225412 - - 73,016 102,930 (NPIIN NIKXIN 113732) 21N NNAK NPIIN
(170,007) (103,222) (15741)  (158,734) (32,652) 21N NIAX VD
- - (18,446) - (18,446) QN NIAK 7W NTXY AW
- - (1,500) - (1,500) 112NN NN 7W NTXY AW
1WN'WW) NI7'WIN 1YW O0INITN
68,347 (75259)  (105,107) (59,736) (19,406) nn'n (m'7'vaYy
(1,708)  (19,912) 2,533 3,747 2,669 OINITA MW 0NN (NT17) N7y
3,080 26,739 1,508 3,080 1,372 N'7'NN7 OINITN "MW1 0IN1TN Y
1,372 6,827 4,041 6,827 4,041 NDIPNA 107 OMINITN "MW1 OINITD 1Y
O0'JNITNN NN 7V 7011 VT'N - 'X NJ0J
NYuIW NI7'vIn
106,748 32,033 29,262 75,854 81,128 N71pNnw nan
49,146 15910 15,517 36,282 44,088 NN71WW N1anM
13,996 3,262 3,234 10,696 9,123 IN71WWw 0'on

0NN 191 M72 P70 0NN OTNIKA 0731 09030 NINTTA NXNN7 O1971XNN OMIKIN
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Nn'y1IN0NI O'UPMY 1.1.7.0

O'TNIXN O7J'2 O"N'XNN OM"90JN NINIT7 OMIX

1773 -:17IxM

7Y ,N1"IN2N72310 N'019 N1anJ ,2008 niwa 7xaw nTaknnL("'N1ann”) n'uanonti owptng 1070 X
N7X0 1T 0'gnnn ‘M X nnann 7w ownn junn (‘mnann pin') 1999-0"wnn N1nann gin g
N"U1 21IX 7N2 7Y NINTMI7 101122 O0'IN0I N7W VN NI WK NMIATX N1AN NI NNaNn 7K
NU™7WN 7u1.2079 N2NXT WTINA 7NN NITA TAXKN 131N N1aNn 2020 ,1anxT w1inn 7nn ("nonian’)
NIUXNXA PTNA O0"90JN NINTTH MW TVINYT 1133 JwK ,("uT7wn 7u1") XM TIKID 1N 1370 1NaNa
nn 60% -J2 ,(100%) NX7nN 1N17U11 N1'ONY NINAN ,N"UA NXTN PU79™M01 1"V 0AT71IN NIK.D
N1aNN") N'va O0'031'9 1.1.7.0, 7272 NNX N2 112N AFTTNNA NNANN .NNANN 7W U19INT 931NN NMINN
DMNINN NITX ANT7'WT NITA TVINT JWXT,N0ANN 7W (100%) NX7n n0™7WA D019 n1an nI'nw ('Nan

16 9'W0 NIXKIIN7 OXNNA ,'013'9 0JI2 NIN'W JNNT7 2NN 1'WM 131 WIWK JNN7 2NN 1'W™N N1any
3 103 .("mp'an pin') 2016-1"vwnin ,(0MT01N OM0I1'g OMNIN'W) 00119 ONINW 7V NP'an ping
2026 12NnXT2 3T 017 TV 10 DITTWMIA P10 KWK NN 2NN 1w NN nnany

N2NN7 [1J0N1 N10™MN 1NN PIW NTWA 7W NNIWK DK N2N 112NN N72'7,2026 1an0g0 WTINA '3 1Y
1773 NINT0A TA3J NIXNZ0N ONA1,0%1W 041070 0V 'RIWKA,T'WMN N1A0N1 NN NNANN 7W NNT7'U9
01NN NIIWKI N17'WT2] NAN N12NN 17NN INKI MWK D720 INK7 .01 01NN X 'RIWK7 01
,LON1NN O1'KW 09PN NXN70 "NJ0N 190N 1NNNI NN TUINT 113311773 NINT0A TA3J 1II0XN "KIWKD

.ON1JN 'KIWX TNYIN 010 071K

OINN2 N7VU19 NXI2P0 ,N1TA TVINT JWKIN NI'7IVONN N107NNN 72PN7 NITNN UT'NN 7V 001NN .2
079X NUIIXKA NNANN N7V19 N17'W90 01NN NII0ND 7KW 'KPIA-YIN 'KIWK NN - TNX N17'YY
-NI'NT O0MVT W17 1T 170 O7XAN UPPNANTMIT7U27 0TI 1171 17T DINT7 'KWK — 091w
N7 AWK NN NTTNWN 1I72P7 NITWN T0PYNY 1IN ;0731321 007 O0'P0V7 KIWK NN
NTNUN ,0N21,091W OWXNKA 17K O'P1OXA 1NN N1IINNY NTRYUN nnann .("0'wl’) omoirg omnn'w
IIWNKN PN NITIK 09013 0'0197 NIKNNN (1317 NNI0NTNINANT 1'W [9IKA NIXKITZN KWK N1NI0N

231X IKY Nann 7w

niniTn") 2025 1anxTa 31 0 1NTNoNW NIW71 017 OMgoJn NINIT7 A1 K Nk qunna
NY0IN T1YIN YTNA 'K NI T38 NIPN NIKIINT OXNNA 1193 '90J VTN NYIXND X7 n1ann ("0 niwn
O TNINDN O O0™90J NINTT N'XNNA 71730 VTN 7Y MINN YN

-12 -
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Nn'y1IN0NI O'UPMY 1.1.7.0

O'TNIXN O7J'2 O"N'XNN OM"90JN NINIT7 OMIX

(Jwnn) 773 -1

0™JIN0™M O'WINT™T NINTN 190N NN'N7 N773 1WK ,ITKNT 1IIN0TN AXNA NN700 070 ,NITN N91pNa T
WX TYINT 1131 ,N10TNN 702, WK NPOINT7 NINJON IWINW X 7V 7KW pwnn 7y nygwn "7ua
AWN,PWNN N7'W92 NINTNOKD NNWII NNTN70 NITPINA TR NN NIKTIFK ANWT7 NJ'Wnn NI
TTUINNTNTZ NINGIYTZ 7W NINTIPINIWPAL 131 0MAN171V91 NIKPOY VIXT X 7 NNMON DTN NYU'9Wn
09030 NINTTA MWK TUINT 133 .012NN NNIVI N7 N1NXE N91PNYT71 0NN 0'KW 0902 ,017Wn
QN1M90IN NTNIKXINT '90IN NAXN ,NIANN N17'WI 7 NTNINN NYIWN NN K7 DININKD NVIWN7T

TINY7 NN71371 NN17'T,AN17'03 74 NTNINN NYIWN X771 X7 [91K2 N'POVUN NN17'W91 NJ'WNN N1ann
AMIMATNNNA

NI"N7 N717Y,pWNAN'73730 N1I7°W90 7V NTN1IJ7WN1NIIN0TAN NIKTIN-'N JWNATMW 733 ,M"N2ANN NJVUn7
WX TUINT IKAWKN 1TOTN 177'0 7V 01 OXNNAT NNANN NINTPYT 7W 'AIWKAD 120 NNY 7Y nVgwn 137
.NN2NN 7W ANT77T3 1K NN17'WT NIKXIN ,'90JN NAXN 7V NTNINN NYIWN INKI DNNTT X7 ,N1TN

NINTT7 “TT K2 T NN2ANN NIKYIN 7V NMITTKN-NIINGTAN NITY K7W NTNIVIWA NITIXK 09011 00197
.Omniwn

N'XJ1Awnn NiMJ*'1nn 'y -:2171X12

') ON'XNNa 0"™90Jn NINTTA NJIMY NUNPY X

MIK7IANIKIIAWN [PN7 OXNNANNXNINN NIITNNA NIVI O TRIKNN 072 0790IN NINTANXAN .1
NINIT) TV NI NIPN 7W T 9719 197 1790 NIKINT OXNNA 131,"0M N191N7 1903 NinT" - 34
O"NIWN NINTTN OV TN NN XMP7 wr.("ninrTn npn') 1970-7"'wnin (011 0 Ngipn

NITNN NI ,IT O'TNIKAN 0 09030 NINITA N'XNN NXIPN 7W NKINwnn ninn .2
AO"NIWA NINTTA NRUTW NTKI1WNN

TIX7 NUT 717w WNNWAT7 NNANN N70IN NWATI,OTNIKAN 032 090N NINTTA NXAN NIV .3
0'0J31 7W O'NI1J0N 7V1 N1IINN O1W™ 7Y OW'OWN WK NININ NNINT OJTAIX NIJIYN VI
N7X OITNIND NIIIW N7 N1717V 7U192 NIKYINNW 1021 . DIXXINTNI0IIN NIMATNNNT

-13-




pon

Nn'y1IN0NI O'UPMY 1.1.7.0

O'TNIXN O7J'2 O"N'XNN OM"90JN NINIT7 OMIX

N'XJnawnn NiMJ*'1nn 'y

-:271K"M

ONIW™ J97W n91pn1 0'wTn 0Jpn .2

'090J0 NINITA 1721 axN" LIFRS 18 'niX73'2 '90J NI'T 1PN

721 NAXN L, 18 MIX'7I11 903 NINT [N 12T OTNIWN O0"90IN NINITZ 'T02 11K 01917 JWNN]
773 NI'N2 702 AMXA NN L,O0T90IN NINTTY MWK TVINY 1133 ,('wThn 1Nn") 0mgod NN
Omg0JN NNINIT 7Y ,INNA0NA 17731W OMNK OIPN7 01PN NIVIWN D127 ,WTNN [PNN NIVIWN
NIMYX X7 17 NJMUN N1aNN ,NI TU NUXIAW 13NN NIKXIN 7V 00INN] .00 077330 0M7'I0 7U1
X701 NYIWNN 'J N1JMUN 112NN .N1ANN 7W 09030 NINTTA 7V WINN [PNN 7W DITNINN NIYIWN

ANP7T3 10 OTNIXAN O"90JN NINITA 7V WTNA 7NN 7W N1MIXN NITNINN

NM{PV NPOY N17'WIT 12T WTNN 1PN NIKIIN DX 1IN NNANN DTN NP N'Poy N17'W9
JNIN177 100 Npogon 7w NPy NTPoV N17'UY NNTANA DTNV XN 'J NIP0N7 NV NTAN
NM10J2 0100 ' WK ,O™NINN X7 O0'1J021,T0YN 1K N1 N1T2 00N 0'0M9 737 OXNNA
NnMw' 79 N170N0 NIKAIN7 OXNNA WTNN [PNN O1IW™ TVINN 70N 131107 1T NJP0N X7N7X NINK

JNTIN NP NPoY N17'WI N17Va

NN 7V NIT2 NN N1ANN, 017 ;12 071730 0™3'] 'N137021 TO09N 1K N1 N1TA 111'0N 7Y NVIWn

;O7TN "KIWK 1TOTN 1312103 ,]17'A N103IIN () ;103,110 N0ITN (K) 7W 0732 01370 TOIN 1N
130 NK XN7 T'WNAN N1ANN,WTNN [PNN 01w INK7 13 N (T)-1;010330 7v 00N 1397 NN (1)

.N0JJN 7V O'0ON1 1NN 197 NN NIOINA MNKI 01
N72NNW NN 09NN NN NATON AN 013 ;01NN NN 7V NITA 110N 7V NVIWN

01w NUIWN NX NINA NNANN .OINITAN MM 7V NITA NY0IW N17'YT NNI0NA NN71WW N'MNI
TOTN IX NI NITANNK N0 N1 NIAITON N'2™M NIKXINTNTM N10IIN 'J NVAP1 WTNN |ENN
O"INITN "N™MIN N'97 NTKIIAWN NN NINAT7 NN2ANN NI, WTNN (NN 01w INK7,737 OxNNA
JIN'M NI7'W91 QYPWN N17'U91 /NI0IW N17'0921 1110 AN71WW NN N73N00W NN

NNXNNA
:(MPMs - management-defined performance measures) n'7ninn 117" 7y 074N VIXA TN
0N OXN VIAP7 NIN 7y O"90Jn NINITZ YINND AT 7Y 0'N0M9NN O'TTNN 773 DK NIN1IA N1aNN
MWK TUINT 133 .WTNN [PNN NIKAINYT OXNNA N70INN 7T 7Y 07NN VIXT "TTN DTN 091V

N7WIN 010 1T 13'N2,0"9030 NINTTA
NTNW NI'0I3'9N AT NINK 7V WTNN [PNN O1W™ NYIWN DX NINA 11NN NI1'013'9 AT'0 NINK
NINX 7W IKXINN IX 2AIWNN (91K 7V [JNN O1IW™ 7W nV9Wn nNNTT X7 N1aNn N2 TINY7 NWAT)

N7W NIINKIN MOWT NN "NJ0N TP1NN TINY7 NQNN XN N2 N1'01390 NN
71naN 11N 7V WTNA [PNN O1IWT DUIWN DX NIN2 NN2NN OTAIN71 MWn 'KW137 071N
1ANN O1W™ ,NN2ANN NJIUNT7 .O"KINWN 077N 7V 1K 0IINI 7V 0001200 O'T21V71 "W 'KW1I7

INKT 710300 1IN 7V VIOWNT7 TOX 1N WTNN

-14 -
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Nn'y1IN0NI O'UPMY 1.1.7.0

O'TNIXN O7J'2 O"N'XNN OM"90JN NINIT7 OMIX

101 ,N1N1P77 "KIWK -:371K2

XWX P'naJia X

31 On7
JanxXTa 1anugoa 30 Oy
2025 2025 2026
212N IpP1an 72
n'W197x
1,119,359 1,063,362 1,246,523 1217 NIKNNNTNIXITZN 132 027N
49,379 47,700 54,643 (1707 (1) w01 ‘N 3 K1 1KY O'01TY7) AT NN
(58,817) (53,111) (60,362) (2) oMax I3 NI
1,109,921 1,057,951 1,240,804 10172 NINPT77 "KIWK
(10,599) (14,746) (9,014) O™ITN "XIWK T09N7 NWI9n
1,099,322 1,043,205 1,231,790 101 NINIP77 "WAWK '7J0 0
173,040 159,270 358,811 TAKNT7 103, NIN1PT77 WAWK
926,282 883,935 872,979 JX{3 INT7 101 NINTP77 KWK

NTNIY NIKITZN I IK/T17 NIKNNN [T10J "KW 21N NN ME,0'NINGN NIAINN NN, N 1IN (1)
44,398 ‘7w 70 2025 Nanuvgoa 30 o171 2025 1anxT1a 31 O017) N'w 97K 49,788 -3 7w 70 7V
10172, NIN'WP NNV 021N 17K O'NINY NN .(NNXNNA ,N"W 197X 41,648 7w 701 N'W 97K
2025 ,72nug01 30 0171 2025 1anXT2 31 01'7) N'W 97K 58,292 -7 7W MWA JIN0 "NTPN K771
N12IN NITIX 09011 00197 .(NAXNNA ,N"W 97K 38,277 -3 7w 701 N"Ww 97X 37,088 -3 7W 10
1707 ' o 1K1 1o

TTTY 7W NIKNAN (1137 NIKPOVA N'771J0 N0IINN 70N 0NN 37NN DX 0NN 0M1aX 1133 T (2)
OM3J1N N7 O™MIX 17K 0130 .NI1N7 TOIN1 NN NITA 1IN 010 WK NITAXY NIKNNN 1113191
NJUT TUINT T 1NN NP0V 7W 0NN NN 139 70NN TUINT NI2PIV N191PNA N0IINJ
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n"y1NoN 0'0PMY 1.1.7.0

O'TNINND O™3'2 ONXNN 09030 NINIT7 OMIX]

(Jwnn) 103 ,NIN1P77 "NIWK -:371KM

IXAWXD PN 7'nnn A

2026 nanuvgoa 30 o7

7P1an 72
n"wg7x
NWITN W O™MTN 'KIWX TOIN7 NWIIN AWK 9PN
J'ho 327w 2127w 127w J'h0 337w 227w d1a7w J'"0 2827w 227w 127w

0.56% - 1.66% 0.55% 910 - 38 872 161,658 - 2,294 159,364 00339 O'NINW N7 KWK
0.36% 1.53% 0.38% 0.32% 993 138 42 813 275,552 8,997 10,968 255,587 NNTWPI NN102] NAN O'0V7 "KIWK
1.68% 16.76% 1.70% 1.20% 5717 1,740 83 3,894 340,706 10,381 4895 325430 NNWP NN102] NA1N X7 007 "RIWK
0.30% 0.32% - 0.30% 541 34 - 507 179,713 10,565 - 169,148 (4) NNWN 10N - O'POYT WK
0.30% 0.32% - 0.30% 853 46 - 807 283,175 14,306 - 268,869 1"773 NINT7 "WAWK
0.73% 4.42% 0.90% 0.58% 9,014 1,958 163 6,893 1,240,804 44,249 18,157 1,178,398 10172 NINPT77 "RIWK
(9014)  (1,958) (163)  (6,893) O™TN KWK 7TOTN7 NWIIN

1,231,790 42,291 17,994 1,171,505 101 NINPY77 "KWK

1 970 1K1 NN 7W NINTWEN NINT0AN NITIK O'9013 0'0197 .0"W 197X 19,4217 -3 7w 70 7V TNV 2 27WA "RIWK U2 NINTWHEN NIN0AN MW N1 TUIn7 (1)
1707

1 97U0 1K1 NN 7W NIN'WEN NINT0AN NITIK 019013 0'0197 .0"W 197K 59,711 -3 7w 70 7V TNV 3 27WA 'RIWK U2 NINTWHEN NIN0AN MW 01T TUINT (2)
1707

N"W197x 1,685 - 7W 70 7V NITRIY "KAWK [NNT7 NIMATNNN ,NTTN TUINT KWK INNT7 N1MATNNN (U2 Aw1gn 117 (3)

_’]6_
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Nn'y1IN0NI O'UPMY 1.1.7.0

O'TNIXN O7J'2 O"N'XNN OM"90JN NINIT7 OMIX

(Jwnn) 103,N1N1P77 "KIWK -:371KM

(Jwnn)'xWXN P'n 7'ann A

DINWN 0PN 01NN NP7 (4)

ar7 n"w "7 49 -3) n"w 170 40-3 7w 702 0N 17713 (10102) NINTP77 AWK NN, NTTA TUINT
"Mp7n" At w01) NITNWN 10PNY OINNA 7V190 NP7 112 (2025 1anxT2 31

OXNNA 03770 21307 nwp2 ("09Wwnin N12") N9 TINAN VIWNN N7 NP7 W1N,2026 X131 8 01
701N 17 13101 W13 710 21N 1700 wian ow7,("nwpan”) 2018 = n"wnin 17373 01w IU1'9 11770 PINY7
(10N "7nIn") 1TON

0'91An O™M9XN O0JNI1TN NN 7Y 002NN INTAVUN TVINA N1PY77 INIW 'KAIWKN 7W 73730 V190 11pn

NI (U DJ") 0mI17°Y NN1ANN 12N - NITM7WNN N1NAN 112V NI'WN 079 YIX 13,0 N7WNN

NNV ,NWPIN NWIN TVINYT ,NNaNN NpPTnn 737 oxnna (‘mimavn " = 1707) (") 7xawn
19011 N1JNIN NNV 131, N1TIAUN "'NTAN 0903 171737 N1P70 NMIT TIAVW 1773W NIWKI NI1T2

TOIN N1INN W27 Y'NI OV11TONN "70IN OV JIN'WA1T TN [91X2 N1ANN N7Y9,0'3'7nN NN'NY N11jJV2
N'0N1 010 N'VANT XN NINNN NI0VN .0J0N7 TXI NIOTINN VNI IWXKI O7TINN OTTXN INWN 1N110N2
2026 IX11292 5 01" .012NN NA107 |01 "W N2 13330 NITON 131,0MX1P0 0YINT NIN72 0'0p"90n

("v'n3 nnn":1707) V'NI 710 NP7 N17'997 0N 17010 NINN 1107 01331 WK

AN ,0'7713 U'NI Annn Mgy

9N AN ANNNN .07 N170INN7 11TNT,0'31700 213 7'70 NNA0NN IKXT VNI 71N 0'0P"90 773 X
OMNX O'W1

NN7WN7 ,N1j77 "AWKN NN TRUNA O™MIX "W 17X7 0N ,0XIPN1 O'WTN OUNT NINZ NYjp 2
;D010 NJAWNNNTNIN'ON

11NN IV NINKI 1AWN NIYXNKD IX WA NNAN7 N2V U'NIN 0'712pNn X170 1'97 721 1n.
;IU'IN N177N 137NN

NTINNN 7V 070 01K 027700 NNA0NA P IX T 0w 7w 071X 973 N1P70 7w ay namn .1
;133 79 1NN13 P71 20 N2V AT VXM NI 0, 00P797 0TW7W 0TI 7W N2V 0
;U'NI 71N N17'y97 0N N0AIN NW1IJ N1ANN TAUN DI'NW- 1

172pN'W 0771200 'J Y133 ,1TONN 703N OY NINJ0NT NN 13330 NNI0NA - N0 NINYTP (1IN .1
TV 01307 NVan7 TV (N119X NTTNY N12™M NI217) 1NN 21NN 1P 11037 OXI17021 N'7'NN 191 Y'NIN
;N11N1 21NN 70 7V N71UN ,VapIW

N1P77 (non-recourse) NITN N13T 7V 131 ,""NJ 71N 007197 0N O'TIAYW 7V NNAND NN NKT T3
.0'3700 NYI0NA NITWIKN NI
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Nn'y1IN0NI O'UPMY 1.1.7.0

O'TNIXN O7J'2 O"N'XNN OM"90JN NINIT7 OMIX

(Jwnn) 103,N1N1P77 "KIWK -:371KM

(Jwnd) XWX PN 770NN .2

:(Jwnn) N'NWN "0PNY O01INNA NP7 (4)

17NN 0'7127NN1,1"T0 NTIAV 7170107 00190 N17'W3T NITNINL,VATPN TUINA 97107 U'NI NN N0"II OV
NAPIW 13INT7 OXNNA NNAN7 WA 0MaYIn N7

U192 1N1W™ y'NI N1NN NIJN N"W 1"7'n 13.2-3 7w 7713 902 07120 N12N2 17200 01T N91PN2
NIW 7W JWN Y20 77002 AT 77321 WAPIW OINTN NINT77 OXNNAT 331NN 07NN U1 nnn 7w
on O0MIW'X N71 N1217 ,U'NI 710 NEAWNNNAN 377021 00190 110N NINTPNN n7n ,2026

DI T AKX NN7WNY7

MM 19X NTNINN DT DTXPTTIR TINN 0'J1700 NNTNY OXN 112NN NINA ,'KIWKN 11170 NI'N1A
NTIN 7V VW31 ng'wnn 7W 73730 J1IU90 11PNW 131 AWNNNA .10 D713 Y97 1K 0INITNN
MWK IIXT 131 — 0712702 N2 NN 7VU1,141N1 17010 N2 1300 7V ,0"N7Wnn 0911 71n 0™l
137 N1T0PTAIK DT NITA TVINT NNaNn NNt X7 = 7U191 0721 N7'NNT X NT P92 VTN Annn

W31 AWK MITNW

0N'217 INNNJW O'JN0N OJ1VN "N NNNNN 1230 770 TUIN INIKAW NT21VN 11K7,2026 Y1n2 31 O17
AWK 110 IXIN X770 191KA 1331V 010 Op7N1,N1T1AUN NN7WN INK71 11932 ,017WN7 010N "N1J0
Jwnna AwNnNN2,2026 NJW 7W WA 1V20N 77002 .2 27WA 1701 T 27WA 110 170W 13 ,7X190 1912
NMIVNWN 17U 112NN TIV NNNTT X7 ,0'0{711190 N1'0NA1 VIX'A NINTENNAT IJINNI N1INAN NINTPNN
TINIWNKN NN X170 NI1T0 N1TA TYIN7 131 2026 1112 30 01'7,713'97 .09 WNN NIN'7 0N 'KIWKN 113'02

J27wamp7n

DIUPIP N7 TRUINW TRAIWK 1370 17730 NINT 01NN NNANN 7W AWK pnn 40%-3 ,n1Tn TuIng (5)
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	2. אירועים מהותיים שחלו במצב ענייני החברה במהלך תקופת הדוח ועד למועד אישורו
	3. שינויים בסביבה כללית והשפעתם על החברה
	כמו כן, בתקופה שמתחילת השנה ועד למועד אישור הדוח עמדה האינפלציה על שיעור של כ- 1.6%.  על פי תחזית בנק ישראל מחודש אוקטובר 2026, האינפלציה צפויה לעמוד בשנת 2026 על שיעור של 1.5% ובשנת 2027 על שיעור של 2.1% לעומת אינפלציה בשיעור של 2.5% בשנת 2025. על רק...
	נכון למועד אישור הדוח, לא חלו שינויים מהותיים בהערכות החברה באשר להשלכות ולהשפעות המצב המאקרו-כלכלי בישראל על תוצאות פעילות החברה בתקופת הדוח ועד למועד אישורו, כפי שאלו מתוארות בסעיף 2.2 לדוח הדירקטוריון המצורף כפרק ב' לדוח התקופתי לשנת 2025.
	להלן תמהיל תיק האשראי, נטו ומקורות המימון של החברה למועד הדוח:
	(*) יצוין, כי חישוב המח"מ עבור אשראי לזמן קצר מתאגידים בנקאיים הינו בהנחת מח"מ של שנה אחת למסגרות האשראי המנוצלות ביום 30 בספטמבר 2026.
	4.1. המצב הכספי
	4.2. ניתוח תוצאות הפעילות של החברה לתקופה של תשעה חודשים שהסתיימה ביום 30 בספטמבר 2026:
	4.3. ניתוח תוצאות הפעילות של החברה לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום 30 בספטמבר 2026:
	4.4. נזילות
	4.5. הון חוזר
	4.6. מקורות מימון
	4.6.1. בחודש מרץ 2026, הנפיקה החברה אגרות חוב (סדרה ז') בסך של כ- 103 מיליון ש"ח, נטו (לאחר ניכוי הוצאות ההנפקה). אג"ח ז' אינן צמודות ונושאות ריבית שנתית בשיעור של 7.66%. הקרן בגין אג"ח ז' תיפרע בעשרה תשלומים חצי שנתיים (שאינם שווים) החל מחודש מרץ 202...
	4.6.2. עדכונים אודות מסגרות מימון מתאגיד בנקאי ג':
	4.6.2.1. בחודש פברואר 2026, שיעור הריבית בגין מסגרות האשראי עודכן כלפי מטה כך שלמועד הדוח נמצא המרווח על שיעור ריבית הפריים בטווח שבין 0.6% ל- 0.1%.
	4.6.2.2. בחודש אוגוסט 2026, אישר דירקטוריון החברה הגדלה של מסגרת הנדל"ן, שהינה מסגרת מחייבת, בתנאים זהים לתנאי המסגרת הקיימת, ב- 50 מיליון ש"ח, כך שסך מסגרת הנדל"ן, למועד הדוח, עומדת על 150 מיליון ש"ח.
	4.6.2.3. בחודש אוגוסט 2026, עודכן גובה מקסימלי של הלוואה במסגרת הנדל"ן, שהינה מסגרת מחייבת, ל - 20 מיליון ש"ח, חלף 10 מיליון ש"ח וכן עודכנה אמת מידה במסגרת ההמחאות כך ששיעור ההמחאות על שם מושך בודד לא יעלה על 5% מתיק האשראי, חלף 3.5%.
	4.6.2.4. בחודש אוגוסט 2026, אישר דירקטוריון החברה התקשרות נוספת עם תאגיד בנקאי ג' לקבלת מסגרת אשראי חדשה שאינה מחייבת בסך של 100 מיליון ש"ח להלוואות מתחדשות וכן הלוואות לזמן ארוך, וזאת לצורך פעילות החברה באפיק מתן אשראי מגובה בבטוחה קשיחה. נכון למועד ...
	4.6.2.5. לאחר מועד הדוח, בחודש אוקטובר 2026, הוגדלה מסגרת ההמחאות, שהינה מסגרת מחייבת, ב- 15 מיליון ש"ח, כך שסך מסגרת ההמחאות, למועד אישור הדוח, עומדת על 115 מיליון ש"ח.
	4.6.3. בחודש אוגוסט 2026, פרעה החברה את מלוא יתרת האשראי שהועמדה לה על ידי תאגיד מוסדי א'. עם פירעון האשראי במלואו, פקעה מסגרת האשראי בהיקף של כ- 90 מיליון ש"ח.
	4.6.4. למועד הדוח עומדת מסגרת האשראי מתאגיד מוסדי ב' על כ- 20 מיליון ש"ח, זאת חלף 100 מיליון ש"ח ליום 31 בדצמבר 2025. השינוי בהיקף המסגרת נבע כתוצאה מפירעון האשראי שהועמד מתוקפה, ובהתאם לתנאי המסגרת, סכומים שנפרעו אינם ניתנים לניצול מחדש.
	4.6.5. במהלך הרבעון השלישי של שנת 2026, רכשה החברה אגרות חוב (סדרה ה') בערך נקוב כולל של 17,103 אלפי ש"ח, בתמורה כוללת של כ- 18,446 אלפי ש"ח. בעקבות הרכישה העצמית של אגרות החוב (סדרה ה'), הכירה החברה בהפסד, לרבות הוצאות מכירה, בסך של כ- 860 אלפי ש"ח. ...
	4.6.6. למועד הדוח, לחברה מספר מסגרות אשראי שאינן מחייבות ואינן בנות דיווח (כל אחת בנפרד), לרבות מסגרת האשראי המתוארת בסעיף 4.6.2.4 לעיל, בהיקף מצטבר של כ- 395 מיליון ש"ח. בסמוך למועד אישור הדוח עלה היקף המסגרות האמורות לכ- 435 מיליון ש"ח.
	לפרטים נוספים אודות מסגרות אשראי מהותיות של החברה ואגרות החוב לרבות גילוי ייעודי למחזיקי אגרות החוב ובהתאם להנחיית אשראי בר- דיווח, ראו נספח א' ונספח ב' לדוח הדירקטוריון שצורף בפרק ב' לדוח התקופתי לשנת 2025 וכן ראו נספח ב' המצורף לדוח זה.
	4.6.7. להלן פירוט יתרות האשראי ואגרות החוב של החברה. הסכומים המוצגים משקפים את מלוא יתרת ההתחייבות, לרבות החלויות השוטפות, ככל שקיימות.
	4.6.8. החברה כפופה לאמות מידה פיננסיות שנקבעו בהסכמי המימון ובשטרי הנאמנות שלה. למועד הדוח, עומדת החברה בכל אמות המידה הפיננסיות שנקבעו. להלן פירוט אמות מידה פיננסיות מרכזיות וכן הסכומים ו/או היחסים בפועל למועד הדוח.    צריכות להיות בפונט לבן, כדי שלא...
	4.6.9. לפרטים נוספים אודות תמהיל מקורות ושימושי האשראי של החברה ראו סעיף 3.2 לעיל. לפרטים נוספים אודות מקורות המימון של החברה וגורם סיכון "נזילות ומקורות מימון" ראו סעיפים 12 ו- 17.7 לפרק א' לדוח התקופתי לשנת 2025.
	4.6.10. היקפים ממוצעים של אשראי ממקורות מימון:
	4.7. לקוחות
	4.7.1. טבלת פיזור עשרת הלקוחות והמושכים הגדולים של החברה במונחי אשראי, ברוטו:
	(*) מנכה משנה
	יצוין, כי זהות כל אחד מעשרת הלקוחות והמושכים, עשויה להיות שונה בין התקופות המוצגות בטבלאות לעיל.
	4.7.2. טבלת התפלגות יתרת הלקוחות והמושכים מסך אשראי ללקוחות, ברוטו, לפי ענפי פעילות:
	4.7.3. פילוח לפי זמני פירעון – מח"מ תיק הלקוחות, ברוטו ליום 30 בספטמבר 2026 (1):
	(1) תיק הלקוחות ברוטו של החברה אינו כולל חובות שמועד פירעונם עבר וטרם נפרסו מחדש, בסך של כ- 27,973 אלפי ש"ח (לפרטים נוספים ראו ביאור 3ה' לדוחות הכספיים ביניים).
	(2) ימים לפירעון – מספר הימים שנותרו מיום 30 בספטמבר 2026 ועד למועד החוזי לפירעון החוב.
	(3) מייצג חובות, בסך של כ- 27,396 אלפי ש"ח, אשר סווגו במסגרת יתרת לקוחות בגינם התמורה שולמה לא במזומן (בהסדר), לפרטים נוספים ראו גם ביאור 3ה' לדוחות הכספיים ביניים.
	למועד הדוח, מח"מ תיק האשראי הכולל של החברה, עומד על כ - 293 ימים.

	6. גילוי למחזיקי אגרות חוב
	לפרטים אודות אגרות החוב (סדרות ד', ה', ו' ו- ז') של החברה במסגרת גילוי ייעודי למחזיקי אגרות החוב ראו נספח ב' לדוח הדירקטוריון שצורף כפרק ב' לדוח התקופתי לשנת 2025 וכן נספח ב' לדוח רבעון ראשון לשנת 2026. לפרטים אודות אמות המידה הפיננסיות החלות על החברה...
	7. תוכניות רכישה עצמית של ניירות ערך
	ביום 23 באוגוסט 2026 אישר דירקטוריון החברה תוכנית לרכישה עצמית של אגרות החוב של החברה שבמחזור (סדרות ד', ה, ו' ו- ז') בהיקף מצטבר של עד 50 מיליון ש"ח ("עלות הרכישה הכוללת של אגרות החוב"), לתקופה של 12 חודשים החל מיום 23 באוגוסט 2026 ("תוכנית הרכישה הע...
	הרכישות תבוצענה באמצעות חבר בורסה בלתי תלוי, מעת לעת, בעסקאות בבורסה או מחוץ לבורסה, בהתאם להזדמנויות בשוק, במועדים, במחירים ובהיקפים על-פי שיקול דעתה של הנהלת החברה, וזאת במסגרת עלות הרכישות הכוללות ותקופות הרכישה שנקבעו לביצוע התוכניות.
	נכון למועד אישור הדוח, החברה ביצעה רכישות עצמיות מתוקף תוכנית הרכישה העצמית באמצעות עסקאות בבורסה ומחוץ לבורסה בהיקף של 17,102,713 ש"ח ע.נ. אגרות חוב (סדרה ה') בתמורה לסך כולל של כ- 18,446 אלפי ש"ח. אגרות החוב שנרכשו במסגרת הרכישות העצמיות כאמור נמחקו...
	לפרטים נוספים אודות רכישות עצמיות שבוצעו מתוקף תוכנית הרכישה העצמית כאמור בתקופת הדוח ראו ביאור 6ו' לדוחות הכספיים ביניים.
	13. דיווח פיננסי
	13.1  לפרטים אודות מדיניות חשבונאית של החברה, ראו ביאור 2 לדוחות הכספיים השנתיים וכן אודות השפעת יישום תקן דיווח כספי בינלאומי IFRS 18, ראו ביאור 2 ב' לדוחות הכספיים ביניים.
	13.2   לפרטים אודות שימוש באומדנים, ואודות ההנחות בעריכת הדוחות הכספיים, ראו ביאור 3 לדוחות הכספיים השנתיים.
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