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  )20131 בדצמבר 9

  תשקיף
  )2 אחלק 

  שווקים מפותחים מוגנת מט"ח) B4אלטשולר שחם (
 קרן נאמנות

  )5118609 :(מספר בורסה
  קרן חדשה שיחידותיה מוצעות לראשונה

  

  :הקרן מאפיינים עיקריים של
  קרן פתוחה. סוג הקרן:

  ., חו"ל גיאוגרפי אחרמניות בחו"ל, מניות גיאוגרפי סיווג הקרן בפרסום:
  מוגבלת בניירות ערך חוץ.בלתי  קרןהקרן היא 

  פטורה. מסלול המס:
  .3 סוג הקרן לצורך עמלת הפצה:

  

  מהשווי הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן. 0.8% שכר מנהל הקרן:
    מהשווי הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן. 0.04%שכר הנאמן:

  

 ,בכל יום מסחרהיחידות האמורות מוצעות לציבור  ללא תוספת הוספה. מוצעות יחידות הקרן פרטי ההצעה לציבור:
  .08/12/2014 ליום ועד 16/12/2013, החל מיום בשבוע ה' -' בימים ה לל ביןכרך בדו

  .16:00 השעה היעודה להגשת הזמנות:
  ש"ח ע.נ.  1 טבע בו נקובות יחידות הקרן:המ

  

  )MSCI DAILY TR NET WORLD USD 3( 4מדד  תשואת על עודפתלהשיג תשואה  מטרת הקרן:
  האמורה. התשואההתחייבות של מנהל הקרן להשיג את  במטרת הקרן כדי להוותאין באמור 

  

  מדיניות ההשקעות של הקרן: -הדרך להשגת המטרה 
  .75%-למדדי שווקים מפותחים, כהגדרתם להלן, לא יפחת משיעור החשיפה בקרן 

, ו/או ןות מפותחות, כהגדרת מונח זה להלם המורכבים ממניות הנסחרות במדינמדדי - "מדדי שווקים מפותחים"
ממניות שהונפקו על ידי תאגידים שמקום מושבם (לרבות של חברות אם של התאגיד) ו/או שעיקר פעילותן העסקית 

את המניות הכלולות בהם ככאלה של מניות שעורכם הגדירו  ם שלו/או מדדי במדינות מפותחותנכסיהם ו/או עיקר 
  .מדינות מפותחות בהתאם למתודולוגיה הנהוגה אצל עורך המדד

ו/או  OECD - המוגדרות על ידי קרן המטבע הבינלאומי ו/או על ידי ארגון המדינות מדינה או  – )5"מדינות מפותחות"
  "מדינות מפותחות". כמערכת מסחר מוכרת אחרת על ידי מתויגות רת מורגן סטנלי ו/או על ידי חב

                                                
טף בדוחות על אלא אם צוין אחרת. יש להתעדכן באופן שו ,09/12/2013נכון לתאריך המידע המוצג בחלק זה (חלק א' של התשקיף)    1

אירועים הנוגעים לקרן, למנהל הקרן ולנאמן וכן במידע נוסף, המתפרסמים באתר האינטרנט של רשות ניירות ערך שכתובתו 
www.magna.isa.gov.il " :יחידות הקרן המבטאים את  "). כמו כן, רצוי לעקוב באופן שוטף אחר השינויים במחיריאתר ההפצה(להלן

  תשואתה של הקרן.
בחלק ב' של התשקיף, המשותף לכלל הקרנות שבניהול מנהל הקרן, נכלל מידע נוסף על הקרן, מנהל הקרן והנאמן. חלק ב' הינו חלק בלתי   2

קרן פרסם באתר ההפצה מנהל ה 29/07/2013 נפרד מתשקיף הקרן. שני חלקי התשקיף (חלק א' וחלק ב') מתפרסמים באתר ההפצה. ביום
בדיווח אודות פרסום חלק זה (חלק א' של התשקיף) נכלל ריכוז הפרטים ). 2013-03-103134את חלק ב' של התשקיף (מספר אסמכתה: 

 ששונו בהשוואה לחלק ב' כאמור.
המדד מורכב המפותחים.  ות בשווקיםהינו מדד מנייתי שמטרתו לאמוד את ביצועי שוק המני MSCI DAILY TR NET WORLD USDמדד     3

  ממניות של חברות בעלות שווי שוק גבוה ושווי שוק בינוני במדינות השווקים המפותחים. המדד מחושב בדולר ארה"ב.
 תקבולימ 100%את השינויים בשערי ניירות הערך הכלולים במדד בתוספת השקעה של  המשקף) NTRממס (נטו המדד הינו מדד השקעה      4

 .הכלולים במדד, לאחר ניכוי המס המשולם בגינם ניירות הערךלקו שחי הדיבידנד
בעלת כלכלה מגוונת המבוססת באופן משמעותי על תעשיית מידע מחקר ופיתוח. באופן כללי נהוג להגדיר "מדינה מפותחת" כמדינה     5

 דרך כלל, מדינה כזו גם מאופיינת ברמת תוצר גבוה לנפש, ובאיכות חיים גבוהה. ב
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(קניה ויצירה של אופציות ושל חוזים עתידיים,  באמצעות פעילות בנגזרים כאמורחשיפה בכוונת מנהל הקרן ליצור 
, אך מנהל הקרן אינו )לרבות התחייבות למכור או לרכוש נכס במסגרת עסקת מכר חוזר, ומכירת ניירות ערך בחסר

 מתחייב לעשות כן.
ח לרבות באמצעות פעילות בנגזרים שתקטין את השפעת שערי מט"ח ל לצמצום החשיפה בקרן למט"פעימנהל הקרן 

על מחירי הקנייה והפדיון של יחידות הקרן, הכל בכפוף להוראות כל דין, כך שבכל מקרה החשיפה המרבית של הקרן 
  .30%למט"ח לא תעלה על 

  יתרת החשיפה בקרן תיקבע על פי שיקול דעתו הבלעדי של מנהל הקרן.
  .120%שיעור החשיפה בקרן למניות לא יעלה על 

  .)120%6שיעור החשיפה בקרן לאג"ח שאינן מדורגות בדירוג השקעה לא יעלה על 
ת החשיפה לנכס בסיס השווי הכולל של ניירות ערך חוץ, יחידות של קרנות חוץ ומטבע חוץ שיוחזקו בקרן, בתוספ

  מהשווי הנקי של נכסיה. 10%הנסחר בחו"ל באמצעות פעילות בנגזרים בבורסות בחו"ל, יכול שיעלה על 
  

  : )7נכס הייחוס של הקרן

   MSCI DAILY TR NET WORLD USDמדד 

  TICKER(- NDDUWIסימול (

  )NTR( 8אופן חישוב המדד: מדד השקעה נטו ממס (

  .B4 :)9פרופיל חשיפה

  דרגת החשיפה המרבית של הקרן (שיעור החשיפה המרבי לנכס, בערך מוחלט)    ג נכססו
  מהשווי הנקי של נכסי הקרן. 120%עד   –  4     מניות

  מהשווי הנקי של נכסי הקרן. 30%עד   – B    מט"ח 
  
  

   גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה:
ומאופן ניהול  ממאפייני נכסיה ,ים ממדיניות ההשקעות של הקרןייחודיים להשקעות הקרן, העולגורמי סיכון 

עשוי להגדיל את התנודתיות במחירי יחידות הקרן.  , דבר אשרמנהל הקרן לפעול בנגזריםבכוונת  :הקרן השקעות
  מנהל הקרן אינו מתחייב לפעול כאמור בסעיף זה.

  .אין: חרים נכסי הקרןגורמי סיכון ייחודים להשקעות הקרן, העולים מהשווקים בהם נס
  

גורמי הסיכון המצוינים לעיל אינם מהווים את כל גורמי הסיכון הגלומים ברכישת יחידות הקרן לרבות גורמי סיכון 
הנובעים מהשקעה בשווקי הון בכלל והשקעה בשוק ההון באמצעות רכישת יחידות השתתפות בקרן נאמנות בפרט 

גורמי הסיכון הנובעים מהשקעה  כלל יכון המצוינים לעיל אינם מהווים אתכן, גורמי הס (לרבות תפעול ובקרה); כמו
בקרן הנאמנות בהתאם לסוגי הנכסים או סוגי הפעילות בהם היא צפויה להשקיע ולפעול ואשר אינם ייחודיים לקרן 

  .בהתחשב במדיניות ההשקעות שלה וסיווגה לצורך פרסום
  

                                                
) (או דירוג  מקביל לו) או שאינה מדורגת כלל. BBB-( -אג"ח קונצרנית המדורגת בדירוג נמוך מ -ח שאינה מדורגות בדירוג השקעה" "אג"  6

מקום שירד דירוג אג"ח המוחזקת בקרן לדירוג הנמוך מדירוג השקעה, באופן שהשקעות הקרן חרגו ממדיניות ההשקעה שלה, יתאים 
  החלה החריגה. מהיום שבו עד תום יום חישוב המחירים העשיריההשקעות מדיניות מנהל הקרן את השקעות הקרן ל

נכס הייחוס של הקרן הוא מדד או נכס, שלהערכת מנהל הקרן צפוי כי לשינויים בו או בערכו, בהתאמה, תהיה ההשפעה הגדולה ביותר על   7
  תשואתה של הקרן.

 .הכלולים במדד, לאחר ניכוי המס המשולם בגינם ני"עשחילקו  תקבולי הדיבידנד את הכוללמדד      8
פרופיל החשיפה של הקרן הוא צירוף של שני תווים המייצגים את שיעור החשיפה המרבי של הקרן למניות (בסולם דרגות המורכב   9

גבוהים יותר ככל שהספרה או האות בסולם  ).Fד ע Aוהאותיות  0) ולמטבע חוץ (בסולם דרגות המורכב מהספרה 6עד  0מהמספרים 
 החשיפה המרבית גבוהה יותר.
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  :פרטים נוספים
  

   מנהל ההשקעות של הקרן:
שפורסם ביום לתשקיף מנהל הקרן בהתאמה  19- ו 17 יםבעמוד המצוינים ארז וילףמר גילעד אלטשולר ו רמ

  ).2013-03-103134(מספר אסמכתה:  29/07/2013
  

   :סוכן ני"ע של הקרן, שיעורי עמלה נהוגים ואשר צפויים להיפרע בעסקאות בעד הקרן ובנקאי הקרן
  בע"מ.  לישראל הראשון הבנק הבינלאומימשמש של הקרן הראשי הערך  כבנקאי וסוכן ניירות

תשלומים הנפרעים מנכסי . לפירוט אודות מנהל הקרן נושא מאמצעיו בעלות העמלות בגין ביצוע עסקאות בנכסי הקרן
מספר ( 29/07/2013בתשקיף מנהל הקרן שפורסם ביום  32עמוד  הקרן, ראה, בגין פעולות הנעשות בנכסי הקרן

  ).2013-03-103134אסמכתה: 
 מנהל הקרן רשאי להתקשר עם בנקאים נוספים.

  
    :משרד רו"ח של הקרן

לאחר קיום היוועצות במנהל הקרן, בכוונת הנאמן למנות את משרד רואי החשבון "קוסט, פורר, גבאי את קסירר" 

  .לתפקיד רואה החשבון של הקרן
  
  

  :היתרים להצעת היחידות
כל ההיתרים, האישורים והרישיונות הדרושים על פי כל דין להצעת היחידות, להנפקתן ולפרסום  מנהל הקרן קיבל את

  התשקיף. 
  

אין בהיתר רשות ניירות ערך משום אימות הפרטים המובאים בתשקיף או אישור מהימנותם או שלמותם או הבעת 
  .דעה על טיבן של היחידות המוצעות
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  :הל הקרן החתומים על התשקיףשמות הדירקטורים של מנ
  
  
  

  ____________________                                  ניר כהן

  

  

  ____________________                             עדי גולד

  

  

  ____________________                  רן שדה

  

  

  ____________________                דני ירדני

  

  

  ____________________                משה בילו

  

  

  ____________________                גיא אליאב

  
  

  :מנהל הקרן
  

  ____________________                                                   שחם ניהול קרנות נאמנות בע"מ –אלטשולר 

  

  קלמן שחם                            חתום בשם מנהל הקרן:

  
  

  :הנאמן
  
  

  ____________________                                                                  ת בע"ממזרחי טפחות חברה לנאמנוֹ ֹ ֹ ֹ ֹ ֹ ֹ ֹ

  

  גל רג'ואן, יונתן רותם                       חתומים בשם הנאמן:
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