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 31021, דצמבר 32: תאריך התשקיף
 תשקיף
 2'חלק א

 קרן נאמנות-ל"ח חו"אג( D3)מיטב 
 (2151215: מספר בורסה) 

 קרן חדשה שיחידותיה מוצעות לראשונה
 

 :מאפיינים עיקריים של הקרן
    ר  פ ו ה :סוג הקרן

   ל"ב ו כללי   "אג, ל"ב ו  "אג: סיווג הקרן בפרסום
  מוגבלת בניירות ערך חו בלתיהקרן היא קרן 

 פ ורה: מסלול המס
 

   3 :סוג הקרן לצורך עמלת הפצה

 . מהשווי הנ י השנ י הממוצע של נכסי ה ר  1.44% : שכר מנהל הקרן
 .מהשווי הנ י השנ י הממוצע של נכסי ה ר  1.14%: שכר נאמן

 : פרטי ההצעה לציבור
בימים , בכל יום מס ר  55.15.5112ועד ליום    31.15.5114י ידו  ה ר  מוצעו  לציבור ה ל מיום 

 .ללא  וספ  הוספה', עד ה' ב
 .10:11: 'ה-'בימים ב :השעה היעודה להגשת הזמנות
 .ערך נ וב  "ש 1 :המטבע בו נקובות יחידות הקרן

אשר מורכב מהנכסים , דומה ל שוא  נכס היי וס המשו לללנסו  להשיג  שואה : מטרת הקרן
 :הבאים

 משקל בנכס הייחוס שם הנכס
 ב"שער דולר ארה

  
52% 

 S&P5003מדד  
 

12% 

או הב  ה מצידו להשיג א  מ ר  ה ר  /אי  באמור לעיל כדי להוו  ה  ייבו  מנהל ה ר  ו
 .או להשיג  שואה  יובי  או  שואה כלשהי לאורך זמ /ו

 : מדיניות ההשקעות של הקרן -הדרך להשגת המטרה 
 שלה  הבסיס שנכס סל  עודו  או/ו ל"ב ו סוג מכל  וב לאגרו  ה ר   שיפ  שיעור .1

 .52% - מ יפ   לא, כאמור אגרו   וב מדד או  וב אגרו  הינו
 .12% על, המו ל  בערכו, יעלה לא, ל"ב ו למניו  ה ר   שיפ  שיעור .5

                                                           
1
יש לה עדכ  באופ  שו ף בדו ו  (. אלא אם צוי  מועד א ר)נכו  ל אריך ה ש יף ( של ה ש יף'  ל  א)המידע המוצג ב ל  זה  

המ פרסמים בא ר האינ רנ  של רשו  ניירו  ערך שכ וב ו , למנהל ה ר  ולנאמ  וכ  במידע נוסף, אודו  אירועים הנוגעים ל ר 
www.magna.isa.gov.il (  ר ההפצהא  -להל .) רצוי לע וב באופ  שו ף א ר השינויים במ ירי י ידו  ה ר  המב אים א  , כמו כ

 . שוא ה של ה ר  
2
הינו '  ל  ב. מנהל ה ר  והנאמ , נכלל מידע נוסף אודו  ה ר , המשו ף לכלל ה רנו  שבניהול מנהל ה ר , של ה ש יף' ב ל  ב 

פרסם מנהל ה ר   51.15.5114ביום . מ פרסמים בא ר ההפצה( 'ו ל  ב'  ל  א)יף שני  ל י ה ש .  ל  בל י נפרד מ ש יף ה ר 
( של ה ש יף'  ל  א)בדיוו  אודו  פרסום  ל  זה (. 5114-13-115210: מספר אסמכ א)של ה ש יף ' בא ר ההפצה א   ל  ב

 .כאמור' נכלל ריכוז הפר ים ששונו בהשוואה ל ל  ב
3
 באמצעו  הברי  בארצו  הר בה המ ומי  הכלכלה של הביצועים א  למדוד  מ וכנ   המדד. ים אגיד 211 של מניו  כולל המדד 

 .ב"ארה בדולר מ ושב המדד. המרכזיו  ה עשיו   א  המייצגו  מניו  211 של הכולל בשווי שינויים א ר מע ב

 : הנאמן :מנהל הקרן
 מ"מזרחי טפחות חברה לנאמנות בע מ"מיטב דש קרנות נאמנות בע

 05133 ל אביב  ,  153ה שמונאים  בני בר , 31שש  הימים '  מר 
  13-2031525:  פ ס  13-2031533:  לפו  13-5213111: פ ס   13-5213111:  לפו 

 yonatan.rothem@umtb.co.il:   דואר אל  רוני Inbar.Salto@MeitavDash.co.il  : דואר אל  רוני
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 .111% על יעלה ולא 21% -מ יפ   לא  וץ למ בע ה ר   שיפ  שיעור .3
 .11% על יעלה לא  1הש עה בדירוג מדורגו  שאינ   "לאג ה ר   שיפ  שיעור .4
 .בלבד  "למ  ה שיפה ה  נ  לצורך בנגזרים לפעול עשוי ה ר  מנהל .2
 -שווי ניירו  הערך המפור ים להל  שמנהל ה ר  ימכור ב סר בעד ה ר  לא יפ   מ .0

לרבו  ,ל "מניו  ואגרו   וב הנס רו  בארץ וב ו: מהשווי הנ י של נכסי ה ר   11%

 . ETF - עודו  סל ו,מ "מ 

 ה שיפה ב וספ ,  וץ ומ בע  וץ  רנו  של י ידו ,  וץ ערך ניירו  של הכולל השווי .5
 על שיעלה יכול ל"ב ו בבורסו  בנגזרים פעילו  באמצעו  ל"ב ו הנס ר יסבס לנכס
 .  ה ר  נכסי של הנ י מהשווי 11%

 .ה ר  מנהל של הבלעדי דע ו שי ול לפי  וש ע ה ר  נכסי י ר  .5
: להל " )מ"הבנ  הבינלאומי הראשו  לישראל בע"עם   ם מנהל ה ר   15.11.5115ביום  .2

לאפי י הש עה , הכוללים שיעורי  שיפה מומלצים, פרסומיםהסכם ל בל  "( הבנק"
לצורכי ניהול מדיניו  , המ פרסמים מע  לע  בא ר האינ רנ  של הבנ , שונים

   . ההש עו  של ה ר 
מנהל ה ר  י אים א   מהיל הש עו  ה ר  בה אם לשינויים שי ולו מע  לע  

שיעורי הש עה מומלצים הכולל , "ל"תיקי חו -3' תיק מס"ב מהיל ההש עו  של 
. המ פרסמים מע  לע  בא ר הבנ , באפי י הש עו  שונים וע רונו  כלליים להש עה

וזא  עד ליום  ישוב , מנהל ה ר  י אים א  הש עו  ה ר  בה אם לפרסומים כאמור
  .לא ר כל שינוי בפרסום כאמור, המ ירים העשירי 

ולע רונו  , מנהל ה ר  י אים א  נכסי ה ר  לשיעור ה שיפה המומלץ לכל אפי 
ובלבד שלא י רוג . ובכפוף לאמור לעיל, הכלליים להש עה בה אם לפרסומי הבנ 

בה אם , משיעור ה שיפה המומלץ לכל אפי , בי ר או ב סר, 2%בשיעור של עד 
   . לפרסומים

 :4310201432 ליום נכוןהבנק  של ההשקעותתיק  תמהיל להלן
 באפי  12%-ו  ומזומנים פי דונו , ל"ב ו  "אג כולל אשר ל" ו  "אג באפי  52%

 נס רו  אינד ס  רנו  או/ו סל  עודו  לרבו , ל" ו כולל מניו  אשר ל" ו מניי י
 לע  מע  להש נו  עשוי ההש עו   מהיל כי, יצוי  .כאמור מניו  שלה  הבסיס שנכס

  .ה ר  י מנהל"ע נוסף דיוו  כך על שיינ   מבלי הבנ  לה ל   בה אם
 :4310201432 ליום נכון הבנק י"המוגדרים ע להשקעה כלליים עקרונות להלן

 הש עה בדירוג ידורגו - ל" ו  "אג באפי  ייכללו אשר  "אג שהינם מהנכסים 21%( א)
 .כלשהי בינלאומי  דירוג ידי  בר  על ל"ב ו בינלאומי

 .שנים 0 על יעלה לא ב ר  ל"ב ו ה וב אגרו   י  של( מ"מ ) הממוצע ה יים משך( ב)
 דולר למ בע צמודים או/ו נ ובים יהיו ל" ו  "אג באפי  ייכללו אשר מהנכסים 52%( ג)

 .לאירו או/ו ב"ארה
 .111% על יעלה ולא 21% -מ י    לא  "למ  ה שיפה שיעור( ד)
 אם ובי  ישירה הש עה באמצעו  אם בי   וב אגרו  למדד  שיפה יציר  בע ( ה)

 לפי הממוצעים המדד למאפייני יו אמו והדרוג מ"המ  הגבלו  ,מדדים מוצרי באמצעו 
 בדף לעיי  יש סיכו  רמ  לכל המ אימים המדדים הרלבנ יים רשימ  ל צוג . העניי 

 :הא ר הבא
http://www.fibi.co.il/fibinew/site/he/fibi.asp?pi=2160&doc_id=8158 

לפירו  אודו  ההסכם ל בל  הפרסומים כאמור וכ   לפרשנו  המונ ים בהם 
ע רונו  , אפי ,  מהיל, פרסום, א ר: לרבו  , נעשה שימוש במדיניו  ההש עו 

יש לעיי  בא ר הבנ  , ב"שיעורי הש עה מומלצים וכיו, כלליים להש עה

(www.fibi.co.il.)   

 
  

                                                           
1
 .מדורגו  שאינ  או לו מ ביל דירוג או( -BBB) -מ נמוך בדירוג המדורגו   ונצרניו   וב אגרו  –" הש עה בדירוג שאינ   "אג" 

 שלה ההש עו  ממדיניו   רגו ה ר  שהש עו  באופ , הש עה מדירוג הנמוך לדירוג ב ר  המו ז   "אג דירוג ירד בו במ רה
 שבו היום לא ר העשירי המ ירים  ישוב יום  ום עד ההש עו  למדיניו  ה ר  הש עו  א  ה ר  מנהל י אים, לעיל כאמור
 .ה ריגה ה לה
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 :נכס יי וס משו לל המורכב מהמדדים להל : 1נכס הייחוס של הקרן
 משקל בנכס הייחוס שם הנכס

 52% ב"שער דולר ארה

 S&P5002מדד  
 

12% 

  S&P500 :מדד
 SPTR500N :(TICKER)סימול 

 ( (NTR 3מדד הש עה נ ו ממס :אופן חישוב המדד
 

 D5: 4פרופיל החשיפה
 .בערכה המו ל , הנ י של נכסי ה ר  שיפה למניו  מהשווי  31%עד  -5
D-  בערכה המו ל ,   מהשווי הנ י של נכסי ה ר " שיפה למ  151%עד. 

 

 : גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה       

 111% -ועד ל 111%בשיעור של בי    "למ מנהל ה ר  ליצור מע  לע   שיפה  בכוונ  .1
  הוא אינו מ  ייב לפעול באופ  האמוראך , מהשווי הנ י של נכסי ה ר 

 .למניו  מהשווי הנ י של נכסי ה ר  12% -בכוונ  מנהל ה ר  ליצור  שיפה של עד כ .5
 מהשווי הש עה בדירוג שאינו  "לאג 11% -כ עד של  שיפה ליצור ה ר  מנהל וונ בכ .3

 . ה ר  נכסי של הנ י
 .בנגזרים פעילו  לבצע עשוי ה ר  מנהל .4

 
 .כאמור  שיפו  ללא ל ר  בי ס ה ר  מ ירי  נוד יו  על להשפיע עשויו  כאמור  שיפו 

 
, גורמי הסיכו  היי ודיים מפור ים בה אם להערכ  מנהל ה ר  א  מצב השוו ים השונים

נכו  ל אריך  והכל, ב  ופ  ה ש יף, בה אם ל  זיו יו ובה אם לאס ר גיי  ההש עה שלו
לשנו  א  , מע  לע  ובכפוף למדיניו  ההש עו  של ה ר , מנהל ה ר  עשוי. ה ש יף

בה אם למגמו  ( לרבו  אופ  ניהול ההש עה ומעבר בי  אפי י הש עה)אס ר גיי  ההש עה 
שינויים כאמור עשויים לגלם ב וכם גורמי סיכו  שלא . בשוו ים ו  זיו  מנהל ה ר  לגביה 

 . ילצויינו לע

גורמי הסיכו  המצוינים לעיל אינם מהווים א  כל גורמי הסיכו  הגלומים ברכיש  י ידו  ה ר  
לרבו  גורמי סיכו  הנובעים מהש עה בשוו י הו  בכלל והש עה בשו  ההו  באמצעו  רכיש  

גורמי הסיכו  המצוינים לעיל אינם , כמו כ (. לרבו   פעול וב רה)י ידו  ב ר  נאמנו  בפר  
מהווים א  גורמי הסיכו  הנובעים מהש עה ב ר  הנאמנו  בה אם לסוגי הנכסים או סוגי 
הפעילו  בהם היא צפויה להש יע ולפעול ואשר אינם יי ודיים ל ר  בה  שב במדיניו  

 .ההש עו  שלה וסיווגה לצורך פרסום

 
 

 : פרטים נוספים
לניהול  י  ההש עו   ,מר רונ  זכריה' , אמונה מנהל הש עו   ה ר  מנהל מ עם :הקרן של ההשקעות ניהול

  (של מנהל ה ר  'ב  ל  ל ש יף  14 בעמוד 0.1.1 סעיף ראו) . של ה ר 
 

 סעיף ראה לפר ים). מ"בע יובנק  :הקרן בנכסי עסקאות בגין עמלות ותשלום ע"ני סוכן, בנקאי
 ראה ה ר  בנכסי עס או  בגי  עמלו  לעניי (. ה ר  מנהל של' ב  ל  ל ש יף 55 בעמוד 5.1

 (.5114-13-141324: מספר אסמכ א ) 54.5.5114דיוו  מנהל ה ר  מיום 
  

                                                           
1
 היה ההשפעה הגדולה , בה אמה, כי לשינויים בו או בערכו, שלהערכ  מנהל ה ר  צפוי, נכס היי וס של ה ר  הוא מדד או נכס 

 .ביו ר על  שוא ה של ה ר 
2
 הברי  בארצו  הר בה המ ומי  הכלכלה של הביצועים א  למדוד  מ וכנ   המדד.  אגידים 211 של מניו  כולל המדד 

 .ב"ארה בדולר מ ושב המדד. המרכזיו  ה עשיו   א  המייצגו  מניו  211 של הכולל בשווי שינויים א ר מע ב באמצעו 
3
או הריביו  /מ  בולי הדיבידנד ו 111%מדד הש עה המש ף א  השינויים בשערי ניירו  הערך הכלולים במדד ב וספ  הש עה של  

 .ניכוי המס המשולם בגינםלא ר , ש יל ו ניירו  הערך הכלולים במדד
4
בסולם דרגו  )פרופיל ה שיפה של ה ר  הוא צירוף של שני  ווים המייצגים א  שיעור ה שיפה המרבי של ה ר  למניו   

ככל שהספרה או האו  בסולם ; (Fעד  Aוהאו יו   1בסולם דרגו  המורכב מהספרה )ולמ בע  וץ ( 0עד  1המורכב מהמספרים 
 .המרבי  גבוהה יו רגבוהים יו ר ה שיפה 
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 "(הבינלאומי: "להל )מ "הסכם בי  מנהל ה ר  לבנ  הבינלאומי הראשו  לישראל בע

הבינלאומי אינו מ בל  מורה בגי  . מנהל ה ר  ה  שר בהסכם עם הבינלאומי בדבר  בל  הפרסומים
י "י הבינלאומי לצרכיו הפנימיים ולא נערכו ע"הפרסומים נכ בו ע. מ   הפרסומים וזכו  השימוש בהם

מי משום בהעבר  הפרסומים אי  מצד הבינלאו. או ה ר /או עובדיו לצרכי מנהל ה ר  ו/הבינלאומי ו
הפרסומים . ה  ייבו  כלשהי לביצועים כלשהם של  י  הש עו  המנוהל על בסיס פרסומים אלו

מבוססים על אומדנים ואינם מהווים ייעוץ הש עו  כמשמעו  המונ  ב ו  הסדר  העיסו  בייעוץ 
ו א/לבינלאומי ו, למע  הסר ספ . 1222-ה"ה שנ, בשיוו  הש עו  ובניהול  י י הש עו , הש עו 

או  בל  ה ל ו  בגי  הש עו  /או א ריו  בדבר מדיניו  ההש עו  ו/לעובדיו לא  היה כל מעורבו  ו
 .ואי  בה  שרו  זו כדי לגרוע משי ול דע ו של מנהל ה ר  בה אם להוראו  הדי , ה ר 

 
 

 :היתרים להצעת היחידות
האישורים והרישיונו  הדרושים על פי כל די  להצע  , מנהל ה ר   יבל א  כל ההי רים

 .להנפ    ולפרסום ה ש יף, הי ידו 
אין בהיתר רשות ניירות ערך משום אימות הפרטים המובאים בתשקיף או אישור מהימנותם או 

 .שלמותם או הבעת דעה על טיבן של היחידות המוצעות
 

 .וך שינויים במידע הנכלל בתשקיף זה בכפוף להוראות הדיןמנהל הקרן רשאי לער
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  :שמות הדירקטורים של מנהל הקרן החתומים על התשקיף
 ח ת י מ ה

                צבי ס פ 

                שי הראל

                שרו  אבידר

                שמואל זלו ני 

                ניר זוננברג

                יוסי גורלני 

 :חתום בשם מנהל הקרן
 
 

 רפי ניב
 

 
 
 

               

 
 

 רוני  גר ל
 

 

 
 

               

 :חתום בשם הנאמן
 
 

 אסף לשץ

 
 
 

               
 
 

 וא 'גל רג

 
 
 

               
  ר  נאמנו -  ל"   ו"אג( D5) מי ב
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