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 1מחזיקים במנהל קרן .1

  חברת ניהול קרנות נאמנות    

 

                                         

 חברת ניהול תיקים  

   

 ג"חברת ניהול קופ  

 

                                                           
1
או חבר בורסה בשליטת 1נאמן ו, 3994-ד"התשנ, התרשים שלעיל מתאר את מבנה החזקות במנהל הקרן עד למחזיק יחיד וחברות ניהול השקעות כהגדרתן בחוק השקעות משותפות בנאמנות 

 . /311031103הנתונים על ההחזקות המפורטות לעיל הינם נכונים ליום . מחזיקי אמצעי שליטה במנהל הקרן

 מר אמיר איל

011% 

011% 

 

 מ"אילים החזקות בע .א
 

011% 011% 

אילים קרנות 

 מ"נאמנות בע

אינפיניטי ניהול השתלמות 

 מ"וגמל בע

ג מרכזית "אינפיניטי ניהול קופ

 מ"לקצבה בע

אינפיניטי ניהול תיקי השקעות 

 מ"בע( בישראל ובעולם)

01% 

 

 

 איל מיןמר בני

011% 

 מ"א בע.אינטגריטי ב

01% 



 מנהל הקרן והקרנות שבניהולו .5

 .מנהל הקרן הינו חברה שעיסוקה הבלעדי הוא ניהול קרנות .5.0
 . 3981שנת ;מנהל הקרן החל בניהול קרנות בס .5.5
ליום )קרנות והשווי הנקי הכולל של הנכסים המוחזקים בקרנות כאמור  37בניהול מנהל הקרן  .5.0

   .ח"ש3,510,474,822  -הינו כ( /311031103
 

בציון סיווגן ופרופיל החשיפה שלהן למניות , להלן רשימת קרנות שבניהול מנהל הקרן למועד התשקיף

 :  ח"ולמט

 :מקרא לתשקיף זה
 :ח"חשיפה למט :חשיפה למניות

 ;ללא חשיפה  - 0 ;ללא חשיפה  - 0
 ;מהשווי הנקי של נכסי הקרן 30%עד   - A ;מהשווי הנקי של נכסי הקרן 30%עד   - 3
 ;מהשווי הנקי של נכסי הקרן 10%עד   - B ;מהשווי הנקי של נכסי הקרן 10%עד   - 1
 ;מהשווי הנקי של נכסי הקרן 0%/עד   - C ;מהשווי הנקי של נכסי הקרן 0%/עד   - 1
 ;של נכסי הקרןמהשווי הנקי  310%עד   - D ;מהשווי הנקי של נכסי הקרן 310%עד   - 4
 ;מהשווי הנקי של נכסי הקרן 100%עד   - E ;מהשווי הנקי של נכסי הקרן 100%עד   - /
 ;מהשווי הנקי של נכסי הקרן 100%מעל   - F ;מהשווי הנקי של נכסי הקרן 100%מעל   - /
החשיפה האפשרי שלה שיעור , כי על פי מדיניות ההשקעות של הקרן, בשם הקרן משמעותה)!( הכללת הסימן   –)!( 
כאמור , עשוי לעלות על שיעור החשיפה המרבי של הקרן למניות( כהגדרתו להלן)ח שאינו בדירוג השקעה "לאג

- אגרות חוב קונצרניות המדורגות בדירוג נמוך מ -" ח שאינן בדירוג השקעה"אג" .בפרופיל החשיפה של הקרן
(-BBB )או דירוג מקביל לו או שאינן מדורגות . 

 

 מס
 סידורי

' מס שם הקרן
 בורסה

פרופיל  סיווג הקרן
 חשיפה

ביטוח  –ח בנקים "אג( 00)אילים  1
 מדורגות

 00 חברות והמרה אחר, חברות והמרה -ח בארץ "אג 5114178

 00 ח מדינה כללי"אג, מדינה –ח בארץ "אג /30911/ מדינה מנוהלת( 00)אילים  2

 00 צמודי מדד אחר, ח מדינה צמוד מדד"אג,  מדינה –ח בארץ "אג 5126834 מדדית מנוהלת( 00)אילים  3

 0D ח דולר"אג, ל"ח בחו"אג 5100656 $ממשלת ישראל דולרית ( 0D)אילים  4

 1A ח שקליות כללי"אג, שקליות –ח בארץ "אג 5126941 שקלית מנוהלת( 1A)אילים  5

 1A ח מדינה כללי"אג, מדינה –ח בארץ "אג 3///31/ %/+ ח "תיק אג( 1A)אילים  6

 1B חברות והמרה אחר, חברות והמרה -ח בארץ "אג 30/818/ ח חברות מנוהלת"אג()!( 1B)אילים  7

 1B ח מדינה כללי"אג, מדינה -ח בארץ "אג 5105382 30%+ ח "תיק אג( B3)אילים  8

 1D ח"חוץ אגאגד , אגד חוץ -אגד קרנות  5110648 $אגד חוץ נקוב ()!( 1D)אילים  9

 1D ח"אגד חוץ אג, אגד חוץ -אגד קרנות  309184/ ח"אגד חוץ נקוב ש()!( 1D)אילים  11

 2B כללי –ח בארץ "אג 31/173/ 10%+ ח "תיק אג( B1)אילים  11

 2B ח מדינה כללי"אג, מדינה –ח בארץ "אג 5101027 %/3+ מודל ( B1)אילים  12

13   אילים(B1 )2 חברות והמרה אחר, חברות והמרה -ח בארץ "אג 300391/  10%+ ח חברות "תיק אגB 

 2B כללי –ח בארץ "אג 5105366 %/3+ ח "תיק אג( 2B)אילים  14

 4C מניות כללי, מניות בארץ 30/830/ מניות מנוהלת( 4C)אילים  15

 4D מניותאגד חוץ , אגד חוץ, אגד קרנות 30/801/ אגד חוץ –מניות גלובליות ( D4)אילים  16

 4D ל"מניות כללי בחו, ל"מניות בחו 5126099 ל"מניות חו( 4D)אילים  17

 



/ 
 

 ( לרבות מספר עובדים בכל יחידה)המבנה הארגוני של מנהל הקרן  .5.2

 
 

  

 .אך לא משמש כמנהל השקעות בפועל, מנהל כללי של מנהל הקרן ומנהל השקעות ראשי –ל "מנכ .א

 ההשקעות תיקי אשר תפקידם הינו ניהול, מנהלי השקעותמונה שני  המחלקה –מחלקת השקעות  .ב

ביצוע הוראות ההשקעה  –דהיינו , ע"בנוסף מונה עובד אשר תפקידו הינו סוחר בני .הקרנות של

אינו עוסק בקבלת החלטות כי העובד הנוסף , יובהר. י אחד ממנהלי ההשקעות"המועברות לו ע

  .שעניינן ניהול תיקי ההשקעות של הקרנות

 לרבות ניהול, המערך העורפי עוסק בעיקר בשירותי תפעול ובקרה בעבור מנהל הקרן  -עורפי ךמער .ג

קיום הוראות הדין והנחיות , הקרנות של ההשקעות במדיניות עמידה אחר ושוטפת יומיומית בקרה

 . לרבות אחריות על דיווחים מיידים של מנהל הקרן, הדירקטוריון וועדותיו

קידום מכירות אל מול הבנקים המפיצים את , שיווק למנהל הקרן מספקים שירותי – שיווק .ד

 .יחידות הקרנות שבניהול מנהל הקרן

 

 

 : האופן שבו מוקצים תיקי ההשקעה של הקרנות שבניהול מנהל הקרן בין עובדיו .5.2
 

 תוך מתן משקל לוותק ולניסיון מנהל, ל מנהל הקרן קובע את אופן הקצאת הקרנות שבניהול מנהל הקרן"מנכ

 .ההשקעות

ל מנהל הקרן ישאף לבצע כמה שפחות שינויים בחלוקת ניהול "מנכ, בעת קליטת מנהל השקעות חדש במנהל הקרן

באופן שבו תינתן עדיפות לכך שמנהל ההשקעות החדש יכנס בנעליו של מנהל ההשקעות , ההשקעות בקרנות הנאמנות

 .  היוצא

  

 

 

 

 

ל ומנהל השקעות  "מנכ
 ראשי

 :עובדי תחום שיווק בנקים

5 

 :מערך עורפי

1 

 :מחלקת השקעות

 3 



/ 
 

 המנהל הכללי של מנהל הקרן .0

  קובי שגב .0.0
 038610754.: ז.ת' מס

 1975: שנת לידה
 . מודיעין, 30אדמונית : כתובת מגורים

 .הרצליה, 8המנופים : לרבות כתבי בי דין, מען להמצאת דואר
 .(האוניברסיטה העברית בירושלים)בוגר כלכלה ומוסמך במנהל עסקים : (תחום ומוסד אקדמי)תואר אקדמי 

 .6552 : בעל רשיון מנהל תיקים שמספרו
 .1009ינואר : מועד תחילת כהונה כמנהל כללי של מנהל הקרן

 :ועיסוקים נוכחיים נוספים על תפקידיו במנהל הקרן עיסוקים עיקריים בחמש השנים האחרונות
 .ועד היום מנהל השקעות ראשי במנהל הקרן 1031החל ממאי 
 .ועד היום דירקטור במנהל הקרן 1009החל מיולי 

 .ועד היום חבר ועדת השקעות במנהל הקרן 1007החל מאוקטובר 
 .מנהל השקעות במנהל הקרן 1031ועד מאי  /100החל מיולי 

 ל"חילופי מנכ .0.5
בשנים עשר החודשים שקדמו למועד , מספר המנהלים הכלליים שחדלו לכהן במנהל הקרן ושמותיהם

 .0: פרסום התשקיף
 
 
 

 דירקטוריון מנהל הקרן .2

 . ר דירקטוריון"יו, אמיר איל .2.0
 0/90943/9: .ז.ת' מס

 //39: שנת לידה
 .הרצליה פיתוח, /הברוש : כתובת מגורים

 .הרצליה פיתוח, /הברוש : לרבות כתבי בי דין, מען להמצאת דואר
 (אביב -אוניברסיטת תל)וכלכלה בוגר חשבונאות  :(תחום ומוסד אקדמי)תואר אקדמי 

 .1704: בעל רישיון מנהל תיקים שמספרו
 .1031יולי : מועד תחילת כהונה כדירקטור מנהל הקרן

 :ועיסוקים נוכחיים נוספים על תפקידיו במנהל הקרן עיסוקים עיקריים בחמש השנים האחרונות
 GIF גרמני -בקרן מחקר ישראלטעם מדינת ישראל חבר בועדת ההשקעות מ ועד היום 1034 מאיהחל מ

(German –Israeli Foundation for Scientific Research and Development.) 
 .מ"אילים סוכנות לביטוח פנסיוני בע -ועד היום דירקטור באינפיניטי  1030החל מנובמבר 
 .מ"מל בעג -ר דירקטוריון בחברת אינפיניטי שירותי חברה מנהלת "ועד היום יו 1030החל מינואר 
 .מ"ג מרכזית וקצבה בע"ר דירקטוריון  באינפיניטי ניהול קופ"ועד היום יו 1030החל מאפריל 
 .מ"ר דירקטוריון באינפיניטי ניהול השתלמות וגמל בע"ועד היום יו 1004החל מדצמבר 
 .מ"אילים החזקות בע.ל בחברת א"ר דירקטוריון ומנכ"ועד היום יו 1003החל מאפריל 
 .מ"בע( בישראל ובעולם)ר דירקטוריון באינפיניטי ניהול תיקי השקעות "ועד היום יו 3997החל מאפריל 
 .מ"בע( בישראל ובעולם)ל באינפיניטי ניהול תיקי השקעות "מנכ 1031ועד אפריל  3997החל מאפריל 

 .אין: במנהל הקרן ממלאתפקיד נוסף אותו 
מקצועי של מעל שנתיים בניהול תיקי  ובעל נסיון( בוגר חשבונאות וכלכלה)השכלה : 1בעל ידע מקצועי מכח

 . מ"בע( בישראל ובעולם)השקעות בחברת אינפיניטי ניהול תיקי השקעות 
 . 0: כדירקטור מכהןמספר חברות ניהול השקעות נוספות על מנהל הקרן בהן 

  . בנימין איל  -של נושא משרה במנהל הקרן הינו קרוב 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
הון עצמי וביטוח של מנהל קרן ונאמן )לתקנות השקעות משותפות בנאמנות  33כהגדרתו בתקנה  –ידע מקצועי  

 ./399-ו"התשנ, (ותנאי כשירות של דירקטורים וחברי ועדת השקעות
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 . דירקטור, בנימין איל .2.5
 011/47801.: ז.ת

 /397: שנת לידה
 .נתניה, 1זלמן שזר : כתובת מגורים

 . נתניה, 1זלמן שזר :  לרבות כתבי בי דין, מען להמצאת דואר
 (. אוניברסיטת תל אביב)בוגר חשבונאות ומשפטים : (תחום ומוסד אקדמי)תואר אקדמי 

 /943 : בעל רשיון מנהל תיקים שמספרו
 1031יולי : כדירקטור מנהל הקרן מועד תחילת כהונה

 :ועיסוקים נוכחיים נוספים על תפקידיו במנהל הקרן עיסוקים עיקריים בחמש השנים האחרונות
 .מ"אילים סוכנות לביטוח פנסיוני בע-ועד היום משמש כמנהל עסקים של חברת אינפיניטי 1031החל מיוני 

 .מ"ניהול השתלמות וגמל בע ועד היום דירקטור באינפיניטי 1030מאי החל מ
 .מ"ל באינפיניטי ניהול השתלמות וגמל בע"מנכ /103ועד ינואר  1030מאי החל מ

 .מ"בע( בישראל ובעולם)ר באינפיניטי ניהול תיקי השקעות "ועד היום סגן יו 1030החל מפברואר 
 .מ"עועד היום דירקטור באינפיניטי ניהול קופת גמל מרכזית לקצבה ב 1030החל מאפריל 
 .מ"בע( בישראל ובעולם)ל באינפיניטי ניהול תיקי השקעות "משנה למנכ 1030ועד אפריל  1009החל מפברואר 
 .מ"בע. א.ועד היום דירקטור בחברת אינטגריטי ב /100החל מינואר 

 .אין: במנהל הקרן ממלאתפקיד נוסף אותו 
ניסיון מקצועי של למעלה מארבע שנים בניתוח כדאיות כלכלית של השקעות :  0בעל ידע מקצועי מכח 

 . בתפקידיו בקבוצת אינפיניטי
 .0: כדירקטור מכהןמספר חברות ניהול השקעות נוספות על מנהל הקרן בהן 

 .אמיר איל –ר דירקטוריון מנהל הקרן "הינו קרוב של יו
 

 . דירקטור, קובי שגב .2.0
 038610754.: ז.ת' מס

 1975: שנת לידה
 .מודיעין, 30אדמונית : כתובת מגורים

 .הרצליה, 8המנופים : לרבות כתבי בי דין, מען להמצאת דואר
 .(האוניברסיטה העברית בירושלים)בוגר בכלכלה ומוסמך במנהל עסקים : (תחום ומוסד אקדמי)תואר אקדמי 

  1///:בעל רישיון מנהל תיקים שמספרו
 .1009יולי : מועד תחילת כהונה כדירקטור מנהל הקרן

 :ועיסוקים נוכחיים נוספים על תפקידיו במנהל הקרן עיסוקים עיקריים בחמש השנים האחרונות
 .ועד היום מנהל השקעות ראשי במנהל הקרן 1031החל ממאי 
 .ל מנהל הקרן"ועד היום מנכ 1009החל מינואר 

 .ועד היום חבר ועדת השקעות במנהל הקרן 1007החל מאוקטובר 
 .מנהל השקעות במנהל הקרן 1031ועד מאי  /100מיולי החל 

 : במנהל הקרן ממלאתפקיד נוסף אותו 
 .חבר ועדת השקעות ומנהל השקעות ראשי במנהל הקרן, ל"מנכ

 (.מוסמך במנהל עסקיםבוגר כלכלה ו)השכלה : 1בעל ידע מקצועי מכח
 .0: כדירקטור מכהןמספר חברות ניהול השקעות נוספות על מנהל הקרן בהן 

 

 
 . דירקטורית, יבור-עינת גליק .2.2

 /04011/31.: ז.ת
 3980: שנת לידה

 .נתניה, 3013עולש מצוי : כתובת מגורים
 .נתניה, 3013עולש מצוי : לרבות כתבי בי דין, להמצאת דוארמען 

 (.מכללת שערי משפט)בוגרת משפטים  (:תחום ומוסד אקדמי)תואר אקדמי 
 .אינה בעלת רשיון לניהול תיקים

 1031יולי : מועד תחילת כהונה כדירקטור מנהל הקרן
 :תפקידיה במנהל הקרן עיסוקים עיקריים בחמש השנים האחרונות עיסוקים נוכחיים נוספים על

ועד היום עובדת בצוות תפעול מערך לקוחות בחברת אינפיניטי ניהול תיקי השקעות  1034החל מחודש יוני 
 .מ"בע( בישראל ובעולם)

 .ועד היום חברה בועדת ביקורת במנהל הקרן 1031החל מיולי 
נפיניטי ניהול תיקי השקעות ר הדירקטוריון בחברת אי"עוזרת אישית ליו 1034ועד יוני  1031החל יוני 

 . מ"בע( בישראל ובעולם)
 .ד בחברת פסגות בית השקעות"עו 1031ועד אפריל  1009החל ספטמבר 

 . חברה בועדת ביקורת של מנהל הקרן: במנהל הקרן  ממלאהתפקיד נוסף אותו 
  .0אינה בעלת ידע מקצועי

 .0: כדירקטור מכהןמספר חברות ניהול השקעות נוספות על מנהל הקרן בהן 
 

                                                           
1

נאמן הון עצמי וביטוח של מנהל קרן ו)לתקנות השקעות משותפות בנאמנות  33כהגדרתו בתקנה  –ידע מקצועי 
 ./399-ו"התשנ, (ותנאי כשירות של דירקטורים וחברי ועדת השקעות
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 . דירקטור חיצוני, עופר מריאש .2.2
 0/73/14/4. :ז.ת' מס

 39/3:שנת לידה
 .//4/11 השרון הוד, 18 דירה 9 השחר' רח: כתובת מגורים

 .הרצליה, 8המנופים : לרבות כתבי בי דין, מען להמצאת דואר
מוסמך יזמות , (האוניברסיטה העברית)בוגר כלכלה וסטטיסיטקה : (תחום ומוסד אקדמי)תואר אקדמי 

 . (1Swinburne university)וחדשנות 
 .3263/65300רשיונו לניהול תיקים נמצא בהתליה מיום 
 .1033אוקטובר : מועד תחילת כהונה כדירקטור מנהל הקרן

 :ועיסוקים נוכחיים נוספים על תפקידיו במנהל הקרן עיקריים בחמש השנים האחרונותעיסוקים 
 .מ"א השקעות בע.באיתי פיננסים א חיצוני דירקטורועד היום  1034מאוגוסט  החל
 .מ"בע ניהול השקעות ביוניק ועדת השקעותבדירקטור וחבר , ועד היום 1034מאפריל  החל

מ "ר ועדת ביקורת באפליי טכנולוגיות מתקדמות בע"ר חיצוני ויוועד היום דירקטו 1031החל מינואר 
 (.פיול בע״מ-בסט:בשמה הקודם)

חבר ועדת השקעות וחבר ועדת ביקורת במרכנתיל , ל"שימש כמנכ 1030ועד דצמבר  1008החל מאפריל 
 .מ"קרנות נאמנות בע

 : במנהל הקרן ממלאתפקיד נוסף אותו 
 .ר וועדת ביקורת"ר ועדת השקעות ויו"יו

וכן ניסיון מקצועי של למעלה משנתיים בניהול תיקי ( בוגר בכלכלה)השכלה  :0בעל ידע מקצועי מכוח
מ ואלומות ניהול תיקי "אלומות קרנות נאמנות בע, מ"השקעות בחברות מרכנתיל קרנות נאמנות בע

 . מ"השקעות בע
 . 3: כדירקטור מכהןמספר חברות ניהול השקעות נוספות על מנהל הקרן בהן 

 
 
 

 . דירקטור חיצוני, אליעזר כרמל ./.2
 434//0/1.: ז.ת' מס

 3941: שנת לידה
 .תל אביב, 7פישמן מימון : כתובת מגורים

 .תל אביב, 7פישמן מימון : לרבות כתבי בי דין, מען להמצאת דואר
  .אינו בעל רשיון מנהל תיקים

האוניברסיטה העברית ירושלים )בוגר בכלכלה ומדעי המדינה : (תחום ומוסד אקדמי)תואר אקדמי 
 (.אביב-אוניברסיטת תל)ומוסמך במנהל עסקים 

 . 1031אוגוסט : מועד תחילת כהונה כדירקטור מנהל הקרן
 :ועיסוקים נוכחיים נוספים על תפקידיו במנהל הקרןעיסוקים עיקריים בחמש השנים האחרונות 

 . ר ועדת השקעות באפקה המכללה האקדמית להנדסה בתל אביב"ועד היום יו 1031מבר החל מנוב
 .מ"ועד היום חבר ועדת השקעות פוליסות משתתפות באיילון חברה לביטוח בע 1033החל מאפריל 
 .מ"משרתי צבא הקבע וגמלאים בע" חבר"ועד היום יועץ פיננסי ב 1008החל מאפריל 

 .מ"דירקטור בלתי תלוי במשולם לוינשטין הנדסה וקבלנות בעועד היום  1007החל מספטמבר 
 .ן"ועד היום דירקטור חיצוני בתמיר פישמן קרן נדל 1007החל מאוקטובר 
 .מ"ועד היום יועץ פיננסי בחברת אתרים בע /100החל מספטמבר 

 .ר ועדת השקעות באוניברסיטת בן גוריון"ועד היום יו 3998החל משנת 
 : במנהל הקרן ממלאתפקיד נוסף אותו 

 .חבר בועדת השקעות ובועדת ביקורת של מנהל הקרן
 (. מוסמך במנהל עסקים)השכלה  :2בעל ידע מקצועי מכח

 . 0: כדירקטור מכהןמספר חברות ניהול השקעות נוספות על מנהל הקרן בהן 
 

 חילופי דירקטורים .2.4
 . 0: בשנים עשר החודשים שקדמו למועד פרסום התשקיף, מספר הדירקטורים שחדלו לכהן במנהל הקרן

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 Swinburne university- Australia- שלוחה בישראל. 
2
הון עצמי וביטוח של מנהל קרן ונאמן )לתקנות השקעות משותפות בנאמנות  33כהגדרתו בתקנה  –ידע מקצועי  

 ./399-ו"התשנ, (ותנאי כשירות של דירקטורים וחברי ועדת השקעות
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  ועדת ההשקעות של מנהל הקרן .2
 . אליעזר כרמל ודקל קוטלר, עופר מריאש, קובי שגב: שמות חברי ועדת ההשקעות של מנהל הקרן .2.0

 

 :חברי ועדת ההשקעות שמכהנים כדירקטורים במנהל הקרן .2.5
 

 קובי שגב: שם .2.5.0
 .1007אוקטובר : מועד תחילת כהונתו במנהל הקרן

 .0: כחבר ועדת השקעות מכהןמספר חברות ניהול השקעות נוספות על מנהל הקרן בהן 
  
 עופר מריאש: שם .2.5.5

 .1033אוקטובר : מועד תחילת כהונתו במנהל הקרן
 .3: כחבר ועדת השקעות מכהןמספר חברות ניהול השקעות נוספות על מנהל הקרן בהן 

 
 אליעזר כרמל: שם .2.5.0

 .1031אוגוסט : מועד תחילת כהונתו במנהל הקרן 
 .3: כחבר ועדת השקעות מכהןמספר חברות ניהול השקעות נוספות על מנהל הקרן בהן  

 
 :חברי ועדת ההשקעות שאינם דירקטורים במנהל הקרן .2.0

 

 דקל קוטלר .2.0.0
 .011781331 .:ז.ת' מס

 .3978 :שנת לידה
 . אביב-תל, 1פרחי אביב  :מגוריםכתובת 

 .הרצליה, 8המנופים  :לרבות כתבי בי דין, מען להמצאת דואר
 .המסלול האקדמי של המכללה למנהל, בוגר בכלכלה ובמנהל עסקים :תארים אקדמים

 .8793 :בעל רשיון מנהל תיקים שמספרו
 .1031ינואר  :מועד תחילת כהונה כחבר ועדת השקעות במנהל הקרן

 :ועיסוקים נוכחיים נוספים על תפקידיו במנהל הקרןעיסוקים עיקריים בחמש השנים האחרונות 
 .ל במנהל הקרן"ועד היום סמנכ 1031החל מאוקטובר 

 .ועד היום מנהל השקעות במנהל הקרן 1033החל מינואר 
ות שימש כמנהל השקעות במודוס סלקטיב ניהול וייעוץ השקע 1030ועד דצמבר  1008החל ממרץ 

 "(.מודוס סלקטיב: "להלן)מ "בע
תואר בוגר בכלכלה ובמנהל עסקים וניסיון מקצועי של למעלה משנתיים  :1בעל ידע מקצועי מכח
 .בניהול תיקי השקעות

 .0 :כחבר ועדת השקעות מכהןמספר חברות ניהול השקעות נוספות על מנהל הקרן בהן 
 

 חילופי חברי ועדת השקעות .2.2
מספר חברי ועדת ההשקעות שחדלו לכהן במנהל הקרן בשנים עשר החודשים שקדמו למועד פרסום 

 .0: התשקיף
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 הקרן מנהלי ההשקעות של מנהל  ./

מספרם הכולל של המשתתפים בקבלת החלטות שעניינן ניהול תיקי ההשקעות של הקרנות שבניהול  .0./
מתוקף , ל מנהל הקרן משמש כמנהל השקעות ראשי"מנכ. 1"(: מנהלי השקעות" –להלן )מנהל הקרן 

 .תפקיד זה הוא אינו משמש כמנהל השקעות בקרן ספציפית
 

, המשתתפים בועדת השקעות וועדות דירקטוריון הדנות בניגוד ענייניםבפרק זה לא פורטו דירקטורים  .5./
עסקאות מהותיות ושערוכים אשר מעצם כהונתם זו נחשבים משתתפים בקבלת החלטות שעניינן 
ניהול תיקי השקעות של הקרנות שבניהול מנהל הקרן אך אינם משתתפים בניהול השוטף של נכסי 

 .הקרנות
 

הקצאת תיקי ההשקעות של הקרנות בין מנהלי ההשקעות ומועדי תחילת להלן טבלה המפרטת את  .0./

  :ניהולם

מס 
 סידורי

תאריך  שם מנהל ההשקעות בורסה' מס שם הקרן
תחילת ניהול 

הקרן בידי 
מנהל 

 ההשקעות

2114יוני  אהוד לוין 5114178 ביטוח מדורגות –ח בנקים "אג( 00)אילים  1  

2114יוני  דקל קוטלר 5109335 מדינה מנוהלת( 11)אילים  2  

2114יוני  אהוד לוין 5126834 מדדית מנוהלת( 11)אילים  3  

2114יוני  אהוד לוין 5100656 $ממשלת ישראל דולרית ( 0D)אילים  4  

2114יוני  אהוד לוין 5126941 שקלית מנוהלת( 1A)אילים  5  

2114דצמבר  אהוד לוין 5126651 5%+ ח "תיק אג( 1A)אילים  6  

2114יוני  אהוד לוין 5116828 ח חברות מנוהלת"אג()!( 1B)אילים  7  

2118מרץ  דקל קוטלר 5105382 11%+ ח "תיק אג( B1)אילים  8
1

 

 דקל קוטלר 5111648 $אגד חוץ נקוב ()!( 1D)אילים  9
1

  2118מרץ 

 דקל קוטלר 5109384 ח"אגד חוץ נקוב ש()!( 1D)אילים  01
1

  2118מרץ 

2112' ספט דקל קוטלר 5126271 21%+ ח "תיק אג( B2)אילים  11  

2111ינואר  דקל קוטלר 5101027 15%+ מודל ( B2)אילים  12  

13   אילים(B2 )2114יוני  אהוד לוין 5100193  31%+ ח חברות "תיק אג  

2114יוני  דקל קוטלר 5105366 15%+ ח "תיק אג( B2)אילים  14  

 2118מרץ  דקל קוטלר 5106810 מנוהלתמניות ( 4C)אילים  15
1

 

2114מאי  דקל קוטלר 5106802 אגד חוץ –מניות גלובליות ( D4)אילים  16  

2114יוני  אהוד לוין 5126099 ל"מניות חו( 4D)אילים  17  

 
 

                                                           
1
כשהועסק כמנהל , מר דקל קוטלר ניהל בין היתר את השקעותיה של הקרן שלעיל 1030ועד דצמבר  1008בתקופה שהחלה במרץ  

החל (. אשר שימשה כמנהל השקעות חיצוני לחלק מהקרנות שבניהול מנהל הקרן וביניהן הקרן שלעיל) השקעות במודוס סלקטיב
 . החל לנהל השקעות של קרנות נאמנות כשהוא מועסק במנהל הקרן וביניהן קרן זו 1033מינואר 
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 : להלן פרטים אודות מנהלי ההשקעות של קרנות נאמנות שבניהול מנהל הקרן .2./
 

 קובי שגב: שם .2.0./
 038610754.: ז.ת' מס

 1975.: שנת לידה
אוניברסיטה )בוגר כלכלה ומנהל עסקים ומוסמך במנהל עסקים : (תחום ומוסד אקדמי)תואר אקדמי 

 .(העברית בירושלים
 .1///: בעל רשיון מנהל תיקים שמספרו

 . דירקטור וחבר ועדת השקעות, ל"מנכ, מנהל השקעות ראשי: תפקיד במנהל הקרן
 : החודש והשנה בהם החל בניהול השקעות בכלל ובניהול השקעות עבור קרנות נאמנות בפרט

 ./100ניהול השקעות החל מנובמבר 
 ./100ניהול השקעות של קרנות נאמנות החל מיולי 

 : ניסיון בניהול השקעות בחמש השנים האחרונות
 .ל מנהל הקרן"ועד היום מנכ 1009החל מינואר 

 .ועד היום מנהל השקעות במנהל הקרן /100מיולי 
 
 

 דקל קוטלר: שם .2.5./
 032782112.: ז.ת' מס

 1978: שנת לידה
בוגר כלכלה ומנהל עסקים מהמסלול האקדמי של המכללה : (תחום ומוסד אקדמי)תואר אקדמי 

 .למנהל
 .8793: בעל רשיון מנהל תיקים שמספרו

 מנהל השקעותל ו"סמנכ: תפקיד במנהל הקרן
 : החודש והשנה בהם החל בניהול השקעות בכלל ובניהול השקעות עבור קרנות נאמנות בפרט

 .1008ניהול השקעות החל ממרץ 
 .1008ניהול השקעות של קרנות נאמנות החל ממרץ 

 : תניסיון בניהול השקעות בחמש השנים האחרונו
 .ועד היום מנהל השקעות במנהל הקרן 1033החל מינואר 

 .מ"שימש כמנהל השקעות במודוס סלקטיב ניהול וייעוץ השקעות בע 1030ועד דצמבר  1008ממרץ 
 
 אהוד לוין: שם .2.0./

 0/0/37309.: ז.ת' מס
 3981: שנת לידה

 .(המכללה האקדמית נתניה) במנהל עסקים BAבוגר : (תחום ומוסד אקדמי)תואר אקדמי 
 33809: בעל רשיון מנהל תיקים שמספרו

 .מנהל השקעות: תפקיד במנהל הקרן
 : החודש והשנה בהם החל בניהול השקעות בכלל ובניהול השקעות עבור קרנות נאמנות בפרט

 .1034השקעות החל מיוני ניהול 
 .1034ניהול השקעות של קרנות נאמנות החל מיוני 

 : ניסיון בניהול השקעות בחמש השנים האחרונות
 .ועד היום מנהל השקעות במנהל הקרן 1034החל מיוני 
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 נותני שירותים למנהל הקרן  .4

הקרנות שבניהול מנהל שבאמצעותם מתבצעות עסקאות עבור  בנקאים וסוכני ניירות הערך בישראל .4.0
 :הקרן
 . בנקאי וסוכן ניירות ערך –מ "יובנק בע .4.0.0

 

 בנקים בישראל בהם מופקדים מזומנים ופיקדונות כספיים .4.0.5
מופקדים מעת לעת מזומנים ופיקדונות כספיים עבור הקרנות במוסדות , בנוסף לאמור לעיל
מ ובנק "בנק דיסקונט לישראל בע, (בעל עניין בנאמן)מ "בנק אגוד לישראל בע :הבנקאיים הבאים

 .  מ"ירושלים בע

 :ותאגידים מחוץ לישראל שאצלם מופקדים נכסי הקרנות למשמורת סוכני ניירות ערך מחוץ לישראל .4.5
מצעותם נעזר בתאגידים אשר בא, מ"יובנק בע, ע של הקרנות שבניהול מנהל הקרן"בנקאי הקרנות וסוכן ני

או אשר אצלם מופקדים למשמורת נכסי הקרנות שהם ניירות ערך 1ל בעבור הקרנות ו"מתבצע המסחר בחו
 . מזומנים ונכסים פיננסים, זרים

  :עיקריים זרים ערך ניירות להלן רשימת סוכני
1. CAMALIA CAPITAL MARKET 

2. CANTOR FITZGERALD EUROPE 

3. CITIGROUP 

4. DEUTSCHE BANK 

5. MORGAN STANLEY SMITH BARNEY 

6.  FUND SETTLE 

7. HSBC BANK FUTURES 

8. HSBC BANK PLC TEL-AVIV 

9. OPPEHNEIMER & CO 

11. OSCAR GRUSS 

11. PERSHING LLC 

12. RBC EUROPE - ROYAL BANK OF CANADA 

13. UBS SECURITIES LONDON 

14. ZURCHER KANTONAL BANK ZURICH 

15. GOLDMAN SACHS 

  :שהם ניירות ערך זרים למשמרת נכסי הקרנותלהלן רשימת התאגידים אשר אצלם מופקדים 
1. EUROCLEAR BANK 

2. FUND SETTLE  EUROCLEAR BANK 

3. HSBC BANK PLC 

4. OPPEHEIMER & CO  

5. PERSHING LLC -BANK OF NEW-YORK 

6. MORGAN STANELEY SMITH BARNEY 

 
 

 :נותני שירותים נוספים .4.0
להלן שירותים נוספים הנדרשים , (סוכני ניירות ערך ובנקאים)לעיל  7.1-ו 7.3בנוסף למפורט בסעיפים 

, לניהול השוטף של הקרנות שבניהול מנהל הקרן בהתאם להוראות הדין ולהתחייבויות על פי התשקיף
  :אותם קונה או מקבל מנהל הקרן מגורמים חיצוניים והגופים המספקים אותם למנהל הקרן

 .מ"יובנק בע –שירותי תפעול 

  
 :שירותי ייצוג באסיפות של תאגידים ושירותי המלצות בנוגע להצבעה באסיפות

 .אינו בעל עניין במנהל הקרן או בנאמן. מ"אנטרופי שירותי מחקר כלכלי בע
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 :רואי החשבון של הקרנות .4.2
 . אביב-תל, /4דרך מנחם בגין , משרד רואי חשבון, זיו האפט

 

 
 :משפטי חיצוני למנהל הקרן ומשרד עורכי הדין שערך את התשקיףיועץ  .4.2

 .תל אביב, 37מרחוב יצחק שדה ', זהבי ושות, ארז, נפתלי-בן
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 הנאמן  .8

 .מ"חברה לנאמנות של בנק אגוד בע :שם החברה לנאמנות .8.0
  
 . מ משמשת כנאמן לכל הקרנות שבניהול מנהל הקרן"חברה לנאמנות של בנק אגוד בע .8.0.0

 

 

 .מ"בנק אגוד לישראל בע :השליטה בנאמן שמות בעלי .8.0.5
 

 .3990 :השנה שבה החלה החברה לנאמנות במתן שירותי נאמנות לקרנות נאמנות .8.0.0
 

 :דירקטוריון הנאמן .8.0.2
 ר דירקטוריון"יו –ירון ארבל : שם .8.0.2.0

 39/7 :שנת לידה
 .ירושלים, /הדישון  :כתובת מגורים

 .341//אביב -תל, /אחוזת בית  :לרבות כתבי בי דין, מען להמצאת דואר
מכהן  .עיסוקו כעצמאי בתחום המסחר במתכות. ד"מהנדס ועו, ביולוג :עיסוקים עיקריים

  .חבר ועדת השקעות וחבר ועדת ביקורת בקרן הפנסיה גלעד, כדירקטור
 

 אפרים אברהם: שם .8.0.2.5
 39/4 :שנת לידה

 . פרדסיה,10האלה  :כתובת מגורים
 .341//אביב -תל, /אחוזת בית  :לרבות כתבי בי דין, מען להמצאת דואר
 .מ"ל וראש אגף ניהול פיננסי בבנק אגוד לישראל בע"סמנכ :עיסוקים עיקריים

 

 טל בן ארי: שם .8.0.2.0
 3973 :שנת לידה

 . מבשרת ציון, /שבי ציון  :כתובת מגורים
 .341//אביב -תל, /אחוזת בית  :לרבות כתבי בי דין, מען להמצאת דואר
 .מ"ראש מערך סניפים בבנק אגוד לישראל בע :עיסוקים עיקריים

 

 נילי חן: שם .8.0.2.2
 //39 :שנת לידה

 . שוהם, 13ירדן  :כתובת מגורים
 .341//אביב -תל, /אחוזת בית  :לרבות כתבי בי דין, מען להמצאת דואר
 .מ"בעראש מערך נכסי לקוחות ויעוץ בבנק אגוד לישראל  :עיסוקים עיקריים

 
 :המנהל הכללי של הנאמן .8.0.2

 ד"עו, ון'עמוס פרג :שם
 3974 :שנת לידה

 קיבוץ נען :מגורים כתובת
 .341//אביב -תל, /אחוזת בית  :לרבות כתבי בי דין, מען להמצאת דואר
 .מ"ל חברה לנאמנות של בנק אגוד בע"מנכ :עיסוקים עיקריים

 
הוראות הסכם הקרן , לרבות קיום הוראות החוק, עובד הנאמן הממונה על מילוי חובות הנאמן ./.8.0

 :קרןוההתחייבויות על פי התשקיף בידי מנהל ה
 ד"עו, ון'עמוס פרג : שם

 3974 :שנת לידה
 1034./0: המועד שבו החל לשמש כאחראי על מילוי חובות הנאמן ותפקידיו

בוגר מנהל עסקים במכללה , בוגר במשפטים מהמכללה למנהל (:תחום ומוסד אקדמי)תואר אקדמי 
 .למנהל

  :נוספיםעיסוקים עיקריים בחמש השנים האחרונות ועיסוקים נוכחיים 
 .מ"ל חברה לנאמנות של בנק אגוד בע"מנכ -ועד היום  1034./0
סגן ראש מערך אשראים מיוחדים ומנהל תחום הסדרים והליכים משפטיים  – 04.1034 – 03.1009

 .מ"בבנק אגוד לישראל בע
 

  
 

 .לחוק 9לפי סעיף , לא קיים כל פגם בכשירותו, למיטב ידיעת הנאמן

 

 :עניין במנהל ובנאמן .8.5
 .למנהל הקרן אין עניין בנאמן ולנאמן הקרן אין עניין במנהל הקרן
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 מבקר פנימי  .9

 .רחל בן גל  :שם
 037397/14. .:ז.ת' מס

 39/7 :שנת לידה
  רמת השרון, 1/אוסישקין ' רח :כתובת מגורים
 רמת השרון, 1/אוסישקין ' רח :לרבות כתבי בי דין, דוארמען להמצאת 
 . אביב-אוניברסיטת תל –בוגר בכלכלה וחשבונאות  :תואר אקדמי

 :עיסוקים עיקריים בחמש השנים האחרונות ועיסוקים נוכחיים נוספים 
 .רואי חשבון –' בן גל ושות, ח גזית"שותפה במשרד רו –ועד היום  1007החל מדצמבר 

לחוק הביקורת  8-ו( א)1המבקר עומד בתנאים הקבועים בסעיף , עת מנהל הקרן ובדיקתולמיטב ידי
 .3991-ב"התשנ, הפנימית

 .1113011031 :מועד תחילת כהונה כמבקר פנים של מנהל הקרן
אדם  אדם השולט במנהל הקרן או חברה בשליטת, עסקיים או אחרים עם מנהל הקרן, קשרים מהותיים

 : כאמור
( בישראל ובעולם)מ ואינפיניטי ניהול תיקי השקעות "של אינפיניטי ניהול השתלמות וגמל בע מבקרת הפנים

 .מ"בע
 .אין בכהונות אלו בכדי ליצור ניגוד עניינים עם תפקידה כמבקרת פנים במנהל הקרן

בהתאם לתכנית הביקורת  :היקף העסקת המבקר הפנימי לפי מספר שעות עבודה בשנה ומידת גמישותו
במקרה בו יסבור המבקר כי יש . שעות ביקורת 100הוקצו לביקורת פנים במנהל הקרן  1034לשנת שאושרה 

 . יובא השינוי לאישור הדירקטוריון, להגדיל את היקף השעות או לשנות את נושאי הביקורת
דירקטוריון מנהל הקרן לאחר המלצת ועדת  :זהות הגורם המאשר את תכנית עבודתו של המבקר ותפקידו

 .קורתהבי
אופי ורציפות פעילות המבקר ותכנית עבודתו הינם סבירים , כי היקף, דירקטוריון מנהל הקרן מאשר

 . בנסיבות העניין וכי יש בהם כדי להגשים את מטרות הביקורת הפנימית במנהל הקרן
 : המועדים בהם הוגשו ונדונו דוחות המבקר הפנימי בשנת התשקיף ובשנה שקדמה לה

 תאריך דיון בדירקטוריון הדוחתאריך הגשת 
3/.33.1034 10.33.1034 

31.33.1034 10.33.1034 
30.08.1034 31.08.1034 

33.0/.1034 11.0/.1034 
08.0/.1034 11.0/.1034 
39.01.1034 11.01.1034 

17.01.1034 11.01.1034 
39.31.1031 11.01.1034 
10.30.1031 01.33.1031 
17.30.1031 01.33.1031 
03.08.1031 1/.08.1031 
30.0/.1031 1/.08.1031 
03.0/.1031 0/.0/.1031 
17.01.1031 30.01.1031 

 

 

 ועדת הביקורת של מנהל הקרן  .03

 .(צ"דח)יבור ואליעזר כרמל -עינת גליק, (צ"דח)הועדה עופר מריאש ר "יו: שמות חברי הועדה
  

 חילופי חברי ועדת הביקורת
ועדת הביקורת שחדלו לכהן בועדת הביקורת בשנים עשר החודשים שקדמו למועד פרסום מספר חברי 

 .0: התשקיף
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 ממונה על האכיפה הפנימית במנהל הקרן  .00

 .פרנק כהן :שם
 .114/4/409 .:ז.ת' מס

 . 3977 :שנת לידה
 .רמת גן, 7ד "תרע' רח :כתובת מגורים

 .4/310הרצליה , 8המנופים  :לרבות כתבי בי דין, מען להמצאת דואר
 .בעל רישיון בעריכת דין

 :עיסוקים עיקריים בחמש השנים האחרונות ועיסוקים נוכחיים נוספים
 .ועד היום משמש כיועץ המשפטי בקבוצת אינפיניטי 1030החל מדצמבר 

 .ועד היום משמש כממונה על האכיפה הפנימית בקבוצת אינפיניטי 1031החל מספטמבר 
 .'ד במשרד בן נפתלי ארז זהבי ושות"שימש כעו 1030ועד נובמבר  /100החל מספטמבר 

 .1/10811031 :מועד תחילת כהונה כממונה על האכיפה הפנימית של מנהל הקרן
 

 ממונה על פניות הציבור   .05

 :להלן פרטים ליצירת קשר עם הממונה על פניות הציבור במנהל הקרן .05.0

 גלית ישינובסקי הדדי :שם

  Pniot@Ayalim-Funds.co.il :ל"דוא
  09-9/70444 :פקס   09-9707384 :טלפון

 9:10-37:10' ה-'ימים א :שעות פעילות
 . 4/310הרצליה פיתוח , בית אופק 13/7. ד.ת 8רחוב המנופים  :כתובת ליצירת קשר

 http://ayalim-funds.co.il :אתר האינטרנט של מנהל הקרן

 :הנדרשים מהפונה לשם בירור הפנייהפירוט המידע והמסמכים  .05.5

, תאריך הפנייה, שמן המלא של קרנות הנאמנות הרלוונטיות, (ז.ת, שם משפחה, שם פרטי)פרטים אישיים 
 . מסמכים נלווים הקשורים לנושא הפנייה במידה וישנם, כתובת, מייל, טלפון, פירוט הפנייה

ואם הפונה " אנונימי"יין בשם פרטי ושם משפחה יש לצ: במידה והפונה מעוניין להתלונן באופן אנונימי
 .יציין מהו, ירצה שתוחזר לו תשובה למקור התקשרות לא מזוהה

 :מערכת הכללים של מנהל הקרן לעניין טיפול בפניות הציבור .05.0

 :טיפול בתלונה .א
 

מנהל , ל מנהל הקרן"מנכ: על הממונה להעבירה מיידית לידיעת הגורמים הבאים, עם קבלת הפנייה
אם וככל שמונה )ממונה האכיפה בחברה , קעות האחראי על קרן הנאמנות אשר בגינה הגיעה התלונהההש

במידה והפנייה כוללת נושאים אשר מחייבים בירור ופתרון (. ובמידה שאינו הממונה על פניות הציבור
 .על הממונה להעביר את הפנייה לידיעת היועץ המשפטי, משפטי

 

יום העסקים הראשון לאחר היום )מיום קבלת הפנייה , ימי עסקים 7הממונה ימציא למגיש הפנייה תוך 
הודעה ראשונה על קבלת הפנייה ואישור כי העניין נשוא הפנייה , (בו התקבלה הפנייה במשרדי החברה

 . ייבדק ותוצאות הבדיקה יחד עם תגובת מנהל הקרן יימסרו לפונה מיד עם סיומה
מיום קבלת הפנייה כאשר מכתב , ימי עסקים 13-תשלח ללקוח לא יאוחר מרשמית בכתב תשובה 

תאריך קבלת הפניה וממצאי הבדיקה והבירור , תוכן הפניה, את זהות הפונה, בין היתר, התשובה יכלול
 .ויהיה חתום על ידי הממונה על פניות הציבור

רשאי מנהל הקרן , רמים במנהל הקרןבמקרים מיוחדים בהם נדרשת התערבות ובחינה של מספר גו
 .ימי עסקים 10-להאריך את מועד מתן המענה כך שיהיה לא יאוחר מ

 
דיווח בנושא יימסר לועדת . ל מנהל הקרן"תועבר לטיפול מנכ –תלונה כנגד מרכז פניות הציבור בחברה 

 . הביקורת
 

 :בירור התלונה .ב
יש , עוררת בשלב בירור הפנייה שאלה משפטיתבכל מקרה בו מת. בירור הפנייה יהיה באחריות הממונה

 .להפנותה לקבלת חוות דעת מהיועץ המשפטי
שינוי , ייבדק האם מדובר באירוע בעל משמעות רוחבית אשר משמעותו הטמעה, במסגרת בירור הפנייה

בצירוף כל הממצאים , יופנה הטיפול בנושא, במידה וכן. או רענון התהליך הרלוונטי לעניין התלונה
 . למחלקת רגולציה ותהליכים, לוונטיים אשר אותרו במהלך הטיפול בתלונההר

 

 :מתן תשובה ללקוח .ג
אשר מפרט את הבדיקות שבוצעו לבירור , יכין הממונה מכתב תשובה ללקוח, עם השלמת בירור הפנייה

יועברו הנוסח לבדיקה ולאישור המחלקה  , טרם שליחת מכתב התשובה ללקוח. הפנייה וממצאיה
באחריות הממונה להמציא , במקרה ומתן התשובה מתעכב בשל בירור ממושך. טית של הקבוצההמשפ

 .לפונה הודעה על העיכוב תוך ציון הערכת התקופה בה ניתן יהיה לסיים את הבירור
במקרה בו נושא הפנייה קשור לעניין , בין היתר, במקרה בו הממונה החליט להימנע ממתן תשובה לפונה

 .ידווח על כך לנאמן החברה, ית המשפטהתלוי ועומד בב
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 שיעורי עמלה נהוגים ואשר צפויים להיפרע בעסקאות בעד הקרנות   .00

 ,עמלות בגין רכישת נכסי הקרנות ומכירתם מתשלום פטורות, הקרן מנהל שבניהול הנאמנות כל קרנות .00.0
, מ"בע יובנק הערך ניירות המבוצעות באמצעות סוכן, ע חוץ"בגין ביצוע עסקאות בני תשלום עמלות למעט

 עסקאות קניה ביצוע בגין העמלות בתשלום יתר מאמצעיו נושא הקרן ומנהל, להלן 31.1בסעיף  כמפורט

  .הקרנות נכסי של ומכירה
 :ל"ובחו בארץ ע"בני פעולות בגין להלן תשלומים שעשויים להיפרע מנכסי הקרנות, על אף האמור לעיל

לרבות המרווח הנותר בידי חבר הבורסה , לחשבונות הקרנותע "תשלום דמי השאלה בעבור שאילת ני .3
 .ממנו שואל חבר הבורסה את ניירות הערך' ולא מועבר על ידו למשאיל צד ג

 .'ע מחשבונות הקרנות לשואל צד ג"מרווח דמי ההשאלה הנותר בידי חבר הבורסה בגין השאלת ני .1
 .ח"קאות מטח ובידי בנק בעס"מרווח הנותר בידי עושה שוק בעסקאות באג .1
 :אשראי במסגרת שימוש בשל אשראי נטילת בגין ריבית .4

 .3% פלוס פריים לבין %/.0 מינוס פריים בין של בשיעור שנתית ריבית - ח"בש אשראי •
 .1% פלוס ליבור לבין %/.0 פלוס ליבור בין של בשיעור שנתית ריבית - ח"במט אשראי •

, מדינה מסוימת בגין מכירה או קניה של ניירות ערךתשלומי מס סטטוטוריים המשולמים לשלטונות  ./
המוטלים על מבצע הפעולה , או פעולות אחרות בבורסות ובשווקים מוסדרים הפועלים באותה מדינה

 (.ללא קשר לעמלה המשולמת לסוכן ניירות הערך)בסכום קבוע או בשיעור משווי העסקה 
 

 פירוט שיעורי עמלות .00.5
 הערך ניירות סוכן ע חוץ שתעשנה באמצעות"עסקאות בני בגין רנותהק שתשלמנה העמלות פירוט להלן
 :מ"בע יובנק

 *עמלות ביצוע בניירות ערך חוץ 

מכירה מניות הנסחרות 6קניה
 ב "בארה

 (NYSE) LISTED 
 .סנט למניה /.3

 .לפעולה$ 30מינימום 

 (OTC) נאסדאק
  .(סנט למניה /.0ישלמו  $3מניות במחיר עד ) סנט למניה 3

 .ללא מינימום

מכירה מניות הנסחרות 6קניה
בבורסות העיקריות במערב 

  אירופה  
0.07/%1. 
 .(מערב אירופה)לפעולה  $10מינימום 

מכירה מניות הנסחרות 6קניה
 בבורסות באסיה 

 יפן

 0.3%-0.1%2. 
 .לפעולה /$1מינימום 

 סינגפור
 אוסטרליה
 הונג קונג

 ח"מכירה אג6קניה
 

 .סוכן ללא עמלות
 .(סליקה)לפעולה בגין צדדים שלישיים  /$3עמלה קבועה של 

 מכירה קרנות נאמנות6קניה
  זרות

0.07/%3. 
 .(רק קרנות רשומות ביורוקליר)לפעולה  /$1מינימום 

 חוזים עתידיים 
 

ללא ( בהתאם לסוג החוזה), בממוצע לחוזה לכל כיוון /.$7
 .מינימום

 ב בלבד "אופציות בארה
 

 :כפורט להלן, בהתאם למחיר האופציה, לאופציה /.$0-$1
 $3= $3עד  - /.$0בין ; לאופציה /.$0=  /.$0עד מחיר של 

 .לאופציה $1 -ומעלה  $3במחיר של ; ,לאופציה
 .לעסקה$ /3מינימום 

 . 'וכד סליקה עמלות, מלכה מס, בולים מסי, SEC עמלות יגבו בנוסף *
 

כסוכן ניירות הערך של כל , משמש כבנקאי כל הקרנות שבניהול מנהל הקרן"( יובנק" –להלן )מ "יובנק בע .00.0
 . על שם הנאמן, הקרנות שבניהול מנהל הקרן וכאחד ממפיצי יחידותיהן ונכסי הקרנות מופקדים אצלו

                                                           
ם בהם המקרי, להערכת מנהל הקרן. שצוין לעילייתכן שבפועל תיגבה עמלה בשיעורים שונים מהשיעור  1

   .הינם זניחים לחלוטין אם בכלל זהתבוצע גביית עמלה בשיעור שונה מהשיעור 
י מנהל הקרן כעמלה הממוצעת בעסקאות ניירות "עמלת סוכן ניירות ערך חוץ הינה עמלה המוערכת ע 2

במידה ויתברר למנהל הקרן כי העמלה הממוצעת המשולמת לסוכן ניירות ערך חוץ בגין עסקאות . ערך חוץ
, לאור האמור לעיל .כך דיווחים כנדרש לפי דין יתוקן שיעור העמלות ויינתנו על, שונה מהשיעור דלעיל

  .%/0.3 של בשיעור עמלה בחשבון תובא, מחירים שיערוך לצורך
 .הקרנות הזרות מנהלי ידי על נוספות הנגבות עלויות מכירה של קרנות נאמנות זרות יתכנו1בקניה 3 
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 עמלות הפצה  .02

להלן פירוט קרנות הנאמנות שבניהול מנהל הקרן בציון סוג הקרן לצורך עמלת הפצה ושיעור עמלת    .02.0
 : הפצה המשולמת בגין כל קרן

 שיעור עמלת הפצה סוג הקרן בורסה' מס שם הקרן ' מס

 1.01% 0 5100656 $ממשלת ישראל דולרית ( 0D)אילים  1

 5%..1 3 5109335 מדינה מנוהלת( 11)אילים  0

 1.01% 0 5002250 5%+ ח "תיק אג( 1A)אילים  3

 5%..1 . 5106810 מניות מנוהלת( 4C)אילים  4

 5%..1 . 5106802 אגד חוץ –מניות גלובליות ( D4)אילים  5

 5%..1 . 5126099 ל"מניות חו( D4)אילים  6

 5%..1 . 5126834 מדדית מנוהלת( 11)אילים  7

 5%..1 . 5114178 ביטוח מדורגות –ח בנקים "אג( 00)אילים  8

 5%..1 . 5126941 שקלית מנוהלת( 1A)אילים  9

 5%..1 . 5105382 01%+ ח "תיק אג( B0)אילים  10

 5%..1 . 5012505 ח חברות מנוהלת"אג()!( 1B)אילים  11

 5%..1 . 5001245 $אגד חוץ נקוב ()!( 1D)אילים  12

 5%..1 . 5109384 ח"אגד חוץ נקוב ש()!( 1D)אילים  13

 5%..1 . 5100193 1%.+ ח חברות "תיק אג( B0)אילים  14

 5%..1 . 5126271 01%+ ח "תיק אג( B0)אילים  15

 5%..1 3 5105366 05%+ ח "תיק אג( B0)אילים  16

 5%..1 . 5101027 05%+ מודל ( B0)אילים  17
 
 
 

בנק דיסקונט , מ"בנק הפועלים בע: איתם התקשר מנהל הקרן בהסכם הפצה להלן פירוט המפיצים .02.5
הבנק הבינלאומי , מ"בנק ירושלים בע, מ"בנק מזרחי טפחות בע, מ"בנק לאומי לישראל בע, מ"לישראל בע

, מ"בנק מרכנתיל דיסקונט בע, מ"בנק אוצר החייל בע, מ"בנק איגוד לישראל בע, מ"הראשון לישראל בע
 . מ"מ ובנק מסד בע"יובנק בע, מ"נק ערבי ישראלי בעב, מ"בנק יהב בע, מ"בנק פועלי אגודת ישראל בע

 
 

 .  אין מפיץ עימו מנהל הקרן לא התקשר בהסכם הפצה .02.0
 

 החזקות מקורבים  .02

בציון שיעור , להלן פירוט קרנות הנאמנות שבניהול מנהל הקרן בהן קיימות החזקות בידי מקורבים
 (:/311031103נכון ליום )ההחזקה ומספר המקורבים המחזיקים בשיעור זה 

שיעור ההחזקה  בורסה' מס שם הקרן ' מס
 בידי מקורבים

 מספר מקורבים

 4 2.11% 5106828 ח חברות מנוהלת"אג()!( 1B)אילים  1

 4 1.45% 5126271 01%+ ח "תיק אג( B0)אילים  2

 2 1.43% 5114178 ביטוח מדורגות –ח בנקים "אג( 00)אילים  3

 2 1.14% 5105382 01%+ ח "תיק אג( B0)אילים  4

 1 1.69% 5106810 מניות מנוהלת( 4C)אילים  5

 1 1.18% 5126834 מדדית מנוהלת( 11)אילים  6

 1 * 5126941 שקלית מנוהלת( 1A)אילים  7

 .שיעור זניח*
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 הזמנת יחידות ומתן הוראות פדיון  ./0

הזמנה ליחידה או הוראה ; הזמנות ליחידות או הוראות לפדיון יחידות ניתן להגיש אצל כל אחד מחברי הבורסה

; תבוצע באותו יום, שהינו גם יום בו ניתן להציע יחידות או לפדותן, לפדיון שתוגש עד השעה היעודה של יום מסחר

תבוצע ביום המסחר , ביום שאינו יום מסחר או תוגש, הזמנה או הוראה שתוגש ביום מסחר לאחר השעה היעודה

חברי הבורסה יהיו אחראים וחייבים לתשלום מלוא התמורה בגין הזמנות . הראשון לאחר היום שבו הוגשה

כל הזמנה תחשב כהתחייבות בלתי חוזרת של המזמין לקבל ; אשר תיענינה במלואן או בחלקן, שהוגשו באמצעותם

חברי ; בין אם בקשתו תתקבל במלואה ובין אם תתקבל רק בחלקה, הזמנתואת כל היחידות שיוקצו לו על פי 

 .  בורסה עשויים לגבות עמלה בשל מכירת היחידות או פדיונן

 

 

מכירה או החזקה של , פדיון, הנחות מהוספה או תשלומים המוצעים בקשר עם רכישה .04

 יחידות 

מנהל הקרן לא גובה הוספה באף אחת , קיף זהנכון למועד תש. מנהל הקרן לא קבע נוהל הנוגע להנחות מהוספה

 . מהקרנות שבניהולו
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 נכס ששוויו נקבע על פי הנחיות דירקטוריון מנהל הקרן .08

דירקטוריון מנהל הקרן . הנחיות שקבע דירקטוריון מנהל הקרן לקביעת שוויו של נכס במקרים מיוחדיםלהלן  .08.0

צ אחד לכל "ובהם דח, מנהל הקרן ושני חברי ועדת ההשקעות של מנהל הקרןל "מינה ועדה אשר חבריה הינם מנכ

 .כמפורט להלן, ע במקרים מיוחדים"ושתפקידה לקבוע את שווים של ני"( הועדה: "להלן)הפחות 

מבצע מעקב שוטף אחר , במישרין או באמצעות מי שיוסמך על ידו, אשר הינו חבר בוועדה, ל מנהל הקרן"מנכ

או נכסים פיננסיים 1או הוראות רשות ניירות ערך הנוגעים לניירות ערך ו1או הודעות בורסה ו1ם ודיווחים מיידיי

 .המוחזקים בקרנות בניהול מנהל הקרן לזיהוי מקרים מיוחדים

מבצע לכל הפחות אחת לחודש בדיקות שוטפות לגבי , במישרין או באמצעות מי שיוסמך על ידו, ל מנהל הקרן"מנכ

בדיקה כאמור בוחנת את מאפייני המסחר בנכסים . או הנכסים הפיננסיים המוחזקים בקרנות1וכל ניירות הערך 

או הודעות 1ים ומחיריהם וכל נתון אחר שעשוי לעלות מבדיקות שכאלו שלא בא לידי ביטוי בדיווח, םיהרלוונטי

ל אחד ממנהלי ההשקעות כי בחינה זו נעשית בנוסף לבחינה השוטפת שמבצע כ, יובהר . ן לעילפומביות כפי שצוי

 .ביחס לקרנות הנאמנות שבניהולו

עולה , כאמור לעיל, י אחת או יותר מהבדיקות שבוצעו"ל מנהל הקרן עפ"במקרה בו בהתאם לשיקול דעתו של מנכ

ל מנהל הקרן את הסוגיה בפני הועדה שתכונס "מציג מנכ, י הועדה"כי לגבי נייר מסוים נדרשת קביעת שווי ע

 . לעניין זהותקבל החלטה 

 : הנחיות לקביעת שווי במקרים מיוחדים

ולמעט במקרה בו קיים מידע לגבי אירוע חריג בפעולות , במקרים המפורטים להלן - ע ואופציות סחירים"ני .3

 :הידוע שנקבע להם שער אחרון, לפי העניין, יהיה מחיר נייר הערך או האופציה, ע"החברה המנפיקה את ניה

 .במשך חמישה ימי מסחר רצופים ע"לא נעשתה עסקה בני .א

 .  לא נעשו עסקאות באופציות הנסחרות בארץ המוחזקות בקרנות ביום מסחר כלשהו .ב

הנסחרות בבורסה מחוץ לישראל מחיר שלפיו יש לקבוע את שוויו לפי תקנה  אופציותלא היה ל .ג

ל נכסי מחירי קניה ומכירה ש)השקעות משותפות בנאמנות לתקנות  /לתקנות יחד עם תקנה  30

 "(.התקנות: "להלן) 3994 –ה "התשנ(  קרן ושווי נכסי קרן

 . לתקנות /לא היה לנייר ערך חוץ מחיר שלפיו יש לקבוע את שוויו לפי תקנה  .ד

נייר 1 שווי נייר ערך הנסחר בארץ - (שלהלן 9למעט המקרים המפורטים בסעיף ) נייר ערך שהמסחר בו הופסק .1

שוויו יהיה לפי המחיר האחרון שנקבע לו טרם הפסקת , מסחר בו הופסקימי מסחר מאז שה 1ערך חוץ שחלפו 

בין , נסיבות הפסקת המסחר והדיווחים שהתקבלו על החברה, ל מנהל הקרן"אלא אם להערכת מנכ, המסחר

החלטה על כינוס הועדה תתקבל . מצריך כינוס הועדה וקביעת שווי אחר לנכס, "המאיה"היתר מדיווחי מערכת 

   .מנהל הקרןל "י מנכ"ע

שלושה ימי מסחר מיום ההוצאה שלו וטרם החל  -נייר ערך שעברו יותר מ -נייר ערך שטרם החל להיסחר  .1

 :ישוערך בדרך הבאה, להיסחר

יקבע שוויו , שלושה ימי מסחר מיום רכישתו לרבות בהנפקה וטרם החל להיסחר וחלפו, נרכש נייר ערך .א

 . של נייר הערך בהתאם למחיר שבו נרכש

שווי אופציה שהתקבלה ללא תמורה יהיה . שווי זכות שהתקבלה יהיה הסכום הנאיבי של מרכיביה .ב

 .וזאת עד שיתקבל מחיר שוק עם תחילת המסחר בה, אפס

יהיה שווה , כך שמחיר הנייר טרום האקס, יקבע שוויו, התקבל דיבידנד בעין של חברה לא סחירה .ג

, המחיר יחושב בהתאם לירידת מחיר נכס הבסיס. יןלסכום מחירי הנייר המקורי והנייר שחולק בע

 . י הבורסה"המתואם מטה ע

לפי , יקבע מחירה של הסדרה החדשה, הונפק נייר בדרך של החלפת סדרה קיימת בסדרה חדשה .ד

נ "חלקי כמות ע, נ שנמסרת בסדרה הקיימת כפול מחיר הסגירה שלה"כמות ע: הנוסחה הבאה

 .שהתקבל בסדרה החדשה
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נדרש לקבוע שווי שונה מהמצוין כאמור בסעיפים  , ל מנהל הקרן"בהם להערכת מנכ, חדיםבמקרים מיו .ה

 .  שתקבע את שווי הנכס, לכינוס מידי של הועדה, ל מנהל הקרן"יפעל מנכ, שלעיל
 

 פדיון חלקי6 ח לפני פדיון "אג .4

ר להתקבל יקבע שוויה לפי הסכום האמו, מלא או חלקי, ח שהמסחר בה הופסק בשל פדיון קרוב"אג .א

 .במועד הפדיון, בעדה

 .ייקבע שוויה על ידי הועדה, פדיון חלקי שלמנהל הקרן ספק אם תיפדה1שווי אגרת חוב לפני פדיון מלא .ב
או אירע בין מועד הפסקת המסחר בה ובין מועד הפדיון , ח והיא לא נפדתה"חלף מועד פדיונה של אג .ג

תשוערך , לעיל( ב)-ו( א)ק "ח שווי אחר מהשווי כאמור בס"דבר שלדעת מנהל הקרן מחייב לקבוע לאג

 : ח בדרך הבאה"האג

לפני מועד הפדיון דבר מה ח והיא לא נפדתה ולא ארע במהלך התקופה ש"היה וחלף מועד פדיון האג (3)

ובתוספת ריבית בגין כל , לעיל( א)ק "יקבע מחיר הפדיון כאמור בס, העשוי להשפיע על מחיר הפדיון

 .יום שמעבר למועד הפדיון

ח והיא לא נפדתה וארע במהלך התקופה שלפני מועד הפדיון דבר מה "היה וחלף מועד פדיון של האג (1)

 .י הועדה"ח ע"ייקבע שערוך האג, על מחיר הפדיון ל מנהל הקרן עשוי להשפיע"שלדעת מנכ

ש במקום .והבורסה מפיקה נייר מסוג ח)ח יצאה לפדיון חלקי ולא נפדתה במועד "במקרה בו אג (1)

אלא , ח שהמשיך להיסחר"ש בהתאם למחיר השוק של חלק האג.יהיה מחיר הח( החלק שלא נפדה

 .    הוועדהש על ידי .ל מנהל הקרן דורש שערוך הח"אם להערכת מנכ
 

 יחידה של קרן חוץ פתוחה ./

אשר לא התפרסם לה מחיר בשלושת , ע חוץ"יחידה של קרן חוץ פתוחה המוחזקת בקרן מוגבלת בני (3)

 . ימי המסחר האחרונים שלפני יום המסחר יקבע שוויה האחרון כשער אחרון של היחידה שהתפרסם

ע "המוחזקת בקרן בלתי מוגבלת בני, יקבע שוויה של יחידה של קרן חוץ פתוחה, במקרים הבאים (1)

בנכס הייחוס של , בתוספת שיעור השינוי, כשער האחרון של היחידה שהתפרסם, או באגד חוץ1חוץ ו

י מנהל "שיאושר ע, כפי שנקבע בפרסומי מנהל הקרן הזרה  או בתוספת מדד יחוס דומה, הקרן הזרה

 :ההשקעות הראשי

בהתאם , הל הקרן נדרש לשערך את נכסי הקרןעד למועד שבו מנ, במידה ולא התפרסם מחיר .א

 .להוראות הבורסה

במידה ולא התפרסם לה מחיר ליום המסחר או ליום המסחר הראשון שאחרי יום המסחר אם  .ב

, היא יחידה של קרן חוץ שהשעה היעודה בה מקדימה את השעה היעודה בקרן המחזיקה בה

 .בארבע שעות לפחות, באותה עת

או 1ו, או במקרה של נסיבות מיוחדות1אם לא התפרסם מחיר ליחידה ו, לעיל( 1)-ו( 3)ק "על אף האמור בס

 . יקבע שערוך היחידה על ידי הועדה, בקרות אירוע חריג שאינו במהלך העסקים הרגיל
 

 תעודות חוב ./

  .ייקבע שוויה על ידי הועדה, שווי תעודת חוב שלמנהל הקרן ספק אם תיפדה
 

 קביעת שווי במקרים מיוחדים .7

ל מנהל הקרן באופן קיצוני מהשווי שהיה צפוי לו בהתחשב בשווי שבו ניתן "נקבע לנכס שווי החורג לדעת מנכ

 .ייקבע שערוך הנכס על ידי הועדה, לממשו או בשווי שנקבע לנכס הבסיס שלו
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 :קביעת שווי עבור נייר ערך זר הנסחר בשוק מוסדר .8

למרות שהתקיים , (וצע המחיר שקבעו שני עושי שוק לניירשער הנקבע כממ) BGNבמידה ולא נתקבל מחיר 

י יחידת תפעול קרנות "שיועבר ע, יקבע שוויו לפי שער מחיר ממוצע, מסחר באותו הנייר באותו יום עסקים

יהיה שוויו המחיר , אך במידה ולא ניתן לקבל מחיר כאמור. משני עושי שוק, נאמנות של מתפעל הקרנות

 .האחרון שנקבע לו
 

 :יקבע שוויו כמפורט להלן, ע שחדל להיסחר או שהמסחר בו הופסק מתקיים אחד מהבאים"במידה וביחס לני .9

תשלום ריבית או קרן , חלוקת דיבידנד במניות, במצבים בהם תתבצע חלוקת מזומנים או שווי מזומנים 9.3

הבורסה באירועים ישוערך הנייר בדומה לתיקון שמבצעת , "(השווי המחולק: "להלן)ח לנייר כלשהו "באג

ע ישתנה בהתאם לגובה השווי המחולק שיתקבל כתוצאה מהמקרים "מחיר ני, כלומר. מסוג זה

 .המפורטים לעיל

ילקח בחשבון לצורך קביעת שווי , ע המוחזק"בדרך של החלפת מניות והפסקת מסחר בני, במצב של מיזוג 9.1

למועד קבלת המניות הנסחרות  וזאת עד, במכפלת יחס ההחלפה, השינוי במניות המתקבלות, הנכס

 . ובמידה ולא מתקיימות נסיבות מיוחדות אחרות שבגינן צריך לכנס ועדה, בפועל
 

 

ככל שיהיו , יילקחו בחשבון אחד או יותר מהמפורטים להלן, בכל התכנסות של הועדה לצורך קביעת שווי

 : רלוונטיים לאותו נכס

הליכים , דיבידנד שחולק, ע חדש"קה של ניהנפ: לרבות, ע"נסיבות בעיתן הופסק המסחר בני (3)

 .ו"פירוק של חברה וכ, משפטיים כנגד חברה

 .איתנות פיננסית של החברה על פי הדוחות הכספיים (1)

 (.לרבות כספים המופקדים אצל הנאמן)שעבודים של החברה 1בטחונות (1)

 .ח ודירוגו"התקופה לפדיון האג (4)

 .הזמן שחלף מרגע הפסקת המסחר (/)
 

את רשימת ניירות הערך או האופציות המשוערכות , בהתכנסותה הסדירה, ל מנהל הקרן יציג בפני הועדה"מנכ

 הפסקת לנסיבות בנוגע מידעו השערוך לפני מחיר, האחרון השערוך מחיר, היתר בין, מפורטים בה) כאמור

והוועדה מוסמכת לקבוע שווי   ,אופציותאו 1וכן יציג כל מידע נוסף שיש בידיו לגבי אותם ניירות ערך ו, (המסחר

 .לפי דרישתו, העתק מרשימת ניירות הערך או האופציות המשוערכות כאמור יישלח לנאמן .אחר כפי שתמצא לנכון

 

ל מנהל הקרן "ולהערכת מנכ, אם וככל שביחס לנכס מבין הנכסים המשוערכים מתקיים אירוע שהינו מהותי

 . ה לצורך בדיקה נקודתית של אותו נכסתכונס הועד, נדרשת בדיקה מיידית

ידווח ללשכת השרות בדבר המחיר המשוערך ובדבר הצורך לתקן את , או אדם שהסמיכו לכך, ל מנהל הקרן"מנכ

 .השער בהתאם לשערוך

 

לא קיימות קרנות ששיעור ההחזקה בנכסים ששווים מחושב על פי הנחיות הדירקטוריון  /311031103נכון ליום  .08.5

 . ישה אחוזים מהשווי הנקי של נכסי הקרןעולה על חמ
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 הצבעה באסיפות כלליות  .09

להלן עיקר הנחיות שקבע מנהל הקרן בנוגע להשתתפות החברה באסיפות כלליות של תאגידים שניירות הערך 

 .שלהם מוחזקים בקרנות 

אשר מונתה על ידי , י רוב המשתתפים בועדת החלטות לאסיפות כלליות בחברות"החלטות מנהל הקרן תתקבלנה ע

ר "ל מנהל הקרן אשר משמש כיו"ועדת ההצבעות מינתה את מנכ"(. ועדת הצבעות:"להלן) דירקטוריון מנהל הקרן

חסר עקב , ואחד מחברי הועדהבמידה . הועדה וכן שני מנהלי השקעות שמונו לצורך קבלת ההחלטות דלעיל

 .תמימי דעים, רק במידה ששני החברי הועדה הנותרים, תתקבל החלטת הצבעה, חופשה או מחלה

המלצות של גופים חיצוניים , בין היתר, ר ועדת ההצבעות ושאר חברי הועדה"יבחנו יו, במסגרת קבלת ההחלטות

 :במידה והתקבלו וכן אחד או יותר מהשיקולים הבאים

על הערך הכלכלי של ניירות , ההשפעה הפוטנציאלית של העסקאות העומדות לאישור באסיפה הכלליתמידת  .א

אירועים כמו שינוי , בכלל זה. תרומת ההחלטה על התאגיד ועל שיפור מצבו הכלכלי. הערך שהוציא התאגיד

 .הצבעה בהסדרי חוב או שינוי בתנאי שטר נאמנות, מיזוגים ורכישות, במבנה ההון

יבחנו הצהרות המועמדים בדבר קיום הכישורים הדרושים או המומחיות הנדרשת , והרכב דירקטוריון מינוי .ב

 .למילוי התפקיד

שמירה על מוטיבציה גבוהה , מצד אחד, מבנה השכר יהיה בהיקף כספי ובפרופורציה שיאפשרו –תגמול  .ג

 .הוצאות החברה לא יגרמו להוצאות הנהלה וכלליות שיכבידו על, וזהות אינטרסים ומצד שני

באופן , כי התגמול המוצע יינתן על סמך ביצועים בפועל של נושא המשרה, מנהל הקרן יבקש –שכר ובונוס  .ד

מנהל הקרן יתנגד לאישור העלאת שכר ומתן בונוס לנושא משרה שהינו . מידתי לתרומתו לתוצאות העסקיות

 .  בעל עניין בחברה

תאושר חלוקת אופציות אשר יהוו תמריץ חיובי . ה על מימושןיבחנו המגבלות אשר תוטלנ –מתן אופציות  .ה

מנהל . וזאת בדרך כלל כשמחיר המימוש גבוה ממחיר המניה ביום החלוקה, לנושא המשרה בהצלחת החברה

 . הקרן יתנגד לחלוקת אופציות לנושא משרה שהינו בעל עניין בחברה

 .על השיעור הקבוע בחוק מנהל הקרן יצביע בעד גמול אשר לא עולה –שכר דירקטורים  .ו

אלא אם העסקה נעשית במחיר נמוך , מנהל הקרן יתנגד לעסקאות בעלי עניין, ככלל –עסקאות עם בעלי עניין  .ז

 .כלכלי וקשורה לליבת עסקי החברה –ממחיר השוק והיא בעלת רציונל עסקי 

קרן יתנגד לשינויים אך מנהל ה, יאושרו תיקונים שמטרתם עמידה בדרישות החוק –שינוי בתקנון החברה  .ח

 . שמהותם הקטנת הרוב הנדרש לאישור או כל פגיעה בבעלי מניות מיעוט

בכפוף לקבלת פרטים אודות , נתמוך ברכישת פוליסות ביטוח אחריות לנושאי משרה ודירקטורים –ביטוח  .ט

 .גובה הפרמיה המשולמת והכיסוי שניתן לנושאי המשרה המבוטחים

מנהל הקרן יתנגד . מהונה של החברה %/1 -כים לשיפוי ביטוחי שיוגבל למנהל הקרן יס –שיפוי ביטוחי  .י

 .לשיפוי מראש

מנהל הקרן יתמוך רק אם יוגבל למקרים בהם הפרת חובת הזהירות בוצעה  –מתן פטור מאחריות מקצועית  .יא

 .בתום לב

טובת החברה ייבחנו תוך שימת לב מיוחדת להשלכות העסקיות של המהלך על , נושאים מנהלתיים אחרים .יב

 .ארוך –בטווח הבינוני 

כי אין חובה ליישם באופן דווקני את אופן ההצבעה והקריטריונים המפורטים לעיל בכל מקרה וזאת בשל , יובהר

, שוני במבנה השליטה והבעלות, הכוללים בין היתר, הבדלים אובייקטיביים וסובייקטיביים בין המקרים השונים

או היעדרן של מגבלות 1קיומן ו, נויים בסביבה העסקית והתחרותית של התאגידשי, שלבי ההתפתחות של התאגיד

 .ב"רגולטוריות וכיו

בחומר המועבר על ידי הגורם , ככל שעולה הצורך, לצורך גיבוש החלטות על אופן ההצבעה תסתייע ועדת ההצבעות

ר שמנהל הקרן הנחה אותו לגבי הגורם שקיבל ממנהל הקרן ייפוי כח להצביע בשמו באסיפות כלליות לאח)המייצג 
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מודלים ועבודות פנימיות , של הבורסה" מאיה"חומרים המפורסמים באתר , עבודות אנליזה, (אופן ההצבעה

 .וכדומה

טרם , או בכל מקרה של חשש לניגוד עניינים תתייעץ ועדת ההצבעות1בכל מקרה של ספק באשר לאופן ההצבעה ו

 .ם המשפטיים של מנהל הקרןקבלת ההחלטה וככל שיידרש עם היועצי

אם הצעת ההחלטה נוגעת לבעל השליטה במנהל הקרן או אם למנהל , באסיפות כלליות" נמנע"מנהל הקרן יצביע 

 . הקרן יש עניין אישי באישור ההחלטה

תעשה , קביעת העמדה המומלצת. ח"מינוי רו: הנושאים לגביהם מנהל הקרן לא ישתתף  באסיפות כלליות הינם

 .ככל שהדבר רלוונטי, הוראות החוק והתקנות ולהחלטות ועדת השקעות של מנהל הקרןבכפוף ל

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



1/ 
 

 מדיניות בחירת השקעות ואופן ניהולן  .53

 תיאור תהליך תומך החלטה מובנה .0

תומך פוף להוראות הדין ותהליך כב, י מנהלי ההשקעות בחברה"החלטות ההשקעות מתבצעות ע, ככלל

 :פ התרשים שלהלן"ע, החלטה

 הוראות החוק

 דירקטוריון

 ועדת השקעות

 אסטרטגיה מסמך

 פורום השקעות

 ע"מאגר ני

 רשימת ניירות מומלצים

 מנהלי השקעות

 

 עמידה בהוראות הדין .א

 .יקבע מדיניות השקעות עבור כל קרן, דירקטוריון החברה .ב

. המאקרו השקעה ברמת הועדה מקבלת החלטות. מתכנסת אחת לחודש לפחות  -השקעות ועדת .ג

של  מ"מחטווח , (שקלי1צמוד)של אגרות חוב ממשלתיות לפי אפיקים  החזקההועדה תקבע טווח 

ח בסיכון "לרבות התייחסות ככל שישנה לאג, ח קונצרני"מגבלות חשיפה לאג, ח ממשלתי מכל סוג"אג

שיעור החשיפה המקסימלי , יות זרותטווח החזקה של מנ, טווח חשיפה למניות ישראליות, גבוה

מכירה או יצרה של אופציות וחוזים , וכן תנחה את מנהלי ההשקעות בכל הקשור לרכישה ח"למט

מנהלי ההשקעות מחויבים . י הוראות הדין"עתידיים ובכל הקשור למכירות בחסר והשאלות כנדרש עפ

 .לעמוד בקביעות של ועדת ההשקעות

 מסמך אסטרטגיה .ד

דף זה . י מנהל ההשקעות הראשי בחברה"הל ההשקעות עבור כל קרן בנפרד ומאושר עי מנ"נבנה ע

מנהל . מעבר לעמידה במדיניות ההשקעות ודרישות הדין, יקבע קווים מנחים לביצוע ההשקעות בקרן

אך ישאף לנהל את הקרן , אשר נקבעו במסמך האסטרטגיה, ההשקעות אינו מחויב לעמוד בהנחיות

בהתאם )כנספח לנוהל הסיכונים , יוצגו בדירקטוריון, דפי האסטרטגיה. שנקבעה האסטרטגיה" רוח"ב

 (.לנוהל סיכונים

  –פורום השקעות  .ה

או עובדים נוספים 1מנהלי השקעות בחברה ו. בראשותו של מנהל ההשקעות הראשי, יתכנס מעת לעת

יוצגו ניתוחים  בפורום ההשקעות. לפי שיקול דעתו של מנהל ההשקעות הראשי, רשאים להשתתף בו

שמטרתו קביעת שווי כלכלי והגדרת אמת הסיכון של , של נכסים שונים וזאת לצורך סיעור מוחות

י הפורום יתקבל "עבור כל נכס כאמור שנבחן ע, דיון כאמור ומסקנותיו יסוכמו כך שבפועל. הנכס

הממוחשבת של תמצית המסמך הכלכלי תשמר על גבי המערכת "(. מסמך כלכלי: "להלן)מסמך כלכלי 

מסמך כלכלי כאמור יתעדכן לכל . מנהל הקרן ותהיה זמינה לכלל מנהלי ההשקעות אצל מנהל הקרן

 . חודשים 31-הפחות אחת ל

ופרמטרים שונים ( הכוללים בין היתר את השווי הכלכלי של התאגיד שנבחן)המסמכים הכלכליים 

שעבורם  למאגר שכולל את כל ניירות הערך, י מנהל ההשקעות הראשי"ע, מוזנים, י הפורום"שנדונו ע

  .רק ניירות ערך שנידונו בפורום השקעות יכנסו למאגר "(.המאגר: "להלן)יש מסמך כלכלי תקף 
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על השקעה , קמירות העקום1ידון הפורום בניתוח העקום הממשלתי וימליץ בהתאם לקעירות, בנוסף

אך , תשמשנה שיקול בידי מנהל ההשקעות ,ח מדינה"החלטות הפורום בעניין אג. ישירה או סינטטית

 . לא תהיינה מחייבות

 .תקבלנה ביטוי בפרוטוקול שיתועד, כל החלטות הפורום

  -"רשימת נכסים מאושרים לרכישה" .ו

שאת השקעותיהן הם , שמנהלי ההשקעות רשאים לרכוש לקרנות ,תכלול את הנכסים מתוך המאגר

שתבחרנה בהתאם למפורט בהמשך נוהל זה , ות זרותתעודות סל וקרנ, מנהלים וכן תעודות פיקדון

ימנה מנהל , י מנהל ההשקעות הראשי בחברה ובהעדרו"הרשימה תיערך ע"(. הרשימה: "להלן)

שלהערכת מנהל , כאמור, תורכב מנכסים הנמצאים במאגר, הרשימה. השקעות אחר לשם כך

והוצאת נכסים מהרשימה  בהתאם לשיקולים המנחים להכנסת, כדאיים להשקעה, ההשקעות הראשי

יעדכן את הרשימה מעת לעת ובכפוף לנדרש בהמשך , מנהל ההשקעות הראשי. להלן 1ממפורט בסעיף 

תכנס לתוקף , תופץ מיידית לכלל מנהלי ההשקעות במנהל הקרן, כך שכל רשימה חדשה, לנוהל זה

כל עוד לא נאמר )קף כך שמנהלי ההשקעות יותרו לרכוש נכסים אך ורק בהתאם לרשימה שבתו, מיידי

 .החברה תשמור תיעוד של  הרשימות שפורסמו(.   בנוהל זה אחרת

 . נכסים שהופיעו ברשימה קודמת והושמטו מהרשימה החדשה, יצוינו בנפרד, בכל רשימה חדשה
נכסים נוספים באופן מיידי וזאת בתנאי שיעשה זאת , רשאי להוסיף לרשימה, מנהל השקעות ראשי

  . בכתב או במייל
בהעדרו של . ימנה מנהל השקעות ספציפי עבור כל קרן, מנהל ההשקעות הראשי -מנהלי ההשקעות 

מנהל . בידי מנהל ההשקעות הראשי, ימונה זמנית מנהל השקעות אחר, מנהל השקעות מסוים

בהתאם לנוהל זה וירכוש לקרן ניירות ערך הנכללים ברשימה , ינהל את השקעות הקרן, ההשקעות

 (.בכפוף להנחיות ועדת ההשקעות והפורום כאמור לעיל)ח ממשלתי "אג למעט, בלבד

 

 :שיקולים מנחים להכנסת והוצאת נכסים מהרשימה לפי סוג הנכס .5

 תוסרנהאו  הלרשימ הנכללות במאגר תצורפנה –(ח מדינת ישראל"למעט אג)מניות ואגרות חוב  .א

 :השיקולים הבאיםאחד או יותר מבשל , ממנה

, ניתוח תזרים מזומנים, כלכלי-למצב המאקרו נייר הערך התאמת, ע"סיכון ני, פוטנציאל הרווח
, והממשל התאגידי הנהוג בה הנהלת החברהאיכות  ,זהות הבעלים, שונים בחינת יחסים פיננסים

, הערכת שווי לפעילות ונכסי החברה ,ניתוח דוחות כספיים, רווחיות היסטורית ונוכחית של החברה
קובננטים , י המנפיק"נכסים ע חוזרת של  רכישה, דילול בעלי מניות, דנדמדיניות חלוקת דיבי

 .ושעבודים ככל שיש לחובת החברה
יתבסס מנהל ההשקעות הראשי על , לרשימה ושקילת השיקולים שלעיל, כאמור, בבחירת הנכסים

דוחות כספיים : כולם או חלקם ,מסמכים הבאיםהמסמך הכלכלי ועשוי לעשות שימוש גם ב
, מצגות החברה, הודעות חברה שפורסמו ,דוחות דירוג של חברה מדרגת, דוחות שנתיים, נטייםרלוו

 .מחקרים חיצוניים, מודלים פנימיים להערכת שווי
 .אחת לחודש, יעשה לפחות, עדכון המניות והאגרות החוב הנכללות ברשימה

שלושה  לפחותבשל  ,ממנה תוסרנהאו  הלרשימ תצורפנה - תעודת פיקדוןאו 6תעודות סל ו .ב

 : מהשיקולים הבאים

ככל שהחברה אימצה את האמור בטיוטת , הון עצמי של החברה המגבה, דמי ניהול בגין התעודה
, או ככל שיפורסמו תקנות כאמור 1031 –ב "התשע, (חשבון מגבה)תקנות השקעות משותפות בנאמנות 

ניהול , סיכון חבר בורסה, תוך יומיתהתחייבויות החברה הנוגעת לחשיפה , יחס נכסים להתחייבויות
קיום כרית ביטחון ככל שקיים , או פיקדונות1ניהול הסיכון בהשקעה במזומן ו, סיכונים בגין השאלות

 .אחת לשישה חודשים, יעשה לפחות, עדכון התעודות הנכללות ברשימה. מנגנון שכזה בשטר הנאמנות
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 :השיקולים הבאיםלפחות שלושה מבשל  ,הממנ תוסרנהאו  הלרשימ תצורפנה - קרנות זרות .ג

שווי , איכות החברה המנהלת, (Institutional)אפשרות להשקיע במסלול המוסדי , דמי ניהול בקרן

מ ותשואה פנימית עבור קרנות "מח, חשיפה מטבעית, זמינות ושירות נציגי החברה, נכסים בקרן

 . Morningstarדירוג , תשואה בחתכי זמן שונים, ח"אג

 . פעם בשישה חודשים, יעשה לפחות, כון הקרנות הנכללות ברשימהעד

אם חל אירוע מיוחד בנכס הנכלל  - "תרחישי קיצון"הוצאת נכסים מהרשימה בשל אירוע מיוחד  .ד

מנהל ההשקעות . י מנהלי ההשקעות"ע, יובא הדבר לידיעתו של מנהל ההשקעות הראשי, במאגר

 .לעסקי החברה שנכסיה מוחזקים בקרנות מנהל הקרןיחליט האם מדובר באירוע מהותי , הראשי

הצפוי לפגוע מהותית בשווי נכסי , להערכת מנהל ההשקעות הראשי, במידה ומדובר באירוע מהותי

ימי עסקים מהיום בו נודע למנהל ההשקעות  7יעודכן המסמך הכלכלי הקיים לנייר וזאת תוך , החברה

, יוכל מנהל ההשקעות הראשי, לכלי המעודכןבהתאם למסקנות המסמך הכ. הראשי על האירוע

ע ברשימה או באשר לגריעתו "לקבל החלטה באשר להמשך היכללות ני, בהתאם לשיקול דעתו

מכירת "תחת השיקולים והמגבלות של סעיף , השקעות יפעלו למכור את הנכסה ימנהל. מהרשימה

 ".נכסים שנגרעו מהרשימה

 :מכירת נכסים שנגרעו מהרשימה .0

 :ההוראות הבאות תחולנה, ברשימהע מוחזק בקרן ואינו נכלל עוד "במקרה בו ני

 . נייר הערך בהקדם האפשרי ולכל היותר תוך חודש ימיםמנהל ההשקעות ימכור את  .א

הליך המכירה כאמור יבוצע תוך הפעלת שיקול דעת לעניין כדאיות המכירה מבחינה כלכלית 
יהיה , ההשקעות מנהל. ע ונסיבות אחרות"בסחירות ני ,ותבטובת בעלי היחיד, בין השאר, ובהתחשב

ובלבד שהארכה כאמור תתקבל , בכל פעם בחודש נוסף, ע כאמור"המועד למכירת ני רשאי להאריך את
ובלבד שפרק הזמן  .התיעוד יכלול את הנימוקים לבקשה, מנהל השקעות ראשי י"עבאישור מתועד 

 .הכולל לא עלה על חצי שנה

כדוגמת ) בשל נסיבות שאינן בשליטתו של מנהל ההשקעותבבורסה מניעה על המכירה  מקום שבו חלה .ב

בהתחשב , האפשרי הקדםאז המכירה תבוצע על ידי מנהל ההשקעות ב, (הפסקת או השעיית מסחר

לאחר שתוסר המניעה כאמור ובכל מקרה לא יאוחר מחודש ממועד חידוש  ,בטובת בעלי היחידות

הארכה נוספת בת חודש ימים מעבר . מכירה בבורסה כאמור ככל שתוסראו הסרת המניעה ל המסחר

על הנימוקים לבקשה )באישור מתועד , בסעיף אכמפורט , בשינויים המחויבים, תתקבל, למועד כאמור

 .הראשי ההשקעות מנהלשל  (ולאישור

ע להיכלל ברשימה "ישוב ני, לעיל' ב-ו' היה ותוך כדי התהליך המתואר בסעיפים קטנים א, מען הסר ספקל
 .במכירתו תחול עוד החובה לא

  :ממדיניות בחירת ההשקעות הסטיי .2

קרן המנוהלת על ידו נכסים פיננסיים שאינם  עבור לרכושמנהל השקעות רשאי , על אף האמור לעיל

הקרן מהשווי הנקי של נכסי  %/נכסים פיננסיים כאמור לא יעלה על הובתנאי ששיעור כלל , נכללים במאגר

מגבלת השיעורים : "להלן)מהשווי  %/.0לא יעלה על  ,כאמור ,ושיעור נכס פיננסי ספציפי"( השווי": להלן)

ויכלול את , כתבמייל או בשיתועד ב, והכל בכפוף לאישור מראש של מנהל ההשקעות הראשי"( המותרים

 . הנכס הפיננסי רכישתהנסיבות ומקורות המידע וההנמקות שבגינן אושרה 

מנהל ההשקעות יהיה , לא נכלל הנכס הפיננסי ברשימה, שלאחר חודש ממועד רכישת הנכס הפיננסי ככל

, בהתקיים כל התנאים הבאים, רשאי להמשיך להחזיק את הנכס הפיננסי לתקופה של חודש נוסף כל פעם

 :כדלקמן

 . הקרן עומדת במגבלת השיעורים המותרים .א

הנסיבות ומקורות המידע וההנמקות אשר יכלול את , מנהל השקעות ראשי י"התקבל אישור מתועד ע .ב
 .שבגינן אושרה החזקת הנכס הפיננסי

 .פרק הזמן הכולל ממועד רכישת הנכס הפיננסי לא עלה על חצי שנה .ג
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 אחריות וסמכות .2

בחירת סוג קרן , באחריות דירקטוריון החברה להתוות אסטרטגיה עסקית לחברה כגון .א

 (.כספית וכדומה1אגד1ל"חו1ארץ)

 . ג3באחריות ועדת השקעות להתוות אסטרטגיית בהתאם לסעיף  .ב

ע ולהפיק רשימת נכסים מאושרים "לנהל את מאגר ני, בין היתר, באחריות מנהל ההשקעות הראשי .ג

 .לרכישה וכן לאשר את מסמך האסטרטגיה לכל קרן

נכסים ורכישת . יישום החלטות ועדת השקעות בקרנות השונות, באחריות מנהלי ההשקעות בחברה .ד

 .בהתאם לנוהל זה

עמידה שוטפת בהוראות השונות ובקרות קבועות ורנדומליות לעמידה   –באחריות מערך הבקרה  .ה

 .בנוהל זה

 

  מנגנוני בקרה ./

 ימנה עובד  אשר יהיה אמון על ביצוע עדכון הבקרות המיכוניות הקיימות במערכת המסחר, ל החברה"מנכ

במערכות מנהל הקרן קיימות בקרות מיכוניות ביחס למגבלות הוראות הדין . "(מתאם הבקרות: "להלן)

מגבלות מתוקף תשקיף , ('שיעור מרבי מהשווי הרשום למסחר וכו, ע של תאגיד"שיעור מרבי לני: כגון)

בהתאם להחלטות  ומגבלות( 'שיעור חשיפה מינימליים ומקסימליים לאפיקים השונים וכו: כגון)הקרן 

או במדיניות ההשקעות 1בעת שינוי בהוראות הדין ו. "(מערכות הבקרה המיכוניות: להלן) ועדת השקעות

לצורך , למתפעלהשינויים הרלוונטיים מתאם הבקרות יעביר את או בהנחיות ועדת השקעות 1של הקרנות ו

, את הבקרות העדכניות, יביא מתאם  הבקרות, עם סיום השינויים. התאמת מערכות הבקרה המיכוניות

ימנה , בהעדרו. שיאשר במייל או בכתב את נכונות הבקרות השונות, לבדיקתו של מנהל ההשקעות הראשי

התאמת הבקרות . יבדוק שוב בעצמו, עובד אחר לבדיקת הבקרות ועם שובו, מנהל ההשקעות הראשי

לא כולל יום המסחר בו התכנסה )יסתיימו תוך שבעה ימי מסחר , ח הממשלתי"בתחום האג, השונות

לא כולל )תסתיים תוך שני ימי מסחר , ח ממשלתי"בכל נכס שאינו אג, התאמת הבקרות השונות(. הועדה

 (.יום המסחר בו התכנסה הועדה

יומן , יומן חריגות ממדיניות ההשקעות": חריגות נייומ"ינהל  ,או עובד שהסמיך לכך, ל החברה"מנכ .א

מונה יועברו לידיעת מ ,אלו חריגות .ותמהחלטות ועדת השקעחריגות מהוראות הדין ויומן חריגות 

בגין החריגה  תחקירנדרש לבצע ל החברה יוחלט האם "מנכ האכיפה הפנימית ובהתייעצות עם

בעלת משמעות רוחבית והאם נדרש לבצע  חריגהייבדק האם מדובר ב ,במסגרת התחקיר. שהתבצעה

ויבדוק , ל החברה"יטפל בכך מנכ, במידה וכן. בעקבותיה שינוי או רענון של תהליך קבלת החלטות

   .חריגות כאמור מדווחות לוועדת השקעות .בקרנות אחרות ודומות אירע חריגותהאם 

כלולים ברשימת נכסים , בקרנותהאם כל הנכסים שנרכשו  יסמיך עובד שיבדוק ,הל השקעות ראשימנ .ב

 .הרלוונטית ליום הרכישה, מאושרים

ממדיניות  היסמיך עובד שיבדוק את שיעורי ההחזקה שנקנו מתוקף פרק סטיי ,הל השקעות ראשימנ .ג

בכל פעם לחודש אחד בלבד  הוארכהפרק זה  תיערך בקרה שהחזקה מתוקף ,בנוסף. בחירת ההשקעות

 .במצטבר חודשים /-יותר מ נמשכהלא ו

תקפות )חודשים  31-נבחנו לפחות אחת ל, מנהל השקעות ראשי יוודא שנכסים הכלולים במאגר

 (. המסמך הכלכלי
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 : התנהלות החברה במסגרת הליכים מול מנפיקים .4

, י מנהל השקעות אחר"מנהל השקעות ראשי ובהיעדרו עי "ע תקבע, ההתנהלות מול המנפיקים .א

 ייחודיות המקרה על תוך שימת דגש, בהתאם לנסיבות הפרטניות, לגופו כל מקרה ידון. שימונה על ידו

 .(ב"שינוי תנאי ניירות ערך וכיוצ, כדוגמת גיבוש הסדרי חוב)הספציפי 

יבדוק את ההתפתחויות  ,כאמור לעיל, ובהיעדרו מנהל השקעות שהוסמך לכך, מנהל השקעות ראשי .ב

, יתקיים דיון התייעצות בפורום השקעות, רךבמידת הצו. כפי שדווחו, האחרונות בחברה המנפיקה

. כיצד לפעול ביחס לנייר הערך הרלוונטי, אשר לאחריו יקבל מנהל השקעות ראשי את ההחלטה

ותיעשה , לפגישה נציגי החברה יוזמנו, לפי שיקול דעתו של מנהל ההשקעות הראשי, במקרים מיוחדים

 . ת להשתתף בנציגותתיבחן אפשרו, בנוסף. ח הרלוונטי"עם נאמן האג השיח

 ,בכל קרן בנפרד, שבעלי היחידותעל מנת כל שביכולתו  מנהל הקרן יעשה, במקרה של הסדר חוב .ג

באישור  אותו ההכללי המנח ןקרויכאשר הע, יקבלו את התמורה המרבית בעבור השקעתם בקרן

ההשקעה מתאפשרת החזרת  שלא ככל. ההשקעה שלמיצוי כל האפשרויות להחזר מהיר  הינו ,ההסדר

אופציות ערבויות , בדמות מניות פיצוי עתידי יינתן יועדף כי, חלק ממנה או דחייתה, במלואה

 . ריבית ותוספות

 שאינם נמנים על, יעדיף מנהל הקרן להימנע מקבלת נכסים לחשבון הקרן, בעת הצבעה על הסדרי חוב .ד

, במקרה כזה. בקרנותלהחזקה  יםמותר םלתקנות הנכסים ולכן אינ ,1הרשימה המפורטת בתקנה 

בהתאם להנחיות רשות ניירות ערך לעניין , יבחן מנהל הקרן את האפשרות והדרך להצביע בעד ההסדר

 .זה
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 מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן  .8

קרן : כי קרן נאמנות תסווג באחד משני המסלולים, קובעת( הפקודה -להלן ( )נוסח חדש)פקודת מס הכנסה 

 .  נאמנות חייבת או קרן נאמנות פטורה

או שפעילות בניירות , להלן מובא הסבר כללי ובלתי ממצה המתייחס למשקיע יחיד אשר אין עיסוקו בניירות ערך

על משקיעים אחרים חלים הוראות מס ושעורי מס שונים . לפקודה( 3)1סעיף  ערך אינה מהווה בידו הכנסה לפי

 .מהאמור להלן

-מתייחסים ליחידות שנרכשו החל מ, כפי שיפורטו להלן, המאפיינים העיקריים של שני סיווגי המס כאמור

03.03.100/. 

 קרן נאמנות חייבת

 מיסוי הקרן

שהיו חלים על רווחים או על הכנסות כאמור אילו היו על הכנסתה החייבת של הקרן יחולו שעורי המס  .3

אלא אם כן נקבע במפורש , מתקבלים על ידי יחיד שההכנסה אינה הכנסה מעסק או ממשלח יד בידיו

 313תחויב ההכנסה במס בשיעור המרבי ליחיד הקבוע בסעיף , לא נקבע להכנסה שעור מס מיוחד. אחרת

 .לפקודה

 .על הכנסות מדמי השאלה בידי קרן נאמנות חייבת %/1יעור של למרות האמור לעיל יחול מס בש .1

 .בחישוב הכנסתה החייבת של קרן נאמנות חייבת לא יותרו בניכוי הוצאות ריבית או הפרשי הצמדה .1

 מיסוי בעל היחידה

 .גם אם פדה אותן ברווח, המשקיע פטור מתשלום מס במועד פדיון היחידות שמחזיק .3

 .ון יחידות שהחזיק לא יהיה ניתן לקיזוז כנגד רווחים או הכנסות אחרותהפסד שנוצר למשקיע בעת פדי .1

 .רווחים שיחלק מנהל הקרן לבעל יחידה יהיו פטורים ממס .1

 מעבר מקרן נאמנות חייבת לקרן נאמנות פטורה

אזי יראו את , במידה ומנהל קרן נאמנות חייבת הודיע לרשויות המס על מעבר הקרן לקרן נאמנות פטורה .3

ה של הקרן כנמכרים ביום האחרון של שנת המס שבה הוגשה ההודעה ואת הכנסותיה כאילו כל נכסי

 ;יום 10ומנהל הקרן ישלם את המס בשל הכנסות אלה תוך , התקבלו ביום האמור

יראו את היום האחרון של שנת המס , שרווח ההון במכירתה פטור ממס בידיו, לעניין בעל יחידה בקרן .1

 .והמחיר המקורי שלה יהיה שוויה ביום האמור, הרכישה שבה הוגשה ההודעה כיום

 קרן תושבי חוץ

פטור ממס על הכנסות מסוימות של קרן נאמנות חייבת )קרן תושבי חוץ כהגדרתה בתקנות מס הכנסה  .3

 "(:התקנות: "זה 9בסעיף ) 1001-ג"התשס, (לתושבי חוץ

 :בהתאם לתקנות. לתושבי חוץ בלבדבתקנות נקבעו הוראות בדבר מיסוי קרן נאמנות חייבת המיועדת 

 :שמתקיימים בה כל אלה, קרן תושבי חוץ הינה קרן נאמנות חייבת" (א)

תושב "בהתאם להגדרת )מיועדות היחידות בה לתושבי חוץ , על פי התשקיף של הקרן ( 3)

 ;בלבד"( תושב חוץ: "זה 9בסעיף )בפקודה " חוץ

 ;חוץ בלבדמימון רכישת היחידות בקרן נעשה מחשבון תושב  (1)

באופן ובמועדים המצוינים , תושב החוץ הגיש למפיץ הצהרה על היותו תושב חוץ (1)

 .בתקנות

 .בתנאים שקבע באישורו, הקרן אושרה בידי נציב מס הכנסה  (4)

התקנות מקנות פטור ממס על הכנסות ורווחים בידי קרן תושבי חוץ בגין אותם אפיקי השקעה שתושב 

 :מס מהם אילו השקיע ישירות כמפורט להלןחוץ היה זכאי לפטור מ

אם נרכשו לאחר רישומן , רווח הון במכירת ניירות ערך הרשומים למסחר בבורסה בישראל (ב)

למעט רווח הון ממכירת אגרת חוב או מילווה שהוצאו על ידי המדינה או , למסחר בבורסה

חודשים  31ל בערבותה הרשומים למסחר בבורסה בישראל ושהמועד לפדיונם אינו עולה ע

 .מלאים מיום הוצאתם
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למעט עסקה שנכס הבסיס שלה , רווח הון במכירת עסקה עתידית הנסחרת בבורסה בישראל (ג)

הוא במישרין או בעקיפין אגרת חוב או מילווה שהוצאו על ידי המדינה או בערבותה הרשומים 

 .ם הוצאתםחודשים מלאים מיו 31למסחר בבורסה בישראל ושהמועד לפדיונם אינו עולה על 

 .רווח הון במכירת נייר ערך זר (ד)

שמשלמת המדינה או שמשלם תאגיד , הכנסה מריבית והפרשי שער על פקדון במטבע חוץ (ה)

 .בנקאי

 .על ניירות ערך זרים, מריבית ומהפרשי שער, הכנסה מדיבידנד (ו)

 קרן נאמנות פטורה

 מיסוי הקרן

הקרן פטורה מתשלום מס רווח הון לרבות ריבית ודיבידנד על כל ההכנסות והרווחים שיהיו לה מכל סוגי  .3

 .להלן 1-ו 1למעט כמפורט בסעיפים , ניירות הערך והפקדונות המוחזקים בה

אשר נוכה , (כהגדרתה בפקודה)הכנסה של קרן נאמנות פטורה מהשקעה בקרן להשקעות במקרקעין  .1

על ידי הקרן להשקעות במקרקעין מהווה הכנסה אשר הניכוי בשלה הינו מס סופי בגינה מס במקור 

 .זיכוי או קיזוז בשלו, שקרן הנאמנות הפטורה חייבת בו ואין היא זכאית לכל פטור ניכוי

נייר ערך שהיה לפני , קרן נאמנות מעורבת /03.03.100מכרה קרן נאמנות פטורה שהיתה לפני  .1

יחוייב רווח ההון במכירתו במס בשיעור של , /100ושיום רכישתו לפני שנת המס נייר ערך זר  /03.03.100

, (347' מס)כהגדרתו בחוק לתיקון פקודת מס הכנסה )על חלק רווח ההון הריאלי עד ליום המעבר  39%

 ./03.03.100 -( /100-ה"התשס

 מיסוי בעל היחידה

מסך הרווח הריאלי שנצבר על  %/1המשקיע חייב במועד פדיון היחידות בתשלום מס בשיעור של  .4

 "(. בעל מניות מהותי"בכפוף לכך שאינו )היחידות שפדה 

ניתן לקיזוז , שאילו היה רווח הון היה בעל היחידה מתחייב עליו במס, הפסד הון מפדיון יחידה בקרן ./

 .בהתאם להוראות הקבועות בפקודה

לשם ניצול מלא של )ח שנתי למס הכנסה "קיזוז הפסדים שלא בוצע על ידי חבר בורסה מותנה בהגשת דו

 (.ההפסדים

 .%/1רווחים שיחלק מנהל הקרן יהיו חייבים במס בשיעור של  ./

 קרן נאמנות פטורה שיחידותיה נקובות במטבע חוץ .7

יראו את שער , לעניין יחידה בידי יחיד בקרן נאמנות פטורה הנקובה במטבע חוץ, בהתאם לפקודה

 .המטבע כמדד

חישוב סכום אינפלציוני במכירת יחידה בקרן )ות חוץ כהגדרתה בתקנות מס הכנסה קרן נאמנות להשקע .8

 "(.התקנות: "זה 8בסעיף ) 1001-ג"התשס, (נאמנות

 :בהתאם לתקנות

לפחות מהשקעותיה בכל שנת מס  90%-קרן נאמנות להשקעות חוץ הינה קרן נאמנות פטורה ש (א)

או שהסכום האינפלציוני בהם , ע העיקריהן בנכסים שהריבית עליהם משולמת לפי שער המטב

 "(.קרן נאמנות להשקעות חוץ: "זה 8בסעיף )מחושב לפי שער המטבע העיקרי 

שער מטבע עיקרי הינו שער מטבע החוץ שבחרה בו קרן נאמנות להשקעות חוץ כפי שפורסם 

 "(.שער מטבע עיקרי: "זה 8בסעיף )בתשקיף הקרן 

, ("הסכום האינפלציוני": להלן)לפקודה  88על אף האמור בהגדרת סכום אינפלציוני בסעיף  (ב) 

במכירת יחידה בקרן נאמנות להשקעות חוץ יחושב הסכום האינפלציוני כך שיראו כמדד את 

 . שער המטבע העיקרי

לתקופה , לעיל( א)ק "האמור בהגדרת קרן נאמנות להשקעות חוץ בס, חריגה מהשיעור (ג)

תחשב כאי עמידה בתנאי הגדרת הקרן כקרן נאמנות , ימים בשנת המס 30העולה על , טברתמצ

 . להשקעות חוץ
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מקצועית מיום  711001' לחוזר מס הכנסה מס 4.3עמדת נציבות מס הכנסה כפי שהובאה בסעיף 

קרן אשר חרגה מהתנאים שנקבעו בהגדרת , שבעל יחידות בקרן נאמנות להשקעות חוץ, היא 1001./11.0

 :יחוייב במס כדלקמן, "(החריגה: "להלן)נאמנות להשקעות חוץ שבתקנות 

ל לפני החריגה יחוייב במס כמי שפדה יחידות בקרן "בעל יחידות שפדה את יחידותיו בקרן הנ (א)

לפקודה  88דהיינו לצורך חישוב הסכום האינפלציוני כהגדרתו בסעיף , נאמנות להשקעות חוץ

 .יראו כמדד את שער המטבע העיקרי של הקרן"( יוניהסכום האינפלצ: "להלן)

ל לאחר החריגה יחוייב במס כמי שפדה יחידות בקרן "בעל יחידות שפדה את יחידותיו בקרן הנ (ב)

דהיינו חישוב הסכום האינפלציוני יערך לפי שעור )נאמנות שאינה קרן נאמנות להשקעות חוץ 

כולל התקופה בה , יחוייב בעל היחידות במס השינוי במדד המחירים לצרכן בכל התקופה לגביה

 (.ל קרן נאמנות להשקעות חוץ"היתה הקרן הנ

, ואם יחידותיה נקובות במטבע חוץ, כי אם תחדל הקרן להיות קרן נאמנות להשקעות חוץ, מובהר בזה

ר יראו את שע, לעניין יחידה בידי יחיד בקרן נאמנות פטורה הנקובה במטבע חוץ, הרי שבהתאם לפקודה

 . המטבע כמדד

. ולא תוכל לשוב להיות כזו" קרן נאמנות להשקעות חוץ"תחדל הקרן להיות , במקרה של חריגה כאמור

החל מאותו מועד כל חישוב סכום אינפלציוני במכירה יערך לפי שיעור עליית מדד המחירים , לפיכך

 .לצרכן מהרכישה ועד למכירה

פטור ממס לתושב חוץ על הכנסה מיחידה )הכנסה  קרן נאמנות להשקעות חוץ כהגדרתה בתקנות מס .9

 "(: התקנות: "זה 9בסעיף ) 1001-ג"התשס, (בקרן נאמנות פטורה

 :בהתאם לתקנות

לפחות מהשקעותיה בכל שנת  90%אשר , קרן נאמנות להשקעות חוץ הינה קרן נאמנות פטורה (א)

: זה 9בסעיף )חוץ מס הם בנכסים שההכנסה מהם היתה פטורה ממס אילו התקבלה בידי תושב 

 "(.קרן נאמנות להשקעות חוץ"

כהגדרתו  )רווח הון ממכירה או מפדיון של יחידה בקרן נאמנות להשקעות חוץ על ידי תושב חוץ  (ב)

אם אינו רווח הון במפעל קבע של תושב החוץ בישראל ואם לא חלות , יהיה פטור ממס( בתקנות

 .א לפקודה310נפלציה או הוראות מכוח סעיף לגבי תושב החוץ הוראות חוק התיאומים בשל אי

בעל יחידה בקרן נאמנות להשקעות חוץ יהיו ( כהגדרתו בתקנות)רווחים שקיבל תושב חוץ  (ג)

 .לסעיף זה( ב)ק "פטורים ממס אם התקיימו לגבי תושב החוץ התנאים הקבועים לעיל בס

לתקופה מצטברת , לעיל( א) ק"חריגה מהשיעור האמור בהגדרת קרן נאמנות להשקעות חוץ בס (ד)

ימים בשנת המס תחשב כאי עמידה בתנאי הגדרת הקרן כקרן נאמנות להשקעות  30העולה על 

 .חוץ

שהינו בעל יחידות בקרן נאמנות להשקעות ( כהגדרתו בתקנות)תושב חוץ , בהתאם לעמדת רשות המיסים

אשר פדה את יחידותיו , נותשחרגה מהתנאים שנקבעו בהגדרת קרן נאמנות להשקעות חוץ שבתק, חוץ

יחוייב במס כמי שפדה יחידות בקרן נאמנות שאינה קרן נאמנות להשקעות , ל"בקרן לאחר החריגה הנ

דהיינו רווח הון ממכירה או מפדיון של יחידה בקרן על ידי תושב חוץ וכן גם רווחים שקיבל תושב )חוץ 

כולל התקופה בה , החזיק ביחידות הקרן חוץ בעל יחידה בקרן יחויבו במס בגין כל התקופה בה הוא

 (.ל  קרן נאמנות להשקעות חוץ"היתה הקרן הנ

ל העשויות לחול על "התיאור דלעיל מתייחס רק להוראות הדין בישראל ואינו מתייחס להוראות המס בחו

 . ל של קרן נאמנות"ההשקעות בחו

 .ל"עשויות להיות ממוסות בחו הכנסותיהן ורווחיהן של קרן נאמנות פטורה ושל קרן נאמנות חייבת

ל "התיאור דלעיל אינו מתיימר להוות תאור ממצה או פרשנות מוסמכת של הוראות חוקי המס בישראל ובחו

לכן אין מנהל הקרן , ואינו בא במקום יעוץ מקצועי בנדון, הקשורים להשקעה ביחידות הקרן ובהשקעות הקרן

 .ל אחריות לתיאור ולפרשנות האמוריםוהנאמן מקבלים על עצמם כלפי רוכשי היחידות כ

 .מנהל הקרן רשאי לערוך שינויים במידע הנכלל בתשקיף זה בכפוף להוראות הדין
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 אמיר איל
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