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  :הנאמן : מנהל הקרן

 מ"יובנק חברה לנאמנות בע מ"ניהול קרנות נאמנות בע -ילין לפידות 
 תל אביב, 38רוטשילד ' שדמ תל אביב 50דיזנגוף ' מרח
  03-5645259: פקס  03-5645334: טלפון  03-7132324: פקס   03-7132323: טלפון

  skoren@u-bank.net: דואר אלקטרוני or@yl-invest.co.il: דואר אלקטרוני

 20151, יולי 28  :תאריך התשקיף

 תשקיף
 2'חלק א

  קרן נאמנות - "$ל נקוב "ח חו"אג(!) )1D(ילין לפידות "
  )5121710: מספר בורסה(

  קרן חדשה שיחידותיה מוצעות לראשונה
  :מאפיינים עיקריים של הקרן

    קרן פתוחה :סוג הקרן
  דולרח "אג, ל"ח בחו"אג: סיווג הקרן בפרסום

   מוגבלת בניירות ערך חוץ בלתי היא קרןהקרן 
  פטורה: 3מסלול המס

  

  .ב"דולר ארה: שהמטבע העיקרי שלה הוא) מטבע עיקרי(הקרן היא קרן להשקעות חוץ 
  

    3 :סוג הקרן לצורך עמלת הפצה

  . מהשווי הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן 0.70%: שכר מנהל הקרן
  .מהשווי הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן 0.05%: שכר נאמן

  : פרטי ההצעה לציבור
ללא , 'עד ה' בימים ב, בכל יום מסחר 27.07.2016 ועד ליום  04.08.2015 יחידות הקרן מוצעות לציבור החל מיום 

  .תוספת הוספה
  

  .16:00 :השעה היעודה להגשת הזמנות
  .ערך נקוב דולר 1 :המטבע בו נקובות יחידות הקרן

 -The BofA Merrill Lynch US Broad Market Index ל פני מדדלנסות להשיג תשואה עודפת ע: מטרת הקרן
GTR 4 במונחים דולריים.   

או להשיג תשואה /או הבטחה מצידו להשיג את מטרת הקרן ו/אין באמור לעיל כדי להוות התחייבות מנהל הקרן ו
  .חיובית או תשואה כלשהי לאורך זמן

  

   מדיניות ההשקעות של הקרן - הדרך להשגת המטרה 
 דולרמטבע במחוץ לישראל  רות חוב הנסחרותלאגמהשווי הנקי של נכסי הקרן יהיו חשופים  75%פחות ל .1

 .ב"ארה דולרל הצמודות או/ו ב"ארה
או הצמודים לדולר /מנכסי הקרן יושקעו בניירות ערך הנסחרים ו 90%לפחות , מבלי לגרוע מהאמור לעיל .2

  .ב"או בדולר ארה/או בפיקדונות צמודי דולר ו/ב ו"ארה
  .הקרן נכסי של הנקי מהשווי 10% על, המוחלט כובער, יעלה לא למניות הקרן שיעור חשיפת נכסי .3

 . מהשווי הנקי של נכסי הקרן 120%על , המוחלט ובערכ, עלהיח לא "למט הקרן שיעור חשיפת נכסי .4
 . מהשווי הנקי של נכסי הקרן 10%בשיעור שיעלה על  5ח שאינו בדירוג השקעה"הקרן עשויה ליצור חשיפה לאג .5
בתוספת החשיפה לנכס בסיס הנסחר , יחידות של קרנות חוץ ומטבע חוץ, השווי הכולל של ניירות ערך חוץ .6

 . מהשווי הנקי של נכסי הקרן 10%ל יכול שיעלה על "ל באמצעות פעילות בנגזרים בבורסות בחו"בחו
 . יתרת נכסי הקרן תושקע על פי שיקול דעתו הבלעדי של מנהל הקרן .7

   

                                                            
, יש להתעדכן באופן שוטף בדוחות אודות אירועים הנוגעים לקרן. נכון לתאריך התשקיף) של התשקיף' חלק א(המידע המוצג בחלק זה  1

אתר  -להלן ( www.magna.isa.gov.ilהמתפרסמים באתר האינטרנט של רשות ניירות ערך שכתובתו , למנהל הקרן ולנאמן וכן במידע נוסף
  .רצוי לעקוב באופן שוטף אחר השינויים במחירי יחידות הקרן המבטאים את תשואתה של הקרן, כמו כן). ההפצה

הינו חלק ' חלק ב. מנהל הקרן והנאמן, נכלל מידע נוסף אודות הקרן, המשותף לכלל הקרנות שבניהול מנהל הקרן, של התשקיף' בחלק ב 2
פרסם מנהל הקרן באתר  01/04/2015ביום . מתפרסמים באתר ההפצה) 'וחלק ב' חלק א(שקיף שני חלקי הת. בלתי נפרד מתשקיף הקרן

נכלל ריכוז ) של התשקיף' חלק א(בדיווח אודות פרסום חלק זה ) 2015-03-071647: מספר אסמכתא(של התשקיף ' ההפצה את חלק ב
  ..כאמור' הפרטים ששונו בהשוואה לחלק ב

וזאת בנוסף למס , ל"היא עשויה להיות מחויבת בתשלום מס בגין הכנסות ורווחים מניירות ערך בחו, מנות פטורהלמרות היותה של הקרן קרן נא 3
  . שמחזיק היחידות בקרן ישלם במועד פדיון היחידות שהחזיק בגין הרווח שנצבר על היחידות שפדה

שהונפקו בסדרות , ב"הנקובות בדולרים של ארה, ומעלה) BBB-(איגרות חוב המדורגות  12,000 -וכולל כ' מדד המתפרסם על ידי מריל לינץ 4
  .ב"המדד נקוב בדולר ארה. בעולם) Asset Backed Securities( תאגידים ואיגוחים , מליון דולר ומעלה על ידי ממשלות 100של 

או שהיא  מדורגת , נה מדורגתשאי, ח שהנפיקה מדינה שאינה מדינת ישראל"או אג/ח קונצרני ו"אג –" ח שאינן בדירוג השקעה"אג"  5
 .או דירוג מקביל לו)  -BBB( -בדירוג נמוך מ
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  : 1הקרןנכס הייחוס של 
  The BofA Merrill Lynch US Broad Market Index- GTR: מדד

  TICKER( :US00(סימול 
  GTR(2(מדד השקעה ברוטו ממס  :אופן חישוב המדד

  

  1D :3פרופיל החשיפה
  .בערכה המוחלט, חשיפה למניות מהשווי הנקי של נכסי הקרן 10%עד  – 1

D -  בערכה המוחלט, הקרןח מהשווי הנקי של נכסי "חשיפה למט 120%עד.  
  

 הקרן בשם(!)  הכללת
ח "שיעור החשיפה האפשרי שלה לאג, כי על פי מדיניות ההשקעות של הקרן, בשם הקרן משמעותו(!) הכללת הסימן 

  .מהשווי הנקי של נכסי הקרן 10%כהגדרתו להלן עשוי לעלות על  4שאינו בדירוג השקעה
  

  : גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה
אך  הוא אינו , לישראל מחוץ הנסחרות קונצרניות חוב לאגרותחשיפה , מעת לעת, יצורל הקרן מנהל בכוונת .1

 . מתחייב לפעול באופן האמור
ח שאינו בדירוג השקעה"חשיפה לאג, מעת לעת, בכוונת מנהל הקרן ליצור .2

1
אשר עשוי להיות מושפע מאיתנות , 

  . אך הוא אינו מתחייב לפעול באופן האמור, )ככל שהן מדורגות(או משינויי הדירוג שלהן /החברות המנפיקות ו
אך הוא , מהשווי הנקי של נכסי הקרן 120%ח בשיעור של עד "חשיפה למט, בכוונת מנהל הקרן ליצור מעת לעת .3

 .אינו מתחייב לפעול באופן האמור
 .הקרן נכסי של הנקי מהשווי 10% עד של בשיעור למניות חשיפה ליצור עשוי הקרן מנהל .4
  

  .חשיפות כאמור עשויות להגדיל את טווח תנודתיות מחירי הקרן ביחס למצב בו לא היו נוצרות חשיפות כאמור
  

בהתאם לתחזיותיו , גורמי הסיכון הייחודיים מפורטים בהתאם להערכת מנהל הקרן את מצב השווקים השונים
מעת לעת , מנהל הקרן עשוי. והכל נכון לתאריך התשקיף, בתקופת התשקיף, ובהתאם לאסטרטגיית ההשקעה שלו
ן ניהול ההשקעה ומעבר בין לרבות אופ(לשנות את אסטרטגיית ההשקעה , ובכפוף למדיניות ההשקעות של הקרן

שינויים כאמור עשויים לגלם בתוכם גורמי . בהתאם למגמות בשווקים ותחזיות מנהל הקרן לגביהן) אפיקי השקעה
  . סיכון שלא צויינו לעיל

גורמי הסיכון המצוינים לעיל אינם מהווים את כל גורמי הסיכון הגלומים ברכישת יחידות הקרן לרבות גורמי 
ם מהשקעה בשווקי הון בכלל והשקעה בשוק ההון באמצעות רכישת יחידות בקרן נאמנות בפרט סיכון הנובעי

גורמי הסיכון המצוינים לעיל אינם מהווים את גורמי הסיכון הנובעים מהשקעה , כמו כן). לרבות תפעול ובקרה(
אשר אינם ייחודיים בקרן הנאמנות בהתאם לסוגי הנכסים או סוגי הפעילות בהם היא צפויה להשקיע ולפעול ו

  .לקרן בהתחשב במדיניות ההשקעות שלה וסיווגה לצורך פרסום
  

  :פרטים נוספים
  קרן נאמנות להשקעות חוץ 

חישוב אינפלציוני במכירת יחידה בקרן (הקרן הינה קרן נאמנות להשקעות חוץ כהגדרתה בתקנות מס הכנסה 
  ").תקנות חישוב אינפלציוני: "להלן( 2003- ג"התשס, )נאמנות

ולפיכך בעת פדיון , ב"שער המטבע העיקרי של הקרן יהיה שער דולר ארה, בהתאם לתקנות חישוב אינפלציוני
יהיה , בהתאם לתקנות תושב חוץ. ב"יחידה רווח ההון הריאלי לפודה היחידה בקרן יחושב על פי שער דולר ארה

  .תושב חוץ פטור ממס על הכנסה מיחידה בקרן
לתקופה מצטברת שעולה על ) 90%(נות חישוב אינפלציוני בשיעור נמוך מן האמור החזקת נכסים בהתאם לתק

ואזי תחדל הקרן מלהיות , תחשב כאי עמידה בהגדרת הקרן כקרן נאמנות להשקעות חוץ, עשרה ימים בשנת המס
   .בקשר עם תקנות חישוב אינפלציוני, קרן נאמנות להשקעות חוץ

רווח ההון הריאלי למחזיק היחידה בקרן , חישוב אינפלציוני כאמור במקרה של חריגה מנכסים בהתאם לתקנות
ועשוי להיות מחושב , עשוי להיות מחושב על פי מדד המחירים לצרכן ולא על פי שער המטבע העיקרי של הקרן

על שינוי במדיניות ההשקעות אשר בעקבותיו תאבד הקרן את מעמדה כקרן . כאמור החל ממועד רכישת היחידות
  .יום מראש 30להשקעות חוץ יודיע מנהל הקרן  נאמנות

 

 6.3.2, .6.3.1ראו סעיף (מנהלים את השקעות הקרן ' מר אורי קרן ומנהל השקעות ב :ניהול ההשקעות של הקרן
  ).'לתשקיף חלק ב 11בעמוד 
מ "עלים בעע של הקרן הינו בנק הפו"בנקאי וסוכן ני :ע ותשלום עמלות בגין עסקאות בנכסי הקרן"סוכן ני, בנקאי

  ). 'לתשקיף חלק ב 25בעמוד  13ראו סעיף (
   

                                                            
תהיה ההשפעה הגדולה ביותר על , בהתאמה, כי לשינויים בו או בערכו, שלהערכת מנהל הקרן צפוי, נכס הייחוס של הקרן הוא מדד או נכס 1

  . תשואתה של הקרן
 הריביות או/ו הדיבידנד מתקבולי 100% של השקעה בתוספת במדד הכלולים הערך ניירות בשערי השינויים את המשקף השקעה מדד 2

  .מס ניכוי ללא, במדד הכלולים הערך ניירות שחילקו
בסולם דרגות המורכב (פרופיל החשיפה של הקרן הוא צירוף של שני תווים המייצגים את שיעור החשיפה המרבי של הקרן למניות  3

ככל שהספרה או האות בסולם גבוהים יותר ; )Fעד  Aוהאותיות  0לם דרגות המורכב מהספרה בסו(ולמטבע חוץ ) 6עד  0מהמספרים 
 .החשיפה המרבית גבוהה יותר

או שהיא  מדורגת בדירוג , שאינה מדורגת, ח שהנפיקה מדינה שאינה מדינת ישראל"או אג/ח קונצרני ו"אג –" ח שאינן בדירוג השקעה"אג" 4
  .מקביל לואו דירוג )  -BBB( -נמוך מ
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  :היתרים להצעת היחידות
להנפקתן , האישורים והרישיונות הדרושים על פי כל דין להצעת היחידות, מנהל הקרן קיבל את כל ההיתרים

  .ולפרסום התשקיף
מהימנותם או שלמותם או אין בהיתר רשות ניירות ערך משום אימות הפרטים המובאים בתשקיף או אישור 

  .הבעת דעה על טיבן של היחידות המוצעות
  

  .מנהל הקרן רשאי לערוך שינויים במידע הנכלל בתשקיף זה בכפוף להוראות הדין
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 :שמות הדירקטורים של מנהל הקרן החתומים על התשקיף
  

 ח ת י מ ה

  
  יאיר לפידות

 

  
______________ 

 ______________ אבי מרום

 ______________ אבי גלעד

 ______________ סיגל וייסר

 ______________ מתי לוטרשטיין

 ______________ יובל כץ

 ______________ סימסולודרור 

  :חתום בשם מנהל הקרן
  
  
  

 אסף אלדר

  
  
  
  

______________ 
  

  :חתום בשם הנאמן
  
  
  

 מגי בוחניק

  
  
  
  

______________ 
  
  

  דורון ולוטקר

  
  

______________ 
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